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Ky &shté numri i 184€ i Raportit t& Stabilitetit Financiar, njé dokument i Bankés
s& Shqipérisé gé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit &shté identifikimi
dhe vlerésimi i rrezigeve me 1€ cilat pérballet sistemi financiar dhe infrastrukiura
e tij, pér t'iu dhéné autoriteteve publike mundésing gé t& identifikojné masat
pérkatése pér korrigjimet e nevojshme. Né hyrje t& dokumentit éshté vendosur
Deklarata e Stabilitetit Financiar, e cila sipas kérkesés sé ligjit duhet 1€ publikohet
¢do gjashté muaj.

Pér hartimin e raportit jané shfrytézuar t& dhéna gé disponohen né Bankén e
Shqipérisé, éshté shkémbyer informacion me autoritete 1€ tiera gé mbikéqyrin
veprimtariné e fregut financiar, si edhe jané shirytézuar informacione dhe
analiza t& institucioneve t& vendit dhe t€ atyre financiare ndérkombétare,
publike dhe private. Té dhénat dhe analizat e paragitura pérfshijné kryesisht
zhvillimet gjaté gjashtémujorit 1€ paré té vitit 2017 [mé te], "periudha”). Nése
nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet e ardhshme ekonomike
dhe financiare shirihen pér njé periudhé kohe deri né 12 muaj.

Qéndrueshméria e sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé t& ecurisé
dhe rrezigeve gé krijohen nga ndérveprimi i tij me miedisin e pérgjithshém
ekonomik, t& brendshém dhe t& jashtém, si edhe nga vefé veprimtaria e tij. Pér
f& vlerésuar rreziget gé vijné pér shkak t& ndérveprimit me miedisin rrethues,
jané analizuar zhvillimet mé t& fundit né tregjet financiare ndérkombétare dhe
né ekonomité e vendeve t& zhvilluara dhe afo t& rajonit, si dhe éshté béré
nié vlerésim mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar & vendit dhe sekforin
bankar. Ndér treguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme
dhe pritshmérité pér rritien ekonomike, bilancin tregtar, nivelin e pérgjithshém
& cmimeve, kursin e kémbimit dhe treguesit fiskalé. Gjithashtu, népérmijet njé
analize 1€ situafés sé punézénies, t& ecurisé sé & ardhurave dhe vrojtimeve
specifike, &shté vlerésuar gjendja financiare e bizneseve dhe e individéve dhe
ndikimi mbi affésing paguese & kredimarrésve 1€ sektorit bankar.

Né raport jané pérfshiré, né ményré & pérmbledhur, rezultatet e ushtrimit &
provés sé rezistences, i cili ka pérfshiré edhe skenaré té stresit & likuiditetit.
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Né fund & muaijit gershor 2017, bankat e sektorit bankar shgiptar ndahen
sipas madhésisé sé aktivitetit né:

banka t& Grupit 1 (secila zotéron 0-2% t& totalit t& aktiveve t& sektorit):
Banka e Bashkuar e Shqipérisé sh.a., Veneto Banka sh.a., Banka
Ndérkombétare Tregtare sh.a., Banka e Paré e Investimeve, Albania
sh.a., Banka e Kreditit t& Shqipérisé sh.a..

Kéto banka pérbéjné rreth 4.7% t& totalit t& akfiveve 1€ sekforit.

banka t& Grupit 2 (secila zotéron 2-7% t& totalit & aktiveve t& sektorit):
Banka Procredit sh.a., Banka NBG Albania sh.a., Banka Société
Générale Albania sh.a., Banka Alpha Albania sh.a., Banka Union
sh.a., Banka Tirana sh.a., Banka Amerikane e Investimeve sh.a..
Kéto banka pérbéjné rreth 27.2% t& totalit t& aktiveve 1€ sekt orit.

banka & Grupit 3 (secila zotéron mbi 7% t€ totalit & akfiveve t& sekiorif):
Banka Kombétare Tregtare sh.a., Banka Raiffeisen sh.a., Banka Credins
sh.a., Banka Infesa Sanpaolo Albania sh.a.

Kéto banka pérbéjné rreth 68.4% 1€ tofalit & akfiveve & sekorit.

Né fund & muaijit gershor 2017, sipas origjinés sé kapitalit, bankat e sekforit
bankar shgiptar grupohen né:

me kapital t& huaj': Banka Raiffeisen sh.a. [Austri); Banka Intesa
Sanpaolo Albania sh.a. = Shqgipéri, Veneto Banka sh.a. {ltali); Banka
Alpha Albania sh.a., Banka Tirana sh.a., Banka NBG Albania sh.o.
(Greqi); Banka Kombétare Tregtare sh.a. (Turgi); Banka Société Générale
Albania sh.a. (Francé); Banka Procredit sh.a. (Gjermani); Banka e Paré
e Investimeve, Albania sh.a. (Bullgari); Banka Ndérkombétare Tregtare
sh.a. (Malajzi); Banka e Bashkuar e Shqipérisé sh.a. (Banka Islamike e
Zhvillimit - Arabia Saudite); Banka e Kreditit t& Shgipérisé sh.a. (Kuvait);
Kéto banka pérbéjné rreth 82.6% té totalit t& aktiveve t€ sekforit.

me kapital shgiptar: Banka Credins sh.a., Banka Union sh.a., Banka
Amerikane e Investimeve sh.a.. Kéto banka pérbéjné meth 17.4% t&
fofalit t& akfiveve & sekforit.

Né& fund t& muaijit gershor 2017, shiririe t& rriefit 1€ degéve jashté vendit
evidenton Banka Kombétare Tregtare, me degén e saj né Kosové.

Sipas origjinés sé kapitalit, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé sé¢ 50% & madhésisé sé
kapitalit & paguar 16 bankés.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2017

Né mbeéshtetie t& kérkesés sé nenit 69 1€ ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe t& nenit 8 t€ ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006, “Pér bankat né Republikén e Shqgipérise”, i ndryshuar, pér &
informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér & térhequr vémendijen e insfitucioneve financiare dhe t& publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale g& mund t€
kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé publikon kété deklaraté
periodike. Kjo deklaraté éshté pjesé pérbérése e Raportit t& Stabilitetit Financiar
pér t& njéjtén periudhé.

Né raportin e stabilitetit financiar dhe né kéfe deklaraté gé e paraprin, vierésohet
ekspozimi i sektorit bankar ndaj rezigeve gé burojné prej ndérveprimit té tij me
zhvillimet ekonomike t€ jashtme, & brendshme, me agjentét e ekonomisé reale,
me tregjef financiare né vend, si edhe ndaj rrezigeve gé lidhen me ményrén
se si sektori bankar zhvillon veprimtaring e tij. Né vijim, kéto rrezige pérballen
me gjendjen financiare 1€ sekiorit bankar dhe stresohen népérmiet ushtrimit &
provés sé rezistencés, pér té vlerésuar géndrueshméring e tij.

Banka e Shqipérisé vleréson gé veprimtaria e sektorit bankar dhe e sistemit
financiar né pérgjithési, u paragit e géndrueshme gjaté gjashtémujorit t& paré
& vitit 2017, dhe aftésia e tij pér & pérballuar rmeziget e veprimtarisé &shté e
mire.

Né térési, ecuria e freguesve makroekonomiké dhe zhvillimet né miedisin e
pérgjithshém ekonomik, mbéshtetén mé miré veprimtaring e sistemit financiar.
Né sektorin bankar, freguesit e performancés financiare, té kopito“zimit dhe t&
likuiditetit t& veprimtarisé, pérgjithésisht u pérmirésuan. Megjithaté, analiza e
faktoréve pércakiues dhe ushtrimet e provés sé rezistencés sugjerojné nevoién
pér monitorimin e ecurisé sé kétyre treguesve pérgjaté kohés. Zhvillimet né
sektorin bankar gjaté periudhés evidentuan pérmirésimin e ndjeshém 1€ cilésisé
sé kredisé dhe déshmuan réndésiné e vijimit & kétij procesi.

Zhvillimet né mjedisin ekonomik dhe financiar

Ciaté gjashtemujorit & paré t& vitit 2017, zhvillimet né ekonominé botérore
kané qgené pérgjithésisht pozitive. Rritia ekonomike éshte pérshpejtuar,
mbéshtetur kryesisht nga kushtet e favorshme t& financimit dhe vijimi i politikave
stimuluese, si né vendet e zhvilluara ashiu edhe tek njé pjesé e vendeve né
zhvillim. Qéndrueshméria e ¢mimit t& naftés ka ndikuar né u|]en e ndikimit
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negativ gé solli rénia e méparshme e tij mbi vendet eksportuese. Né Eurozong,
rritia ekonomike &shté shiriré tek nje numér mé i madh vendesh anétare, dhe
éshté mbéshtetur nga rritjia e konsumit privat si rezultat i pérmirésimit t& kushteve
né fregun e punés, rities sé t& ardhurave dhe géndrueshmérisé sé kreditimit
vecanérisht pér familiet. Né sekforin bankar evropian, nevoja pér ulien e
kredive me probleme mbetet e lart€, pavarésisht progresit gé éshté béré né
kété drejtim. Presionet inflacioniste pérgjithésisht mbefen nén nivelin e synuar
nga bankat gendrore. Né rajonin e Ballkanit Peréndimor, zhvillimet kané gené
t& ngjashme me ato 1€ ekonomisé botérore. Gjaté periudhés, vendet e rajonit
kané shénuar rritie mé & shpeijté ekonomike kryesisht t& mbéshtetur nga kérkesa
e brendshme né vijim edhe & ulies s& normés sé papunésisé. Kreditimi vijon
& jeté pérgjithésisht i dobét dhe i pérgendruar kryesisht tek familiet, megjithé
vijimin e kushteve monetare lehtésuese dhe pérmirésimin gradual té cilésisé
s& akfiveve. Si rezulfat, presionet inflacioniste gjaté periudhés kané gené &
pérmbaijtura. Né vijim t& politikave stimuluese financiare dhe reformave €
tiera ekonomike, Fondi Monetar Ndérkombétar (FMIN) parashikon gé rritja
ekonomike botérore t€ jeté rreth 3.5% - 3.6% né periudhén 2017-2018, me
kontribut pozitiv nga vendet e zhvilluara dhe ato né zhvillim. Normalizimi
i politikés monetare né vendet e zhvilluara dhe mundésia e shtimit &
luhatshmérisé né tregje, pérbén aktualisht rrezikun kryesor mbi perspekiivén e
ekonomisé globale.

Né vendin toné, ritmi viefor i rrities ekonomike u ngjit né 3.94% né fund &
fremuijorit t& paré t& vitit. Né rritien ekonomike konfribuan sektorét e shérbimeve,
t& prodhimit dhe t& bujgésisé, dhe spikatén degét e tregtisé, ndértimit, transportit
dhe industrisé. Rritia e kérkesés agregate u mbéshtet nga zgjerimi i konsumit
final t& popullatés (me peshén kryesore), rritfia e konsumit 1€ geverisé dhe formimi
i kapitalit fiks. Gjithashtu, né zgjerimin e kérkesés ka konfribuar pozitivisht edhe
ngushtimi i deficitit & llogarisé korrente né bilancin e pagesave, i shkaktuar
kryesisht nga zgjerimi i tepricés pozitive né llogaring e shérbimeve. Né tregun
e punés, norma e papunésisé shénoi nivelin 14.2%, pothuaj e pandryshuar
prej fundit t& vitit 2016 dhe gati 2.4 piké pérgindjeje mé e ulét se fremujorin e
paré té vitit 1& kaluar. Gjaté periudhés, né vijim t& presioneve & pérmbaitura t&
inflacionit, politika monetare ka mbetur lehtésuese, duke mbéshtetur zgjerimin
e akiivitetit ekonomik. Teprica pozitive e buxhetit reflekioi vijimin e procesit
& konsolidimit fiskal. Por vlera e suficifit buxhefor ishfe mé e ulét se né &
niéjten periudhé fe nje viti mé pare, si rezultat i ritmit mé té larté té realizimit t&
shpenzimeve né krahasim me até & mbledhjes sé t& ardhurave.

Né tregun financiar vendas, gjaté periudhés u konstatua nié rritie e lehté e
normave mesatare 1€ interesit pér investimet né fitujt e borxhit t& geverisé. Né
kéte ecuri, kontribuan kryesisht fitujt e borxhit afatshkurtér, per té cilét niveli
dhe rritja e emefimeve ka gené mé e larté sesa pér titujt e borxhit afafgjaté.
Piesémarrja e investiforéve né ankandet e fitujve t& borxhit t& geverisé ka gené
e géndrueshme, dhe preferenca e tyre shfaget mé e larté pér fitujt me afate mé
€ gjata maturimi. Né tregun ndérbankar, bankat kané tregtuar pérgjithésisht né
véllime mé t& uléta, me norma interesi gé kané gené vazhdimisht nén ose prané
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nivelit t& normés bazé t& interesit, duke reflekiuar nié situaté 1€ géndrueshme
€ likuiditetit. Né tregun e kémbimeve t& monedhave, leku u mbicmua ndaj
monedhés eviopiane dhe dollarit amerikan. Kjo ecuri ka reflektuar zhvillimet
mé pozitive né bilancin e pagesave t& vendit me botén. N& fregun e pasurive
& paluajishme, & dhénat dhe vrojtimet tregojné pér njé rénie t& ¢mimit &
banesave, kryesisht né vijim t& rrities sé kapaciteteve t& strehimit. Né kété treg,
pritshmérite e operatoréve pér ecuriné e ¢mimit & pasurive t& paluajtshme
mbeten pozitive.

Gjaté periudhés, pozicioni kreditor? i individéve dhe pozicioni debifor i
bizneseve, pésuan rénie. Pér individét, efekii ka ardhur nga rrifja e kreditimit
né leké dhe rénia e depozitave kryesisht né valuté, ndérsa pér bizneset efekii
ka ardhur nga rénia e kreditimit né valuté me ritme mé t& shpejta se rénia e
depozitave. Kredia pér individét u it me 2.8% gjaté periudhés. Pothuajse
e gjithé ritia ka ardhur nga rritja e kredisé né leké pér subjektet rezidente.
Kredia pér bizneset éshté tkurrur gjaté periudhés me 2.3%, ku kontributin né
rénie e dha kredia pér subjektet rezidente, ndérkohé gé kredia pér bizneset
jorezidente shénoi rritie. Cilésia e kredisg, si pér individét ashtu edhe pér
bizneset éshté pérmirésuar. Gjaté periudhés, vlerat e tepricave 1€ kredisé dhe
t& depozitave 1€ subjekteve prané sektorit bankar jané ndikuar né ményré té
ndjeshme, né& kahun rénés, nga mbicmimi i kursit & kémbimit t& lekut ndaj
valutave kryesore.

Pesha e veprimtarisé sé sistemit financiar ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto
(PBB| vlerésohet & keté zbritur né 101.9% né fund € periudhés, por treguesit
kryesoré financiaré pérgjithésisht u pérmirésuan. N& rénien e peshés sé sistemit
financiar, ndikoi kryesishT renia e peshés sé akfivitetit bankar, i cili zbriti né
91.9% t& PBB-sé. Sekfori jobankar ka ruajtur peshén ndoj PBBs€, dhe né
veprimtaring e tij kané kontribuar pozitivisht institucionet financiare jobanka,
fondet private & pensioneve dhe fondet e investimeve. N& veprimtaring e
sekforit bankar, e cila u tkurr me 1% gjaté periudhés, ndryshimin mé t& madh né
aktiv t& bilancit e shfaqén veprimet me titujt, kryesish’r me ato ]orezidenfe (rénie),
veprimet me thesarin (rénie) dhe veprimet ndérbankare, kryesisht né formén e
depozitave me subjekfet jorezidente (rritje). N& krahun e pasivit, ndryshimin mé
t& madh e treguan depozitat e klientéve (rénie) dhe kapitali (rritie]. Né krahasim
me njé vit mé paré, akfiviteti i sektorit bankar éshté rritur me 4.8%, ku depozitat
jané rritur me 3.5%, teprica e kredisé shfaget e pandryshuar dhe pozicioni
kreditor neto me jorezidentét éshté rritur me 11.7%. Ecuria e tepricés sé kredisé
reflekton procesin e largimit & kredive t& humbura nga bilanci i sektorit bankar,
dhe nié kérkesé ende 1€ brishte pér kredi, sic reflekiohet edhe nga vrojtimet
pérkatése € gjendjes financiare t& individéve dhe & bizneseve. Ekspozimi i
drejipérdrejté i sektorit bankar né sekforin jobankar vlerésohet i ulét, ndérkohé
qé géndrueshméria e sekforit bankar mbetet njé fakior me réndési kritike pér
akfivitetin dhe géndrueshmériné e sekforit jobankar.

2 Diferenca midis depozitave dhe kredisé sé individéve né sekiorin bankar.
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Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve té veprimtarisé

Né lidhje me rreziget e veprimtarisé me 1€ cilat pérballet sekiori bankar, Banka
e Shqipérisé vleréson si mé poshté:

al

b

Rreziku i kreditit shénoi ulje t€ ndjeshme gjaté perivdhés dhe né
krahasim me njé vit mé paré. Kredité me probleme rané me 15.2%
gjaté periudhés dhe me 22% krahasuar me nié vit mé paré. Si rezultat,
raporti i kredive me probleme Zzbriti me 2.7 piké pérgindje gjaté
periudhés, né nivelin 15.6%. Né ulien e kredive me probleme kané
ndikuar veprimet e bankave pér mbledhijen, ristrukturimin dhe largimin
e tyre (1 kredive t& humbura) nga bilancet. Ulja e kredive me probleme
éshté vérejtur né 1€ gjitha kategorité pérbérése, ku secila prej tyre ka
shénuar rénie t& vlerés. Né kredité ekzistuese me probleme, cilésia
mé e dobét shfaget né kreding né valutg, kreding pér bizneset dhe
krediné me afat mé t& gjaté maturimi. Pakésimi i kredive me probleme
&shté shogéruar me pérmirésimin e masés s& mbulimit & tyre me fonde
rezervé dhe me kapital, ndérkohé gé niveli i kolateralizimit t& kredisé
éshté pérmirésuar lehté.

Pakésimi i vlerés sé kredive me probleme gjaté periudhés éshté nié
zhvillim i dukshém pozitiv, i cili do & ¢lirojé burimet e bankave gé
angazhohen né administrimin e kredive me probleme, do € pérmirésojé
gradualisht perceptimin e sektorit bankar pér rrezikun e veprimtarisé sé
kreditimit dhe do 1€ sjellé nxitie mé t& forté pér rritien e kreditimit né
vazhdim. Né procesin e trajtimit & kredive me probleme, bankat po
shfagen mé aktive n& drejtim t& ristrukiurimit t& tyre gé né fazat mé t&
hershme. Si rezultat, kjo do t& ndikojé mé& miré jo vefém mbi ulien e
stokut & kredive me probleme, por edhe mbi kontrollin e flukseve t&
reja t& tyre. Gjithashtu, procesi do t& jeté i dobishém pér t& dalluar
mé shpejt projekfet e vlefshme pér t'u financuar, duke lejuar gé bankat
f& veprojné me shpeijtési mé & madhe pér t& arkétuar krediné nga
huamarrésit me performancé t& ulét. Nga ana fietér, procesi duhet &
jeté i kujdesshém dhe profesional, né ményré gé ristrukturimet & jené sa
mé efektive, shanset pér pérmirésim & aftésisé paguese & huamarrésve
€ jené reale dhe elementet nxitése pér shlyerje t& rregullt t& kredisé nga
ana e tyre t& ruhen & forla. Megijithé pérmirésimin e ndjeshém, niveli
i kredive me probleme né sekiorin bankar vlerésohet ende i larté. Kjo
situaté kérkon gé angazhimi i bankave né kété proces t€ jefé i ploté dhe
i vazhdueshém.

Rreziku i likuiditetit né veprimtariné bankare vlerésohet i ulét. Raportet
e likviditetit, né leké dhe valuté, jané ndjeshém mbi nivelet minimale t&
kérkuara nga kuadri rregullator dhe burimi kryesor i financimit mbeten
depozitat, & cilat mbulojné gati dy heré véllimin e kredive & sekforit.
Varésia nga linjat e huaja € financimit &shté mjaft e ulét.
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Megijithaté, hendeku negativ mes aktiveve dhe detyrimeve sipas
segmenteve & maturitetit 1€ mbetur, né raport me fofalin e akfiveve pér
afatin e shkurtér, konsiderohet né nivele t& larta dhe né rritie kundreijt
periudhave t& kaluara. Né ruajtien e kétij hendeku, kontribuon edhe
ndryshimi i strukiurés sé detyrimeve, brenda f€ cilave pesha e depozitave
me afat vijon t& bjeré kundreijt burimeve € tiera pa afat. Kjo strukiuré e
burimeve i imponon sekforit bankar nevojén pér t& ruajtur nivele € larta
f& aktiveve likuide, si edhe pér t& kérkuar kthime mé 1€ larta népérmjet
investimeve mé afatgjata. Kjo vegori, lidhet me fazén aktuale € ciklit
financiar dhe duhet t& ndryshojé gradualisht né periudhén kur zhvillimet
makroekonomike t& kérkojné rritie t& normave € interesit, gjé gé sjell
rritie & kostos oportune t& publikut pér mbajtien e kursimeve né forma
shumé likuide.

Ekspozimi i sekiorit bankar ndaj rrezigeve fé frequt mbetet i r’éndésishém.
Pozicioni i hapur nefo valutor i sektorit bankar né raport me kapitalin
rregullator &shté luhatur brenda niveleve afatgjata, duke déshmuar pér
njg ekspozim t& kufizuar dhe né rénie & sekiorit bankar ndaj ndikimit
t& drejtpérdrejté né bilanc nga luhatiet né kursin e kémbimit. Gjaté
periudhés éshté vérejtur qé kredia né valuté pér rastet kur huamarrésit
i kané & ardhurat né monedhé tietér, ka mbetur e géndrueshme si
né raport me krediné totale, ashtu edhe ndaj kredisé né valuté. Né
& njéjten kohé, cilesia e saj éshte pérmirésuar. Pérgjithésisht, kéto
zhvillime tregojné gé gjaté periudhés sekfori bankar ka kontrolluar
ecuriné e ekspozimit t& drejtpérdrejté dhe té terthorté ndaj lévizjeve né
kursin e kémbimit, por ky ekspozim vlerésohet ende i larté dhe &shte
e nevojshme & veprohet né ményré mé akfive pér ulien e méfejshme
t& tij. Banka e Shqipérisé beson se masat e propozuara né kuadér
f& strategjisé pér ulien e masés sé& pérdorimit 1& valutave né sistemin
financiar dhe né ekonominé shqiptare, do t& konfribuojné drejt kéfij
objektivi. Kéto masa jané diskutuar me industriné bankare dhe aktualisht
ka nisur puna pér pérgatitien e akleve t& nevojshme rregullative.

Né lidhje me ndikimin e lévizjeve né normén e interesit, sekfori bankar
mbetet i ekspozuar ndaj luhatjeve € normés sé inferesit né kushtet kur
diferenca midis mijefeve dhe detyrimeve t& ndjeshme ndaj normés sé
interesit, sipas periudhove t& ricmimit, éshté né vlera relativisht t& larta.
Mijedisi aktual me norma inferesi relativisht t& uléta sugjeron nevoién gé
sektori bankar dhe institucionet e tjera financiare jobankare, si shogérite
e sigurimit & jefés apo fondet private suplementare 1€ pensionit dhe
fondet e investimit, & vlerésojné rregullisht ndikimet e drejtpérdrejta dhe
t& térthorta, gé doté jepnin |éviz]et e pcfovorshme né normen e interesit
mbi veprimfarité e tyre.

Disa nga grupet bankare evropiane gé veprojné né vendin foné jané
ende né procesin e ristrukturimit pér pérmirésimin e gjendjes financiare.
Né kéte proces pérfshihen veprime t€ tilla si ristrukturimi i rrjefit,
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ndryshimi i aksioneréve apo bashkimi me institucione té tiera. Zhvillimet
né legjislacionin evropian né fushén e rimékémbijes dhe ndérhyrjes sé
jashtézakonshme € bankave, i kané béré kéfo procese mé efekiive
dhe mé t& pandjeshme pér klientét e bankave. NE& t& njgjten kohé, kéto
pércaktime ligjore dhe veprimet operacionale evidentojné réndésiné e
koordinimit t& veprimeve midis autoriteteve pérgjegjése né vendet ku
e shfrin veprimfaring grupi bankar gé ristrukiurohet. Né kéte drejtim,
Banka e Shqipérisé mbetet e angazhuar t& monitorojé zhvillimet dhe té
koordinojé veprimet potencialisht t& nevojshme, me autoritetet pérkatése
vendase dhe & huaja, né ményré gé t& pérmbushet objektivi final i
ruajfies sé stabilitefit 1€ sistemit financiar.

Rreziget pér stabilitetin financiar

Pér vlerésimin e rrezigeve sistemike &shte analizuar ecuria e treguesve gé
lidhen me materializimin dhe me akumulimin e rrezikut sistemik, me nivelin
e stresit né sistemin financiar dhe me perceptimin e industrisé bankare mbi
ekspozimin e veprimtarisé bankare ndaj rrezikut sistemik. Gijithashtu, harta e
stabilitetit financiar ofron njé qasije t& konsoliduar t& vlerésimit pér rmeziget ndaj
stabilitetit financiar.

Indekset pér materializimin dhe akumulimin e rrezigeve sistemike, tregojné
nig¢ ulie & rmezigeve pér stabilitefin financiar gjaté periudhés. Né kuadrin
makroekonomik, né kéte ecuri kané ndikuar pozitivisht pérmirésimi i rritjes
ekonomike, zhvillimet pozitive né tregun e punés, ulja e deficitit & llogarisé
korrente né bilancin e pagesave, vijimi i konsolidimit fiskal dhe ulja e niveleve
t& borxhit pér bizneset; né sektorin bankar, ndikim pozitiv kané dhéné rénia e
kredive me probleme, pérmirésimi i performancés financiare, si edhe nivelet e
mira té kapitalizimit dhe té likuiditetit t& veprimtarisé. Vrojtimet fregojné gjithashtu
qé perceptimi i mezigeve sistemike nga ana e industrisé bankare &shté né
nivele mé t& uléta, ndikuar kryesisht nga pérshpeitimi i rrities ekonomike dhe
permirésimi i cilésisé sé kredisé. Megjithaté, ndjeshméria e bankave mbetet e
konsiderueshme pér pasigurité gé ende shogérojné procesin e ekzekutimit t&
kolateraleve.

Aftésia e sektorit bankar pér t& pérballuar rreziget

Aftésia e sekforit bankar pér & pérballuar rreziget, vlerésohet duke analizuar
giendjen e tij t& kapitalizimit dhe t& pérfitueshmérisé, si edhe duke provuar
pérshtatshméring e kétyre treguesve né skenaré stresi népérmiet ushtrimit &
provés sé rezistenceés.

N& fund t& periudhés, raporti i miaftueshmérisé sé kapitalit 1€ sektorit bankar
shénoi nivelin 16.3%, duke gené 0.3 piké pérgindje mé i larté se niveli i fundit
& vitit 2016, dhe dukshém mbi nivelin minimal t& kérkuar pér kété tregues
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prej 12%. Rezultati financiar i sekforit u pérmirésua gjaté periudhés. Treguesit
e rentabilitetit t& sekforit, kthimi mbi aktivet (RoA) dhe kthimi mbi kapitalin (RoE)
rezultuan pérkatésisht 1.6% dhe 16.7%, duke gené respektivisht 0.9 piké
pérgindie dhe 8.7 piké pérgindje mé té larfa sesa né & njgjten periudhé &
nié viti mé paré. Megjithaté, né performancén financiare & sekiorit evidentohet
qé ndikimin pozitiv e ka dhéné rénia e shpenzimeve pér provigjione lidhur
me rrezikun e kreditit, duke ritheksuar ndjeshméring e sekiorit bankar ndaj
vijueshmérisé sé kétij procesi. Ndérkohé, rezultati financiar nga veprimtario
kryesore e ndérmijetésimit financiar, i pasqyruar né t& ardhurat neto nga interesat,
ka vijuar t& bjeré. Rénia e t& ardhurave nefo nga interesat ka ardhur si pasojé
e rénies sé& normave f& kthimit nga investimet me ritme mé 1 shpeijta se rénia e
shpenzimeve pérkatése, né kushtet e operimit pér njé kohé relativisht 1€ gjaté né
njé miedis me norma t& uléta interesi. Nga ana fiefér, pérmirésimi né treguesin
e normés sé miaftueshmérisé sé kapitalit reflekion tkurrien e aktiveve & peshuara
me rrezik, si rezultat i dobésisé sé kreditimit dhe ndryshimeve rregullative pér
investimet né institucionet financiare jorezidente. Né& kéto kushte, nivelet mjaft
t& mira € treguesve t& mésipérm mund t& shfagin njé luhatshméri mé 1€ larté
né & ardhmen dhe géndrueshméria e tyre né kohé duhet vlerésuar me kujdes.

Pérshtatshméria e niveleve t& freguesve t& mésipérm, éshté verifikuar gjafé
ushirimit 1& provés sé rezistencés, me skenaré gé supozojné ndryshime t&
pafavorshme né treguesit makroekonomiké dhe financiaré pér periudhén 2017-
2018. Si edhe mé paré, midis supozimeve ekstreme, por me njé probabilitet t&
ulét ndodhijeje, né skenarin e rénduar jané pérfshiré tkurrja e ekonomisé, tkurrja
e kredisé, rrifja e shpejté e normave mesatare € inferesit dhe néngmimi i forté i
kursit t& kémbimit. Rezultatet e ushtrimit t& provés sé rezistencés tregojné gé né
skenarin bazé dhe né até & moderuar sekitori bankar mbetet i kapitalizuar, por
do t& kishte nevojé t& rriste kapitalin né skenarin e rénduar.

Mbéshtetur né kété analizé, Banka e Shqgipérisé vleréson se gjendja e
kapitalizimit dhe e pérfitueshmérisé sé bankave paraqgitet aktualisht e
pérshtatshme pér 1€ pérballuar rreziget e veprimtarisé. Por ecuria e tyre éshté
e nevojshme t& monitorohet né vazhdimési nga bankat dhe & veprohet pér
f& siguruar géndrueshméring e treguesve né nivele sa mé t& pérshtatshme pér
mbéshtetien e veprimtarisé.

Né vijim, do t& gjeni mé t& detajuar pérmbaitien e raportit t& stabilitefit financiar
pér gjashtémujorin e paré té vitit 2017.
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1. VLERESIMI | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE
KRYESORE TE STABILITETIT FINANCIAR

Harta e stabilitetit financiar tregon shpérdarjen e rrezikut tek faktorét gé
pércakiojné stabilitetin e sistemit financiar. Kéta fakioré pérfshijné mjedisin
ekonomik rrethues, t€ brendshém e & jashtém, sekiorin bankar si dhe agjentét
e ekonomisé reale: geveria, bizneset dhe individét.

(1) N& krahasim me nijé vit mé paré, né fund & gjashtémujorit 1€ paré t& vitit
2017 (mé tej, ‘periudha’), harta e stabilitetit financiar tregon pérgjithésisht
njé ulje t& rrezigeve né mijedisin ekonomik t& jashtém dhe té& brendshém,
dhe evidenton zhvillime t& ndryshme né rreziget gé lidhen me sektorin
bankar dhe agjentét e ekonomisé reale. Zbutja e rrezigeve né miedisin e
pérgjithshém ekonomik reflekton kryesisht normat mé t€ larta té rrities ekonomike
dhe stabilitetin e pérgjithshém makroekonomik. Ekspozimi i ndryshém ndaj
rrezigeve tek fakiorét e tieré, reflekion vegorité e tyre né drejtim t€ performancés
financiare, strukturés sé financimit, ecurisé dhe nivelit t& borxhit.

(2) Mé konkretisht,
o né miedisin e pérgjithshém ekonomik vérehet gé:
e rreziku nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet “i ulét”, né vijim t&
pérmirésimit & ngushtimit t& hendekut 1€ prodhimit; rénies s& madhésisé
s& borxhit & jashtém; dhe nivelit & nevojave pér financim nga burime
fé jashtme,
® rreziku gé vien nga “miedisi i jashtém” vlerésohet “i ulét” dhe né rénie
gjaté periudhés, kryesisht pér shkak & ecurisé pozitive ekonomike t&
partneréve fané tregfaré dhe mjedisit me norma € uléta financimi;

o fek agjentét e ekonomisé reale, vérehet gé:

e reziku nga “individét”, vlerésohet “i moderuar” dhe né rritie, pér shkak
t& zhvillimeve né fregun e banesave dhe pritshmérive mé 1€ uléta &
individéve,

e rreziku nga "bizneset”, vlerésohet “mesatar” dhe né rénie, né kushtet
e pérmirésimit t& cilésisé sé porfofolit & kredisé pér kété kategori,
zhvillimeve né indeksin e véllimit 1€ prodhimit dhe pritshmérisé né rritje
fé vet sekforit privat,

e pér "gevering”, niveli i rrezikut vijon t& vlerésohet “i ulét” dhe
i pandryshuar gjaté periudhés sé analizuar, mbéshtetur né
géndrueshméring e primit 1€ rrezikut sovran, nivelin e ulét & kostos sé&
borxhit dhe ecuring e miré té t& ardhurave fatimore:
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ndérsa, né veprimtaring e sekforit bankar
vérehet gé:

niveli i rrezikut nga “kapitalizimi dhe
pérfitueshméria”,  vlerésohet “mesatar”
dhe i pandryshuar gjaté periudhés. Niveli
i kapitalizimit dhe cilésia e kredive jané
pérmirésuar duke kontribuar né ulien e
mezikut nga kjo kategori, ndérkohé gé
kontributi i t& ardhurave nga inferesat né

. . L .. .. e o Kapitalizi ‘_‘\‘f\::\
nivelin e pergpfhshem fe perﬁfueshmense bg‘npkgveghg N
ka ardhur né rénie, perfitueshmeria Flonomio o o170
. Bl ey . - jashime
meziku nga “likviditeti  dhe financimi —2016T4
—2016 72

Grafik 1.1 Harta e stabilitetit financiar

Ekonomia e
brendshme

Strukiura e )
sekiorit bankag -7~ - -
S

Likuiditeti dhe/ﬂ{ '

financimi ',
.

vlerésohet “i moderuar” dhe sérish né rritje.

Ky zhvillim reflekion thellimin e hendekut @ *Rreziku vierésohet: i ulét pér notat O-3 né harté, mesatar pér notat!

midis aktiveve dhe pasiveve €& bankave
me afat deri né 3 muaj®, si dhe njé rritie mé
t& ulét t& depozitave t& individéve. Vijimi
i rénies sé vlerave té treguesve € likuiditetit, krahasuar me nivelet e
larta t& sé kaluarés, sinjalizon nié pérmirésim € ndérmjetésimit nga
ana e sektorit bankar dhe angazhim mé € madh né orientimin e
burimeve financiare drejt kreditimit t& ekonomisé. Né afafin e gjaté,
shpérndarja mé efektive e burimeve financiare 1€ sektorit bankar pritet
& mbéshtesé mé tej akfivitetin ekonomik né vend, si dhe t& ndikojé
pozitivisht mbi kapitalizimin dhe performancén financiare t& sekforit,

e & fundi, vlerésimi i rrezikut gé lidhet me “strukiurén e sektorit
bankar”, vijon & mbetet i pandryshuar né nivelin “i ulét”, mbéshtetur
nga nié diversifikim i miré i fondeve t& financimit dhe pérmirésimi i
shpérndarjes sé kreditimit né sektorin bankar, duke balancuar disi
rmezikun nga pérgendrimi ende i larté i kredisé brenda segmentit
"biznese”.

Hapésira informuese 1.1 paraget 1€ gjithé pérbérésit e kategorive t& Hartés sé
Stabilitetit Financiar gjaté gjysmés sé paré & vitit 2017, vlerésimet me “noté”
pér nivelin e rrezikut pér secilin pérbérés dhe krahasimin me vlerésimin e njé
viti mé paré.

Brenda késaj kategorie, e cila pérgjithésisht éshté vierésuar me rrezik 1€ ulét, ky kapércim éshté
rrjedhojé e ndryshimit t& pérkufizimit t& veté termit pér géllime té analizave mé t& hollésishme
nga autoriteti mbikéqyrés.

Banka e Shqipérisé

4-5, i moderuar pér nofat -8 dhe i larfé pér notat 9-10. Lévizja!
dreijt skajeve t& hartés, larg gendrés, nénkupton rritie t& mezikut.i
Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar. !
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HAPESIRE INFORMUESE 1.1. PERBERESIT E HARTES SE STABILTETIT FINANCIAR

Rreziku nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet “i ulét” dhe né
rénie, né vijim 1& pérmirésimit 1& hendekut 1& prodhimit, madhésisé
& borxhit t& jashiém dhe nevojave pér financim 18 jashiém.

EKONOMIA E BRENDSHME, Qershor 2017
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Rreziku pér “bizneset” vlerésohet “mesatar” dhe né rénie,
né reflektim t& pérmirésimit & cilésisé s& kredisé, pritshmérive
& bizneseve dhe indeksit 1& véllimit & prodhimit.
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Rreziku nga “miedisi i jashtém” vierésohet “i ulét” dhe né rénie ndaj gershorit
2016, ndikuar nga pérmirésimi i rrifies ekonomike t& partneréve fregtaré dhe
ecuria e indeksit CLI otal. Rrifja e ¢gmimeve té naftés dhe ecuria e normave
afatshkurira ndérkombétare kontribuan né rritien e kéfij reziku.
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Rreziku pér “individét” vlerésohet i “moderuar” dhe né
riitie, pér shkak t& rénies s& pritshmérisé s& individéve
dhe zhvillimeve né fregun e banesave

INDIVIDET, Qershor 2017
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Rreziku gé& vien nga “geveria” vlerésohet i “ulét’
dhe i pandryshuar, mbéshtetur né& primin e rrezikut
sovran, kosfon e borxhit dhe ecuriné e t& ardhurave tatimore.
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Niveli i rrezikut nga “kapitali dhe pérfitueshméria” vlerésohet
“i ulg" dhe i pandryshuar gjaté periudhés. Rritja e rrezikut
nga rénia e 1& ardhurave nga inferesi éshté balancuar nga
pérmirésimi i freguesve 1€ fjerd, si rénia e kredive me
probleme dhe pérmirésimi i nivelit t& kapitalit.
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Rreziku gé lidhet me “strukiurén e sekiorit bankar” ka vijuar té jefé i ulét
i pandryshuar, né kushtet e rrities sé diversifikimit & fondeve t& financimit té fij
dhe 1& nivelit t& RMK-s& ndaj minimumit rregullator.
STRUKTURA E SEKTORIT BANKAR, Qershor 2017
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1.1 RREZIKU SISTEMIK#

Vlerésimi i ekspozimit t€ sekforit bankar ndaj rrezikut sistemik kryhet duke
analizuar ecuriné e freguesve qé lidhen me: a] materializimin dhe me
akumulimin e rrezikut sistemik; b) nivelin e stresit né sistemin financiar; c)

perceptimin e industrisé bankare mbi ekspozimin e veprimfarisé sé saj ndaj
rrezigeve sistemike. Indeksi i materializimit & rrezikut sistemik ofron njé vierésim
lidhur me nivelin aktual t& rrezikut, ndérsa indekset e akumulimit t& rrezikut,
t& stresit financiar dhe & perceptimit t& industrisé bankare rreth tij, fokusohen

kryesisht drejt sé ardhmes.

(3) Materializimi i rrezikut sistemik ka shfaqur
rénie gjaté periudhés dhe krahasuar me njé vit
mé paré. Né kété ecuri & indeksit, kané ndikuar
pérmirésimi i cilésisé sé kredisé pér individét dhe
bizneset, rénia e nivelit € papunésisé né vend,
si dhe rénia e luhatshmérisé né ecuring e kursit t&
kémbimit (Grafik 1.2).

(4) Akumulimi i rrezikut sistemik dhe indeksi
i stresit financiar kané rezultuar gjithashtu né
rénie. Né ecuriné e indeksit t& akumulimit & rrezikut
sistemik, ulja e nivelit t& borxhit & bizneseve, rénia
e borxhit publik dhe ngushtimi i deficitit t& llogarisé
korrente kané dhéné kontributin kryesor né ulien
e akumulimit t& rrezikut. Né vijim, edhe ecuria e
indeksit t& stresit financiar ka gené né rénie. Né
rénie konfribuan zbutja e métejshme e presioneve
néncmuese t& monedhés vendase dhe zhvillimet né

fregun ndérbankar (Grafik 1.3).

(5) Perceptimi i industrisé bankare paraget njé
vlerésim mé pozitiv pér ecuriné e rrezigeve
sistemike gjaté periudhés. Késhtu, rreziku potencial
nga “pérkegésimi i ekonomisé s& brendshme”,
ndonése vijon t& konsiderohet si rreziku kryesor
sistemik né vend, perceptohet ndjeshém mé i zbutur
nén ndikimin e rities mé t& larté ekonomike né
vend. Perceptimi mbi rrezikun gé buron nga procesi
i “ekzekutimit & kolateraleve” mbetet relativisht i
larté dhe ka gené i pandryshuar gjaté periudhés.
Né dallim nga periudhat e kaluara, né gjysmén e
paré f& vitit 2017 &shté rritur ndjeshméria e sektorit

4

Grafik 1.2 Akumulimi dhe materializimi i
rrezikut sistemik

Materializimi i rrezikut sistemik
—— Akumulimi i rrezikut sistemik

Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar.

Tregu i parasé mm Kursi i kémbimit

Sektori bankar __ISF

Burimi: Banka e Shqgipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar.

Rreziku sistemik pércakiohet si ‘mundésia e materializimit & goditieve gé démiojné funksionimin

e sistemit financiar deri né masén qé rrifia ekonomike dhe mirégenia t& ndikohen né ményré

materiale”.
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bankar ndaj “rrezikut politik né vend”, ndikuar kryesisht nga rritja e pérkohshme
e pasigurisé né prag & zgjedhjeve € pérgjithshme politike t& gershorit 2017.
Rreziget e lidhura me procesin e kredisé vijojné € klasifikohen ndér rreziget
mé t& réndésishme sistemike, duke gené se portofoli i kredive me probleme,
pavarésisht pérmirésimit & ndjeshém, mbetet ende né nivele & larta. Sé fundi,
vlerésimi i bankave lidhur me “rrezikun e goditieve nga jashté’ ka vijuar prirjen
rénése t& konsfatuar gé njé vit mé paré (Grafik 1.4).

Crafik 1.4 Vlerésimi i bankave mbi rreziget kryesore sistemike
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2. ZHVILLIMET NDERKOMBETARE

(6) Gjaté periudhés, zhvillimet né ekonominé botérore kané qené
pérgjithésisht pozitive. Rritia ekonomike ka gené mé e shpejté né tremujorin
e dyté, mbéshtetur kryesisht nga kushtet e favorshme t& financimit dhe vijimi i
politikave stimuluese né vendet e zhvilluara dhe njé pjesé e vendeve né zhvillim.
Rikuperimi i pjesshém i ¢mimit 1€ naftés né fund t& vitit 1€ kaluar, ndihmoi disi
ekonomité e vendeve eksportuese. Kjo ecuri rezultoi jeféshkurtér dhe ¢mimet
u rikthyen né nivelet e méparshme. Kushtet né fregjet financiare kané gené
pérgjithésisht & favorshme, pavarésisht thellimit 1€ divergjencave ndérmiet
politikave monetare € vendeve t& zhvilluara. Banka Qendrore Evropiane
(BQE) dhe bankat e tiera t& médha kané vijuar t& ndjekin politika monetare
lehtésuese, ndérsa Rezerva Federale ka ndérmarré hapa & métejshém drejt
shiréngimit t& politikés s& saj monetare. Presionet inflacioniste né nivel global
kané mbetur t& ndrydhura, ndikuar nga ecuria e gmimeve t€ naftés dhe léndéve
& para. Normat e inflacionit né vendet e zhvilluara jané rikthyer né nivele
poshté vlerave & synuara nga bankat gendrore, ndérsa né vendet né zhvillim
kané gené té stabilizuara ose né rénie. Kéto zhvillime kané béré gé FMN-a 1€
vlerésojé njé rritie globale prej 3.5% pér vitin 2017 dhe 3.6% né vitin 2018,
mbéshtetur pozitivisht si nga ecuria ekonomike e vendeve & zhvilluara, ashtu
edhe e atyre né zhvillim.

(7) Rritja ekonomike éshté pérshpejtuar né vendet e zhvilluara dhe ka ruajtur
pririen pozitive né vendet né zhvillim. Mes rajoneve & zhvilluara, ecuria
ekonomike e Shteteve t& Bashkuara t& Amerikés (ShBA| éshté pérmirésuar gjaté
fremujorit t& dyfé t& vitit, pas njé nisjeje mé t& dobét né fillim t& fij. Rritja &shté
mbéshtetur kryesisht nga konfributi pozitiv i shpenzimeve konsumatore dhe
inventaréve. Kushtet né fregun e punés kané vijuar t& pérmirésohen dhe norma
e papunésisé ka réné né 4.4%. Né Mbrefériné e Bashkuar, akfiviteti ekonomik
éshté ngadalésuar gjaté kétij viti si rezultat i rénies sé konsumit privat, ndikuar
nga zhvlerésimi i paundit dhe rritja e normés s& inflacionit. N& rajonet né zhvillim,
ecuria ekonomike ka gené pérgjithésisht pozitive. Gijithsesi, diferencat midis
vendeve kané mbetur 1€ theksuara, diktuar nga njé séré fakforésh & brendshém
dhe t& jashtem. Késhtu, politikat fiskale stimuluese kané vijuar & mbéshtesin
ecuriné e géndrueshme ekonomike né Kinés, ndérkohé gé rikuperimi i gmimit
& naftés né fund t& vitit 1€ kaluar dhe pritiet pozitive mbi fregtiné globale, kang
ofruar mbéshtetie pér ekonomité eksportuese.

(8) Rritja ekonomike e Eurozonés ka gené mé e balancuar. Shumica e
vendeve & kéfij rajoni kané regjistruar rritie ekonomike pozitive, mbéshtetur
kryesisht nga kérkesa e brendshme dhe pjesérisht nga kontributi  pozitiv

> Parashikim i muajit korrik 2017.
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i inventaréve. Kushtet né fregun e punés kané vijuar t& pérmirésohen duke
mbéshtetur rritien e t& ardhurave dhe konsumin e familieve. Punésimi &shté rritur
duke iu afruar niveleve t& parakrizés, ndérkohé gé norma e papunésisé né fund
& gjashtémujorit ka réné né nivelin 9.1%.

(9) Né sektorin bankar né Eurozong, kreditimi né térési éshté rritur
dhe kontributin kryesor e ka dhéné kredimarrja nga familjet. Lehtésimi i
vazhdueshme i standardeve t& kreditimit dhe kostot e uléta t& financimit, kané
nxitur kérkesén dhe ofertén pér kredi né shumicén e vendeve t& Eurozonés. Nga
ana fietér, pavarésisht progresit t& dukshém 1€ njé pjese t& bankave evropiane
né pastrimin dhe konsolidimin e bilanceve té tyre, niveli ende i larté i kredive
me probleme vazhdon & frenojé rigjallérimin e kreditimit.

(10) Rritja ekonomike botérore pritet t& vazhdojé edhe pér periudhén
2017-2018. Peshén kryesore do ta kené rajonet né zhvillim, ekonomia e
t& cilave pritet t& pérmirésohet mé tej gjaté dy viteve t& ardhshme. Vendet
e zhvilluara gjithashtu do & vazhdojné t& rikuperohen, por ritmi i tyre pritet
t& zbutet gjaté vitit t& ardhshém. Normalizimi i politikés monetare né vendet
e zhvilluara dhe reagimi i tregjeve lidhur me to, pérbén aktualisht rrezikun
kryesor mbi perspektivén e ekonomisé globale. Nga ana fjefér, rreziget
e lidhura me presionet e uléta inflacioniste, ecuring e ¢cmimit t& naftés,
dobésité strukturore makroekonomike né vendet né zhvillim apo procesi i
papérfunduar i konsolidimit € bilanceve t& institucioneve financiare né vendet
e zhvilluara, vijojné t& mbetfen t& pranishme né miedisin makroekonomik
global.

(11) Né Eurozoné, transmetimi i politikés monetare né ekonominé reale do
t& vazhdojé t& mbéshtesé rritien e kérkesés sé brendshme dhe € lehtésojé
procesin e konsolidimit t& bilanceve t& sektorit privat e shtetéror. Kushtet
e favorshme 1€ financimit dhe rritja e pérfitueshmérisé sé sekforit privat, do
f& stimulojé mé tej rritien e investimeve, ndérkohé gé rikuperimi i ekonomisé
globale pritet & favorizojé eksportet evropiane. Pérmirésimi i kushteve né
fregun e punés do t& vazhdojé & kontribuojé pozitivisht né rritien e konsumit
privat pérmes rrities sé & ardhurave € disponueshme € familieve. Rreziget
kryesore ndaj pritieve pér ecuriné ekonomike t& Eurozonés lidhen kryesisht
me fakioré t& jashtém si politikat e administratés s& SHBA=sé dhe vendosja
e marrédhénieve & reja me Mbretériné e Bashkuar pas “Brexit”. Megjithate,
né disa prej vendeve t& kétij rajoni vijojné t& mbeten t& pranishme rrezige &
brendshme si tejzgjatja e reformave strukturore dhe ngadalésia né konsolidimin
e bilanceve né sektoré 1€ caktuar.

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2017

Tabela 2.1 Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né dhe Eurozonén

SHBA 1. 2 2.1 2 1 24 1.6 105. 7

Eurozoné 1.9 1.9 1.7 1.5 1.3 89.2 895
- Gjermani 1.7 1.8 1.6 1.5 1.5 3.9 3 8 68.3 66.9
- Francé 1.0 1.5 1.7 1.4 0.8 Q.6 Q.6 96.3 08.7
- Itali 1.2 : 1.3 1.0 1.4 1.2 11.5 11.1 132.6 134.7
- Greqji 04 1.7 0.9 22.0 179.0 176.2

Burimi: Banka Qendrore Evrop/one Eurosfor BEA (Bureau of Economic Analysis), Bureau of
Labour Statistics, FMIN; p-parashikime t& FMIN=sé, korrik 201.7; nuk ka 1€ dhéna 1 disponueshme.

(12) Né rajonin e Ballkanit Peréndimor, rritja ekonomike ishte e
kénagshme né mbyllje t& vitit 2016, vecanérisht né Serbi dhe Shqipéri,
por ritmi u moderua disi gjaté tremujorit t& paré té vitit 2017. Aktivitei
ekonomik i vendeve té rajonit dhe Turgisé u zgjerua me 2.8% |rritie viefore|
né fremujorin e fundit & vitit 2016, por u ngadalésua né 1.8% né tremujorin
e paré t& kétij viti. Me pérjashtim 1€ Magedonisé, t& gjitha vendet e rajonit
kané shénuar rritie pozitive gjaté tremujorit t& paré t& 201/-6s, mbéshtetur
kryesisht nga konsumi privat dhe investimet. Gijithsesi, me pérjashtim 1€
Kosovés ku ritmi i rrities ekonomike i ka tejkaluar pritiet, aktiviteti né vendet
e tjera éshté ngadalésuar. Rritie € pérshpeijtuar ekonomike ka shénuar dhe
Turgia, ku konfributin kryesor e ka pasur tregtia dhe rritja e shpenzimeve
publike si rezultat i pérpjekjeve t& qeverisé pér t& mbéshtetur ekonominé
e vendit. Pavarésisht problematikave specifike, kushtet né tregun e punés
kané vijuar & pérmirésohen, gié qé éshté reflektuar dhe né rritien e nivelit 1€
punésimit dhe rénien e normés sé papunésisé. Presionet e uléta inflacioniste
vazhdojné 1€ jené karakteristiké e vendeve t& Ballkanit Peréndimor, duke
reflekiuar gmimet e uléta t€ léndéve t& para dhe géndrueshméring e kursit 1€
kémbimit t& monedhave. N& sektorin bankar, kreditimi ka vijuar t& mbéshtesé
rritien ekonomike né rajon. Né t€ gjitha vendet, rritja e kredisé pér sektorin
e familjeve ka tejkaluar até & sektorit 1€ bizneseve. Gjaté tremujorit t& paré
& vitit, shumica e vendeve & rajonit kané reduktuar portofolin e kredive me
probleme dhe kané pérmirésuar kuadrin e trajtimit t& tyre. Gijithsesi, ky tregues
mbetet ende né nivele t€ larta, duke frenuar rigjallérimin e kredidhénies né
rajon.

Tabela 2.2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet
e Ballkanit Peréndimor

25 4 :

B&H : : 1.8

Magedoni 22.9 40 Q 37.8 1.4 :
Mal i Zi 3.4 3.2 3.3 17.9 17.7 62.4  61.6 1.3 5.5 10.3 Q.Q
Kosové 3.0 3.8 : 27.5 : 14.5 : Q.9 10.6 49 :
Serbi 2.5 1.2 3.2 13.0 14.6 728 715 9.0 7.6 17.0 16.8

Burimi: Komisioni Evropian, parashikimi i ECFIN-if, 2017 .
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2.1 ZHVILLMET NE TREGJET FINANCIARE DHE TE LENDEVE
TE PARA

(13) Gjaté periudhés, zhvillimet né tregjet financiare globale kané gené

pérgjithésisht té favorshme dhe t& géndrueshme. Tronditjet e fundit t& vitit t&

kaluar lidhur me zgjedhiet presidenciale né SHBA dhe Francé, dhe kthesa né

politikén monetare & SHBA=s& u asimiluan shpeijt nga fregjet. Rrifiet e normés

bazé t& interesit nga Rezerva Federale gjaté vitit 2017 shkakiuan luhatie

minimale né tregje, ndikuar nga pritiet se shiréngimi monetar do f€ realizohet né

ményré graduale, ndérkohé gé bankat e tiera kryesore gendrore (BQE, Banka e

Anglisé dhe Banka e Japonisé) pritet t& vijojné politikat monetare akomoduese.
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - Ecuria e vlerave dhe normave né tregjet e zhvilluara
Grafik 2.1 Ecuria e indekseve kryesore né gjithashtu éshté ndikuar pozitivisht nga ecuria e miré
fregjet e aksioneve ekonomike e kétyre vendeve dhe prifiet optimiste pér

(14) Pritjet pér t& ardhmen e politikave monetare

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, dhe dallimet né fazat e ciklit ekonomik mes vendeve

Grafik 2.2 Ecuria e kursit 1& kémbimit & euros kané diktuar lévizjet e kursit t& kémbimit. Késhtu,
ndaj monedhave 1 tiera - e e e ol

gjaté fremujorit t& dyfe 1€ vitit, euro pérgjithésisht

1 jjzzj " t& ardhmen. Normat e kthimit né fregjet evropiane
| 4000, .1 dhe amerikane t& fitujve & borxhit geveritar kané
J— .1 1éné dhe spreadret jané ngushtuar, vecanérisht né
" 3000 //\ ' tremujorin e dyté 1& vitit, duke pasqyruar rénien e
- 2500 1| percepfimit t& investitoréve mbi rrezikun. Kjo ecuri
| 20004 T w11 ka nxitur paralelisht rritien e cmimeve né fregjet e
L aso0l e . aksioneve pér sekiorin financiar dhe até jofinanciar.
| 1000} . Tregjet e parasé kané vijuar & karakterizohen nga
o ' norma negative dhe nivele t& bollshme likuiditeti,
0 %3’6‘ §§?§E§§Z§E§?§«E§?§E§?Zf - duke reflekiuar géndrimin e politikave monetare né
| SNSRNB eSS EERRGUGuo oo NNy | shumicén e vendeve fé zhvilluara.

! mu7gjedhjet presidenciale SHBA ~ ---S&P 500 !

! Brexit —FEuro Stoxx 50 :

i 1,250 -------- - -oooooooooooooooooooooooooo o i

1 ! 1 u mbigmua kundrejt monedhave t& vendeve t&
L wsmw . zhvilluara, si dollari amerikan dhe franga zvicerane,
' oso) 1 si dhe kundrejt monedhave € njé pjese & miré t&
| | . rajoneve né zhvillim.

| 09503

| ! .~ (15) Rikuperimi i ¢gmimeve té naftés né fund té vitit
| 0.8501 A el e .
; : 1 té kaluar dhe né fillimin e vitit 2017, duket se éshté
| 0750 . frenuar i diktuar kryesisht nga faktoré t& lidhur
| | 1 me ofertén. Efekiet e marréveshjes mes prodhuesve
T e O 5 18 naftésd pér & ulur k dhimi

| BEE883333333333388888 | Kryesore fe natfes® per te ulur kuotat e proanimit,
820228223222 5885558 1 duket se rezultuan & pérkohshme, ndikuar dhe nga
| O O O OO OO0 WWWNNNNNNDNNDN : . . . . . . .

: e R A A L A . rifja e inventaréve & SHBA=s&. Si rezultat, ¢mimet
| —Paundi britanik Dollari amerikan  —Franga zvicerane

e naftés bruto né periudhén mars-gershor 2017 u
| Burimi: Banka Qendrore Evropiane.! P 9

luhatén né nivelet 46 deri 56 dollaré amerikané pér

6 N& gershor 2016 u lidh marréveshja (ratifikuvar mé 30 néntor 2016) mes vendeve OPEC dhe
11 vendeve joOPEC pér reduktimin e kuotave té prodhimit t& naftés respektivisht me 1.27 dhe
0.6 milion fugi né dite. Mé 25 maj 2017, kjio marréveshje u shty dhe pér @ muaj fé tieré.

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2017

fuci. Zgjatia e marréveshjes pér redukiimin e prodhimit edhe pér @ muaj € fieré
duket se ishte parapriré nga fregjet, ndaj nuk dha efektin e déshiruar né rritien
e cmimit & naftés. Cmimet e [éndéve 1€ tiera t& para, vecanérisht & metaleve,
gené gjithashtu né rénie qé nga muaji mars 2017, ndikuar kryesisht nga rénia
e kérkesés sé Kinés.

HAPESIRE INFORMUESE 2. 1. ZHVILLMET NE GRUPET BANKARE TE HUAJA
QE OPEROJNE NE SHQIPERI

Né fund té periudhés, grupet e huaja bankare gé zhvillojné aktivitetin né vendin
toné paragesin nivele t€ géndrueshme kapitalizimi, ndonése rezultati financiar né
disa prej tyre ka gené negativ. Né tabelén e méposhtme paragiten disa tregues
kryesoré t& pasqyrave financiare t& grupeve bankare zotéruese gé operojné né
Shqipéri, né terma relativé, né krahasim me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré.
Pér sa i takon ecurisé sé peshés sé filialeve shqiptare né aktivitetin e grupit bankar,
lévizjet gjaté periudhés kané reflektuar specifikén e veprimtarisé sé secilés palé.

Tabelé 2.3. Zhvillimet né grupet e huaja bankare gé operojné né Shqipéri

Akfivet 2.8% 2.3% -6.0% 1.0% -10.5% 2.3%
Kredi 1.7% 1.2% -3.6% -3.017 -3.5% -1.9%
Depozita 1.6% 2.7% 6.9% 7.0% 0.8% -3.5%
Provigjione 81.1% /5.0% -3.6% -6.0% -67.9% 6.7%
Fitimi nefo (...) -59.4% -24.3%
Té ardhura operative 5.0% -1.0% 0.6% 3.0% 7.6% 26.1%
Té ardhura nefo nga interesi 1.3% -1.8% 1.4% 2.0% 0.3% -12.1%
Té ardhura nefo nga komisionet 8.9% 5.8% -1.8% 10.0% -
Shpenzime operative 2.0% 0% -7.2% -4.0% 5.9% 4.4%
Rezultafi nefo operativ Q.4% 9% - 4.0% -53.0% 19.9%
*____\__
Kredi me probleme 7.3% 3.8% 38.1% 37.8% - 4.6%
Marzhi nefo nga interesat 2.46% = 3.0% 2.7% 3.04%

Miaftueshméria e kapitalit 12.9% 13.0% 17.2% 16.3% 16.0% 14.4%
Allivet @ banlés né Shajpéri 138%  0.15%  081%  072% 0.38%  005%

aj fofalif fe grupit
r%en'lm SLen ° p} tregon ndryshim té theksuar 16 kéfij frequesi (mbi 100%), gofté né terma

pozitivé [;jo negof/ve
Ndérsa s | tregon t€ dhéna té padisponueshme pér kété tregues né publikimet e
ankés perkofese

Burimi: Faget zyrtare 1€ grupeve bankare.

Gjaté gjashtémujorit t& paré 2017, u krye njé ristrukturim i ploté i veprimtarisé sé
grupit bankar “Veneto Banca”, pas vendimit té Bankés sé ltalisé dhe geverisé sé
Republikés sé ltalisé. Pjesa mé e miré e veprimtarisé sé kétij grupi, ku pérfshihen
edhe filialet e tij né Shqipéri dhe né disa vende € tiera, i kané kaluar Bankés
Intesa Sanpaolo, grupi mé i madh bankar né ltali. Ky ndryshim éshté konfirmuar
edhe né njoftimin pér shtyp t& grupit bankar Intesa Sanpaolo té datés 26 gershor
2017. Pér sektorin bankar shqiptar, kjo do té thoté qé “Banka Veneto” sh.a,
deri mé paré e zotéruar plotésisht nga grupi bankar “Veneto Banca”, tani do
t& zotérohet nga grupi bankar “Intesa Sanpaolo” dhe aktiviteti i saj do té béhet
pjesé e kétij grupi bankar.
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Disa nga grupet bankare evropiane gé veprojné né vendin toné, gjenden ende
né procesin e ristrukturimit pér pérmirésimin e gjendjes financiare. Si pjesé
e kétij procesi, pérfshihen veprime 1 tilla si: ristrukturimi i rrjetit, ndryshimi i
aksioneréve apo bashkimi me institucione té tiera. Zhvillimet né legjislacionin
evropian né fushén e rikuperimit dhe zgjidhjes sé bankave, i kané béré kéto
procese mé efektive dhe mé t& pandjeshme pér klientét e bankave. Né té
njéjtén kohé, kéto pércaktime ligjore dhe veprimet operacionale evidentojné
réndésiné e koordinimit t& veprimeve mes autoriteteve pérgjegjése né vendet
ku e shtrin veprimtariné grupi bankar qé ristrukturohet. Né kété drejtim, Banka
e Shqipérisé mbetet e angazhuar té€ monitorojé zhvillimet dhe té koordinojé
veprimet potencialisht t& nevojshme, me autoritetet pérkatése vendase dhe
t6 huaja, né ményré qé té pérmbushet objektivi final i ruajties sé stabilitetit t&
sistemit financiar.
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3 ZHVILLIMET MAKROEKONOMIKE NE VEND

(16) Ekonomia shqiptare pérshpejtoi ritmin vietor t€ rrities sé saj, né
3.94%, né tremujorin e paré té vitit. Né rritien ekonomike kontribuan sektorét
e shérbimeve, & prodhimit dhe € bujgésisé, dhe spikafén degét e tregtisé,
ndértimit, transportit dhe industrisé. Rritja e kérkesés agregate u mbéshtet nga
zgjerimi i konsumit final & popullatés (me peshén kryesore), rritia e konsumit
& geverisé dhe formimi i kapitalit fiks. Gjithashtu, né& zgjerimin e kérkesés ka
kontribuar pozitivisht edhe ngushtimi i deficitit & llogarisé korrente né bilancin
e pagesave, kryesisht si rriedhojé e zgjerimit t& fepricés pozitive né llogaring
e shérbimeve. Zhvillime pozitive regjistron edhe fregu i punés, ku norma e
papunésisé shénoi nivelin 14.2%’. Pér pjesén e mbetur t& vitit, pritshmérité mbi
nivelet e punésimit mbeten pozitive pér & gjithé sektorét e ekonomisé.

(17) Né vijim té presioneve & pérmbaijtura té inflacionit, politika monetare
ka mbetur lehtésuese pér té nxitur zgjerimin e aktivitetit ekonomik, gjaté
periudhés. Kushtet monetare stimuluese kané& mbéshtetur ecuring e kreditimit,
duke ndikuar né gjallérimin e konsumit dhe t& investimeve private. Né kété
ményré éshté synuar t& ndikohet kthimi gradual i normés sé inflacionit prané
nivelit t& objekfivit. N& gershor 2017, inflacioni viefor arriti né nivelin 2.2%,
me rritie ndaj 1 njéjtés periudhé té vitit t& kaluar®. Qéndrueshméria e inflacionit
u ndikua kryesisht nga pérmirésimi i aktivitetit ekonomik dhe prirja rritése e
¢cmimeve né tregjet botérore. Banka e Shqipérisé pref qé efekti i kétyre faktoréve
t& shirihet edhe né periudhot né vijim, duke béré gé vlerat e inflacionit & |&vizin
drejt nivelit objekfiv prej 3% né afatin e mesém.

(18) Procesi i konsolidimit fiskal shfagi njé rittm mé té ulét gjaté periudhés.
Né fund 1€ periudhés, teprica buxhetore ishte pozitive pér rreth 3.1 miliardé
leké, kundrejt vierés prej 17.2 miliardé lekésh njé vit mé paré. Né tkurrien e
suficitit buxhefor ndikoi rritjia e shpenzimeve buxhefore me ritém mé & larté se
rrifia e & ardhurave”. Me gjithé impulsin pozitiv qé ka dhéné tkurrja e suficitit
buxhetor né afat t& shkurtér né rritien ekonomike, procesi i konsolidimit fiskal
&shté i nevojshém té vijojé pér té siguruar géndrueshmériné e rrities ekonomike
né afat mé t& gjate. Me réndési né kété proces &shté planifikimi sa mé i
miré i zérave kryesoré t& buxhetit dhe pérmirésimi i shkallés sé realizimit &
shpenzimeve kapitale.

7 Norma e papunésisé shénonte nivelin prej 16.6% né T1 2016, ndérsa mbefet thuajse né fé

njéjtin nivel mé dhjetor 2016: 14.17%.
8 Mé konkretisht, né dhjetor 2016, kjo normé shénoi vierén 2.2% pérkundér vierés 1.2% né
qgershor t& 2016-és
Té ardhurat vjetore shénuan njé vieré kumulative prej 212.2 miliardé lekésh (7.0% rritje vietore),
ndérsa shpenzimet e pérgjithshme shénuan vierén 209.2 miliardé leké (15.5% rritie vjetore).
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(19) Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi pozitiv, me zgjerim té
mjeteve valutore (rezervés) gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2017. Né fund t&
kétij tremujori, deficiti i llogarisé korrente né bilancin e pagesave u ul ndjeshém,
duke u tkurrur me 20% né terma vietorg, né vlerén 179 milioné euro. Né kété
ecuri, ndikuan pérmirésimi i tepricés pozitive né llogariné e shérbimeve'® dhe
zgjerimi mé i ngadalt€ i deficifit fregtar né mallra pér shkak & rrities mé &
shpejté t& eksporteve''. Flukset hyrése né llogaring e & ardhurave dytésore nuk
kishin ndryshime thelbésore kundreijt njé viti mé paré'?. Brenda késaj kategorie,
dérgesat e emigrantéve zéné rreth 80% té totalit dhe vlerésohet 1€ kené sjellé
prurje valutore né nivelin prej rreth 137 milioné eurosh. Ngushtimi i deficitit
tregtar né mallrave i dedikohet: (i) rrities sé eksportit & produkteve minerale né
zérin "Xeherorét, zgjyrat dhe hiri” dhe [ii) rrities s& eksporteve né zérin “Metale
bazé dhe artikujt prej tyre (giza dhe celiku)”. Fluksi i defyrimeve financiare
t& Shqgipériseé me botén vlerésohet 272 milioné euro, duke shénuar nié rritje
vietore prej rreth 2%. Detyrimet financiare u krijuan né masén mé t& madhe
nga investimet e huaja direkte hyrése, € cilat rezultuan 168 milioné euro, duke
gené rreth 8% mé t& larta se njé vit mé paré. Kontributin kryesor né rritien e
investimeve t€ huaja direkte hyrése vijon ta japé sektori i energjetikés dhe ai i
hidrokarbureve. Detyrimet né formén e investimeve 1€ tiera shénuan rritie pre;
rreth 4% né terma vietoré ose njé zgjerim prej 128 milioné eurosh.

10

Zgjerimi i suficitit t& késaj llogarie i defyrohet kryesisht rrities sé t& ardhurave nga shérbimet
e biznesit, t& fransportit dhe & udhétimit (bilanci pér kété té fundit, rezultoi 76 milioné euro,
12% mé i larté kundrejt njé viti mé paré). Teprica pozitive pér llogariné e shérbimeve, rezultoi
274 milioné euro, duke gené 98 milioné euro mé e larté se e njéjta periudhé njé vit mé paré.
""" Kundrejt 1 njéjtés periudhé njé vit mé paré, eksportet u rritén me 45%, ndérsa importet u rritén
vetém me 9%, duke shénuar vierat prej respektivisht 182 dhe 769 milioné euro.

Flukset dytésore arritén né nivelin prej 170 milioné eurosh.
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4. POZICIONI FINANCIAR DHE EKSPOZIMI NDAJ
RREZIQEVE | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

(20) Individét mbetén té orientuar drejt kursimit, por me prirje rénése,
ndérsa bizneset ngushtuan pozicionin e tyre neto debitor, gjaté periudhés.
Rritia e kredisé né leké pér individét dhe rénia e depozitave € tyre, ka ndikuar
né ngushtimin e pozicionit t& tyre kreditor'®. Pér t& nigjten periudhé, kredia pér
bizneset ka regjistruar rénie me njé ritém mé t& larté se rénia e depozitave,
duke ngushtuar pozicionin e tyre debitor'*. N& terma vijetoré, ndryshe nga
prirja gjashtémujore, individét shfagin njé zgjerim t& lehté & pozicionit kredifor
me kontribut nga pozicioni kreditor né valuté'®. Ndérsa bizneset shfagin njé
tkurrje mé t& ndjeshme t& pozicionit neto debitor né sajé € rénies sé ndjeshme
& kredisé dhe zgjerimit t& depozitave, kryesisht né valuté'®. Procesi i fshirjes
sé kredive t& humbura nga bilancet e bankave éshté shogéruar me pérmirésim
& ndjeshém vietor 1€ cilésisé sé kredisé né terési dhe vecanérisht pér kreding e
pambrojtur né valuté.

4.1 POZICIONI FINANCIAR | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

(21) Pozicioni kreditor i individéve ra né nivelin 765.4 miliardé lekeé,
ndikuar nga rénia e depozitave kryesisht né valuté dhe rritja e kredisg,
gjaté periudhés. Orientimi i kredisé sé individéve né monedhén vendase ka
kontribuar né ngushtimin e pozicionit kreditor né leké me ritm mé 1€ larté
se ai né valute'”. Edhe bizneset kané ngushtuar pozicionin e tyre debitor
ndaj sekforit bankar duke arritur né nivelin 158.2 miliardé leké. Ngushtimi
i pozicionit debitor t& bizneseve éshté ndikuar nga ngushtimi i pozicionit né
monedhén e huaj, pér shkak & tkurries mé 1€ shpeité € kreditimit né krahasim
me rénien e depozitave.

Pozicioni kreditor shénon njé ngushtim me rreth 2.3% gjaté periudhés, ndikuar njékohésisht
nga rénia e nivelit t& depozitave me 1.4% krahas rrities sé kredisé me 2.9%. Brenda késaj 1&
fundit, kredia né leké u rrit me 4.9% pérkundér rrities me vetém 0.5% 16 asaj né monedhé fé
huaj; ndérsa depozitat né monedhé té huaj dhe leké rané me pérkatésisht 1.8% dhe 1.0%.
Pozicioni debitor gjaté periudhés u ngushiva me 5. 1%, rjedhojé e ngushtimit t& pozicionit né
valuté (12.2%), kryesisht falé rénies sé kredisé né kété monedhé (6.6%). Ndérkaq, depozitat
rané me 1.4%, ndikuar kryesisht nga rénia e depozitave né leké me 2.4% pérkundér rénies
me 0.8% & atyre né monedhé 1& huaj.

Né terma vjetoré, regjistrohet njé zgjerim prej rreth 1.2% i pozicionit kreditor 1€ individéve
falg zgjerimit & atij né monedhé t& huaj me 2.9%.

Ngushtimi i pozicionit debitor né terma vjetoré ishte rreth 39% dhe u ndikua si nga ngushtimi
i pozicionit né leké, ashtu edhe i atij né monedhé t& huaj (37.1 % dhe 41.1% pérkatésisht).
Rénia e kredisé pér 1& dy pozicionet (leké: 20.0% dhe monedhé e huaj: 18.9%) u shogérua
me rrifie 16 depozitave pérkatése (respekiivisht, 20.6% dhe 23.7%).

Pozicioni kreditor né leké ra me 2.4% pérkundér rénies sé atij né monedhé 1 huaj me 2.2%.
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Grafik 4.1 Pozicioni financiar i individéve dhe | (22) Duke v fokusuar tek individét rezidents, gjaté
bizneseve, miliardé leké periudhés u regjistrua ulje e kursimeve né formén
e depozitave né valuté dhe zhvendosje drejt

"’r”’r”’r”’r”’r”’r”’r”l
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leke Valuté

i Pozicioni debitor, biznese Pozicioni kreditor, individs

A Oszeot/ e kursimeve e investimeve né leké, né aktive té tiera
o =010 .| t& sistemit financiar. Késhtu, pesha e depozitave né
;zgz:z - valuté ndaj totalit & akfiveve t& individéve rezidenté
Lo oo 4 .1 né sistemin financiar zbriti n& nivelin 39.2%, ndérsa
09/2013 .| peshate investimeve né bono thesari, né obligacione
o H2720127 .1 dhe né fonde investimesh kan& shénuar rritie gjaté
| OS/QO]Q% . periudhés (Tabela 4.1).

! 1 06720113 b

! 09720102 Lo

! 12/2009- Lo
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Tabela 4.1. Aktivet e individéve rezidenté né sistemin financiar

Depozita né leké 357.6 49.8 4495 43.7 4504 40.3 4543 40.3 465.1 421
Depozita né valuté 304 42.3 418.4 40.7 455.6 40.8 476.4 42.3 432.8 39.2
Bono thesari 56.7 7.9 70.6 6.7 724 6.5 65.2 5.8 67.3 6.1
Obligacione 0.37 0.05 39.8 3.9 66.4 59 64.5 57 67.9 6.1
Fondet e investimeve* - - 50.3 4.9 71.7 64 654 5.8 70.8 64
Fondet e pensioneve 0.12 0.43 0.04 1.1 0.1 1.2 0.1 1.3 0.1
private vullnefare

Portofoli i individéve /18.8 100 1,029 100 1,117.60 100 1,127.00 100 1,105.20 100.00

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe AMF.

4.1.1 KREDITIMI | INDIVIDEVE DHE RREZIKU | KREDISE

(23) Gjaté periudhés, zgjerimi i kredisé pér individé i atribuohet kryesisht
monedhés vendase, né kushtet kur kredia né valuté éshté zgjeruar lehtésisht.
Si rrjedhim, pesha e kredisé né leké pér individét éshté ngjitur né 55.2%, rreth
3.3 pp mé shumé se né gershor 2016. Tek kredia né valuté, vlera e kredisé
s& pambrojtur né valuté dhéné individéve ka réné gjithashtu né terma vietoré
dhe gjashtémujoré, duke ulur ekspozimin ndaj lévizjeve t& pafavorshme 1€ kursit
& kémbimit. Pesha e kredisé s&¢ pambrojiur né valuté ndaj tepricés fotale t&
kredisé né valuté dhéné individéve zbriti né 53.0%, krahasuar me 55.1% dhe
53.9% né gershor dhe dhjefor 20168 Rreth 79% e kredisé s& pambroijtur pér
individé pérbéhet nga “kredia pér blerje shtépie”, e cila gjaté harkut kohor
niéviecar ka réné me 3.3 pp. Sipas afafit t& maturimit, né kreding totale pér
individét, kredia afatgjaté paraget njé ritie & lehte me rreth 1pp dhe arrin né
nivelin prej 79.5% t& portofolit; kredia afatshkurtér ka zbritur né 6.0% dhe ajo
afatmesme z& 14.5% t& portofolit, duke u ulur me rreth 0.4 pp pérkafésisht.

'8 N& t& njgjtin kah jané dhe zhvillimet né peshén e kredisé s& pambrojtur né valuté kundrejt
tepricés fofale 16 kredisé dhéné individéve. Ky raport paraget rénie né terma vjetoré dhe
gjashtémujoré. Konkretisht, ajo arrin né nivelin 23.7% né qershor 2017, kundrejt nivelit prej

26.9% dhe 25.7% pérkatésisht né gershor dhe dhjetor 2016,
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Grafik 4.2 Struktura e kredisé pér individét sipas afatit t& maturimit (maijtas)
dhe monedhés (djathtas)

=Kredi afatshkurtér =Kredia leké
=Kredi afatgjaté == Kredia e mbrojtur valuté
== Kredi afatmesém ==Kredia e pambrojtur valuté

(24) Pérmirésimi i cilésisé sé portofolit t& kredisé
pér individét ka vijuar, i ndikuar nga procesi
i fshirjes sé kredive t& humbura nga bilancet
e bankave. Raporti i kredive me probleme pér
individét zbriti né 9.4%, meth 3.1 pp mé i ulét
se vitin e kaluar. Pérmirésimi i cilésisé sé kredisé
éshté mé i ndjeshém pér krediné né valuté dhe pér
piesén e saj qé éshté e pambrojtur nga lévizjet né
kursin e kémbimit. Raporti i kredisé me probleme
né valuté pér individét zbriti né nivelin 11.1%,
duke shénuar nié rénie vietore dhe gjashtémujore
prej pérkatésisht 2.3 dhe 1pp. Raporti i kredive me
probleme pér kreding né valuté t& pambrojtur nga
l&vizjet né kursin e kémbimit zbriti mé tej, né nivelin

10.6%'7.

Grafik 4.3 Ndryshimi viefor i Raportit & Kredive
me Probleme pér individét, piké pérgindje

| (i T [ [ ToT T !
-5.0% -3.0% -1.0% 1.0% 3.0% 5.0% 7.0%
== Kredia né valuté
== Kredia e pambrojtur né valuté
Kredia né total

(25) Gijaté periudhés, kredia dhéné individéve rezidenté vijoi t&
pérshpejtohet, duke u zgjeruar si né terma vjetoré ashtu edhe gjashtémujoré,
me pérkatésisht 3.7% dhe 2.5%. Ky zhvillim pozitiv éshté ndikuar kryesisht
nga zgjerimi i kredis¢ pér “mallra jo t& géndrueshme” dhe pér “pasuri
€ poluajtshme”, ku kjio e fundit pérbén 64% t& kredisé totale dhéné késaj

kategorie & individéve.

19 Ky raport shénonte vierat 14.0% dhe 11.2% né fund t& gershorit dhe dhjetorit 2016.
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HAPESIRE INFORMUESE 4.1. REZULTATET E VROJTIMIT MBI GJENDJEN
FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E FAMILJEVE

Vrojtimi i gjendjes financiare dhe huamarrjes sé familjeve kryhet ¢cdo gjashté
muaj, mbi njé kampion rastésor prej 1,209 familjesh, ku rreth 55% e tyre jetojné
né zonat urbane dhe 45% né zonat rurale té vendit.

Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2017, numri i t& punésuarve né kampionin
e vrojtuar ka shénuar rritje né terma vjetoré, mbéshtetur kryesisht nga punésimi
né sektorin shtetéror. Niveli i t& ardhurave té familjeve dhe niveli i shpenzimeve
kané gené né rritje gjaté periudhés, por rritia e shpenzimeve ka rezultuar mé
e madhe, duke sjellé ngushtim t& balancés financiare (t€ ardhura-shpenzime)
t& familjeve. Rreth 28% e familjeve deklarojné se kané hua pér té paguar dhe
kjo peshé ka réné pak krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe krahasuar
me njé vit mé pare.

Né 38% té rasteve té huamarrjes, familjet i jané drejtuar burimeve formale (banka
dhe institucione jobankare) né formén e produkteve té kredisé dhe né 62% té
rasteve i jané drejtuar burimeve joformale, kryesisht né cash. Krahasuar me njé
6-mujor mé paré, kjo shpérndarje éshté zhvendosur disi né favor té huamarrjes
formale kundrejt asaj joformale, si rezultat i rritjes sé rasteve té huamarrjes nga
bankat. Tre géllimet kryesore t€ huamarrjes mbeten: pér konsum (40% e rasteve
t& huamarrijes), blerje/riparim prone (28% e rasteve) dhe zhvillim biznesi (13% e
rasteve). Gjaté periudhés sé vrojtuar, peshat e rasteve té huamarrjes pér konsum
dhe blerje prone kané shénuar rénie.

Totali i tepricés sé raportuar t& huasé rezulton né rritje krahasuar me vrojtimin
e kaluar dhe krahasuar me njé vit mé paré. Rreth 80% e saj éshté siguruar nga
burime formale dhe 20% nga burime joformale dhe kjo strukturé ka mbetur e
pandryshuar krahasuar me 6-mujorin e kaluar. Né pérbérjen e tepricés sipas
monedhés rezulton se 92% e saj deklarohet né leké dhe vetém 8% né valuté
(kryesisht euro). Sipas qéllimit t& pérdorimit, rreth 56% e tepricés sé huasé
deklarohet pér ‘blerjen/riparimin e njé prone’, 23% pér ‘zhvillimin e njé biznesi’
dhe vetém 10% pér ‘géllime konsumi’.

Familiet huamarrése vlerésojné rénie té késtit té huasé gjaté periudhés referuese,
duke reflektuar prirjen rénése t& normés sé ponderuar & kredisé pér individét.
Shumica e familjeve huamarrése kané deklaruar se aftésia e tyre paguese nuk ka
ndryshuar gjaté periudhés, ndérsa pjesa tjetér deklarojné kryesisht pérkeqésim.
Shumica e familjeve (rreth 78%) nuk presin ndryshim té aftésisé paguese né
gjysmén e dyté té vitit 2017, ndérsa pjesa tietér ka pritshméri optimiste.

Mundésia pér t& marré hua né pjesén e dyté té vitit ka rezultuar nén nivelin e
mesatares afatgjaté dhe me prirje rénése, gjé qé mund té sinjalizojé dobésim
t& kérkesés pér kredi nga sektori i individéve.

Banka e Shqipérisé
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4.1.2 KREDITIMI | BIZNESEVE DHE RREZIKU | KREDISE

(26) Kredia pér bizneset pérbén 66% té tepricés sé kredisé dhéné nga
sektori bankar dhe regjistron njé rénie té& lehté vjetore. Brenda kétij portofali,
peshén kryesore e z& kredia pér biznesin rezident, me 85%. Kjo e fundit u
tkurr si né terma gjashtémujoré ashtu edhe vietoré, me pérkatésisht 3.0% dhe
5%. Gjaté periudhés, tkurrjia mé e madhe ndodhi né tepricén e kredisé pér
"kapital garkullues” dhe “blerje pajisiesh”?°. Ndérsa, zhvillimet vietore flasin
pér njé rénie t& stokut & kredisé edhe né kategoring “investime pér pasuri
& paluajtshme”. Né t& kundért, teprica e kredisé pér bizneset jorezidente u
zgjerua me 15.5% ndaj njé viti mé paré dhe rreth 2.1% gjaté periudhés.

(27) Né strukturén e kredisé totale pér bizneset, pesha e kredisé né leké
éshté rritur, pérkundér rénies sé kredisé né valuté. Pesha e kredisé né valuté
né totalin e kredisé sé bizneseve zbriti né 62.2%, ose 2.1 pp mé pak se njé vit
mé paré. Rénie ka shénuar edhe teprica e kredisé s& pambrojtur nga &vizjet e
pafavorshme & kursit t& kémbimit, ndonése pesha e saj né fotalin e kredisé pér
bizneset ka mbetur prané nivelit 26%?2'. Né strukiurén e kredisé sé pambrojtur &
bizneseve, peshat e kredisé “pér tregti”, “pér zhvillim t& pasurive 1 paluajtshme”

dhe “pér zhvillim biznesi” rané pérkatésisht ne 46.3%, 9.0% dhe 10.0%.

Crafik 4.4 Strukiura e kredisé pér bizneset sipas afafit & maturimit (majtas)
dhe monedhés (djathtas)

N

= Kredi afatmesém i Kredia leké
m Kredi afatshkurtér m Kredia e mbrojtur valuté
= Kredi afatgjaté miKredia e pambrojtur valuté

(28) Né stokun e kredisé pér bizneset, kredité dhéné pér bizneset e médha
dhe t& mesme mbajné peshén kryesore. Pesha e kredisé pér bizneset e médha
dhe & mesme ka shfaqur rritie, duke z&né pérkatésisht 60.2% dhe 23.8% t&
fofalit t& kredisé pér bizneset, ndérsa pesha e kredisé pér bizneset e vogla ka

20 Mé konkretisht, kredia pér kapital qarkullues dhe blerje pajisiesh regjistron njé rénie
gjashtémujore prej pérkatésisht 10.0% dhe 3.9%.
21" Pesha e saj né gershor dhe dhjetor 20106, éshié pérkatésisht 26% dhe 27% 1& totalit t& kredisé

pér biznesef.
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réné né 16.1%. Gjaté periudhés, biznesi i vogél dhe i mesém ka vijuar t€ rrisé
peshén e kredisé afatgjaté, ndérsa biznesi i madh vijon t& jeté i orientuar drejt
kredisé afatmesme, duke regjistruar ndryshime t& vogla né rénie né peshén
e asaj afatgjaté. Sipas monedhés sé kreditimit, vérehet se biznesi i vogél ka
ulur peshén e kreditimit né monedhé vendase né favor t& asaj t& huaj; ndérsa,
biznesi i mesém dhe ai i madh kané zgjeruar kreding né leke.

O%+. .

Biznesi i vogél  Biznesi i mesém

Biznesi i madh

m Biznesi i mesém m Kredi afatmesme
m Biznesi i vogél = Kredi afatshkurtgr
i Biznesi i madh m Kredi afatgjaté

********************************************************* - (29) Cilésia e portofolit t& kredisé pér bizneset,

Crafik 4.6. Ndryshimi vietor i raportit & kredive me huai né 16 aiithe oarbarssi Coha
probleme pér bizneset, né piké pérgindjeje pofhuaj ne 1e gjithe perberésit e saj, shenon nje
pérmirésim té ndjeshém né terma vijetoré dhe

gjashtémujoré. N& gershor 2017, raporti i kredive

i Biznese
ﬁ me probleme pér bizneset shénoi nivelin 19.4%, nga

23.0% né dhjetor 2016 dhe 24.4% njé vit mé paré.
Raporti i kredive me probleme pér krediné né valuté
ka ndjekur € niéjten prirje, duke zbritur né 19.6% né
fund t& periudhés, ose 5.7 pp nén nivelin e njé viti mé
paré. Cilésia e portofolit 1& kredisé s& pambrojtur né
- valuté shénoi gjithashtu pérmirésim t& ndjeshém vjetor
dhe gjashtémujor, e ndikuar kryesisht nga procesi i
fshirjes sé kredive t& humbura. N& fund & periudhés,
raporti i kredive me probleme pér kété kategori zbriti
né 16.7%, nga 22.2% né fund & vitit 2016 dhe
26.3% njé vit mé paré.

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0%
= Kredia né total
= Kredia né valuté
m Kredia e pambrojtur né valuté
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HAPESIRE INFORMUESE 4.2. REZULTATET E VROJTIMIT MBI GJENDJEN
FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E NDERMARRJEVE

Vrrojtimi i gjendjes financiare dhe huamarrjes sé ndérmarrjeve kryhet prej teté
vitesh, me njé frekuencé gjashtémujore. Vrojtimi i fundit u realizua né periudhén
maj-gershor 2017, duke pasur né fokus zhvillimet né gjysmén e paré té vitit,
ndérsa pritshmérité i referohen gjysmés sé dyté té vitit 2017. Né vrojtim, u pérfshi
njé kampion i zgjeruar prej rreth 1,238 ndérmarrjesh té t€ gjitha pérmasave,
t& shtrira gjeografikisht né té gjithé vendin dhe qé kryejné aktivitetin e tyre né
sektorét kryesoré té ekonomisé. Né fillim té vitit, ky kampion éshté rifreskuar
pér 10% té tij.

Gjaté pjesés sé paré té vitit 2017, konkurrenca vijon t& konsiderohet nga té
gjithé grupet e ndérmarrjeve si problemi kryesor né aktivitetin e tyre. Krahasuar
me pjesén e dyté té vitit 2016, réndésia e kétij faktori vlerésohet né rritie pér
t& gjitha madhésité e ndérmarrjeve. Gjetja e tregut gjithashtu vlerésohet si njé
tietér faktor i réndésishém kufizues pér té tre grupet e ndérmarrjeve, vecanérisht
pér ato t& vogla dhe t& mesme. Problematikat lidhur me aksesin né financim
jané vlerésuar né rritie pér ndérmarrijet e vogla, ndérsa kostot e financimit jané
vlerésuar né rénie pér ndérmarrjet e mesme e t& médha.

Ecuria e shitjeve vijon 1 vlerésohet né rritie gjaté gjashtémujorit t& paré 2017,
pér ndérmarrjet e mesme dhe t& médha dhe né rénie pér ndérmarrjet e vogla.
NE linjé me ecuriné e shitieve, ndérmarrjet e mesme dhe té€ médha kané vlerésuar
rritie t& rezultatit financiar gjaté periudhés. Ecuria pozitive e nivelit t€ shitjeve
dhe té rezultatit financiar, éshté reflektuar edhe né zgjerimin e veprimtarisé
sé ndérmarrjeve, pér ndérmarrjet e mesme dhe t& médha. Né pérgjithési,
pritshmérité pozitive té ndérmarrjeve (mbi shitjet, rezultatin financiar dhe
zgjerimin e veprimtarisé), japin sinjale optimiste pér ecuriné e tyre né periudhén
afatshkurtér dhe afatmesme.

Gjaté gjashtémujorit t& paré 2017, thuajse gjysma e totalit t6 ndérmarrjeve &
pérgijigjura e kané financuar veprimtariné e tyre pérmes shitjeve. Huamarrja si
burim mé vete apo i kombinuar éshté pérdorur nga 29.9% e ndérmarrjeve té
médha, 25.8% e ndérmarrjeve t& mesme dhe 22.9% e ndérmarrjeve té vogla.

Rreth 40% e totalit t& ndérmarrjeve (438 ndérmarrje gjithsej) pohojné qé kané
njé hua pér té paguar. Kjo peshé ka réné krahasuar me gjysmén e dyté té
vitit 2016, e ardhur nga té tre grupet e ndérmarrjeve, por disi mé e theksuar
tek ndérmarrjet e mesme. Rreth 89.3% e totalit t& ndérmarrjeve huamarrése
deklarojné se u jané drejtuar bankave pér & siguruar hua. Kjo peshé arrin
né 92.1% pér totalin e burimeve formale (banka dhe institucione financiare
jobanka). Burimet informale kané zéné 7.9% té totalit t& huamarrjes, ku peshé
mé t& madhe ka huamarrja nga persona fiziké (2.8%).

Qéllimet kryesore t€ huamarrjes jané pérballimi i shpenzimeve korrente dhe
kryerja e investimeve afatgjata. Krahasuar me vrojtimin e kaluar, rezulfon se
pesha e ndérmarrjeve gé kané marré hua pér & kryer investime afatgjata, éshté
rritur né rastin e ndérmarrjeve t&€ mesme dhe t€ médha, ndérkohé gé ka réné
lehtésisht pér ndérmarrjet e vogla. Rreth 78% e ndérmarrjeve huamarrése té
vogla, 78.6% e atyre t&€ mesme dhe 77.3% e atyre t6 médha, e konsiderojné
t& pérshtatshém nivelin e tyre t& huamarrjes pér financimin e veprimtarisé.
Krahasuar me gjashtémujorin e dyté 2016, kjo peshé rezulton né rritie pér
ndérmarrijet e vogla dhe ato té¢ médha, por né rénie pér ndérmarrjet e mesme.
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Huamarrja e ndérmarrjeve kryhet né monedhén vendase pér 47.2% té totalit
té ndérmarrjeve. Huamarrja né monedhén evropiane zé peshén kryesore prej
49.4%, ndérsa ajo né dollaré amerikané zé 3.3%.

Huamarrja e re gjaté gjashtémujorit, deklarohet vetém nga 10% e ndérmarrjeve
t& vogla dhe nga 11% e ndérmarrjeve t€ mesme e t€ médha.

Vlera e pérgjithshme e huasé rezulton aférsisht sa gjysma e vlerés sé kapitalit
té ndérmarrjes pér 79.4% té ndérmarrjeve huamarrése. Té analizuara sipas
madhésisé, rezulton qé ngarkesa e borxhit éshté mé e larté tek ndérmarrjet e
vogla, ku rreth 24.3% e tyre deklarojné se vlera e huasé éshté e barabarté ose
mé e madhe se vlera e kapitalit. Piesa mé e madhe e ndérmarrjeve huamarrése
(73.4%) deklarojné se pagesa e huasé ndaj t& ardhurave arrin deri né 20% dhe
kjo peshé ka réné krahasuar me periudhén e kaluar. Barra e pagesés sé huasé
duket se réndon mé tepér tek ndérmarrjet e vogla, ku numri i ndérmarrjeve qé
raportojné se pagesa e huasé e kalon 20% té t& ardhurave, zé rreth 33% té
totalit t€ grupit.

Procesi i huamarrjes nga bankat vlerésohet midis nivelit “normal” dhe “i
véshtiré”, ndérsa réndésia e marrédhénies me bankat vlerésohet midis nivelit
“e réndésishme” dhe “e domosdoshme”, pér té tre grupet e ndérmarrjeve (té
vogla, t& mesme dhe té médha). Mé shumé se gjysma e totalit t& ndérmarrjeve
t& pérgjigjura (51.3%) kané deklaruar se nuk ka asnjé mundési gé té kérkojné
njé kredi bankare né gjashtémujorin e ardhshém. Kjo peshé rezulton né rénie
pér ndérmarrjet e vogla dhe t€ médha, por né rritje pér ato t&€ mesme. Pér té
tre grupet ka pasur njé rritje té peshés sé ndérmarrjeve qé pohojné se ka pak
mundési qé t& marrin njé kredi né periudhén pasardhése.

(30) Sektori bankar éshté i ekspozuar né ményré t& drejtpérdrejté dhe
té térthorté ndaj zhvillimeve né tregun e pasurive & paluajtshme?? gé
pérfshijné ecuring e ofertés dhe kérkesés, véllimin e shitjeve dhe ecuriné
e ¢mimeve né treg. Sipas t& dhénave & INSTAT-it pér fundin e vitit 2016,
né fregun e pasurive t& paluajtshme u raportua njé rritie e genésishme e
sipérfages dhe numrit t& lejeve t& ndértimit pér objekte banimi, ndérsa
kostoja e ndértimit vijoi prirjen rritése t& nisur gé nga fremujori i dyfé i afij
viti. Né vijim, edhe t& dhénat e sekforit bankar pér gjashtémujorin e paré
1 vitit 2017 paragesin njé rritie t& lehté t& tepricés sé kredisé pér pasuri t&
paluajtshme??, t& shogéruar me rritie t& normave 1€ inferesit & kredisé dhe
pérmirésim t& lehté t& cilésisé sé saj. Raporti i kredive me probleme pér kété
lloj kredie ra né 8.3%, nga 8.8% né dhietor 2016 dhe 10.4% nié vit mé

paré. Teprica e kredisé pér ndértim nuk ka shénuar ndryshime t& réndésishme

22 Fkspozimi né kété rast pérfagésohet nga kredia e dhéné pér, ose e garantuar me pasuri 16
paluajtshme; kredia dhéné kompanive té sektorit t& ndértimit; si edhe nga portofoli i pasurive

16 ekzekutimit t& detyrimit.
25 Prej vetém 0.2%.
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kundrejt dhjetorit 2016, por ra me 1.6% ndaj njé
viti mé paré, duke béré qé pesha e saj té ulet né
nivelin e 13.6% t€ tepricés sé kredisé sé bizneseve,

dukshém poshté nivelit prej rreth 20% t& regjistruar
gjaté harkut kohor 2007 = 2011.

(31) Né fund t& periudhés, bankat raportuan
njé rritie té lehté t& kredive t& kolateralizuara
me pasuri t& paluajtshme, né nivelin 50%
nga 49% gjashté muaj mé paré. Brenda késaj
ndarjeje, 67/% e kredisé pér individé dhe 43% e
kredisé pér biznese rezulton e kolateralizuar me
pasuri t& paluajtshme. Ky raport ka ardhur né rritie
pér individét, ndérsa pér bizneset né rénie. Nga
vrojtimi i akfivitetit kreditues t& Bankés s& Shqipérisé
gjate T2-2017 rezultoi se kérkesa e individéve pér
kredi pér pasuri t& paluajtshme ka shfaqur rritje t&
lehte, ndérkohé qé kushtet pér miratimin e kredisé
raportohen t& lehtésuara pér individét dhe disi mé
pak pér bizneset?.

(32) Norma mesatare e ponderuar e interesit pér
kredi pér pasuri t& paluajtshme?® shénoi 4.5%,
duke shfaqur njé rritie t& lehté gjaté periudhés,
por duke mbetur gjithsesi brenda prirjes rénése
t& viteve t& fundit?. Né € njgjen linj¢, kosfojo
relafive e pagesés sé kredisé”” pér blerje pasurie &
paluajtshme &shté rritur, duke reflektuar kushte disi mé
f& shirénguara pér blerien e pronave € poluajtshme
nga kéndvéshtrimi i huamarrésit.

24
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Crafik 4.7. Kredia pér blerje € pasurisé sé
paluajtshme dhe kosto e pagesés sé kredisé
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Sipas Vrojtimit t& Aktivitetit Kreditues, T2-201.7, bankat vierésojné se kérkesa e individéve pér

kredi &shté rritur lehté pér krediné pér blerje banese (balanca rezultoi lehtésisht pozitive, né

1.6%).

25

Pér 1 llogaritur kéfé normé, béhet peshimi i normés sé inferesit 16 kredisé pér blerje pasurish

t€ paluajishme dhéné individéve me normén e inferesit 1& kredisé pér investime né pasuri 1&

paluajtshme dhéné bizneseve.
2

27

Mesatarja e normés sé inferesit pér pasuri t& paluajtshme gjoté viteve 2008-201 3 ishte 8.7%.
Kostoja relative e pagesés pér blerje pasurie 1€ paluajishme éshté Vierésuar si diferencé

midis normés sé inferesit 1& kredisé pér pasuri & paluajishme dhe normés mesatare 18 rritjes

s& cmimit t& banesave pér katér tremujorét e kaluar. Né rast se kjo diferencé vien né rritie,

atéheré kostoja relative vierésohet né rritie dhe anasjellias.

Banka e Shqipérisé
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HAPESIRE INFORMUESE 4.3. PERMBLEDHJE E REZULTATEVE TE VROJTIMIT
“TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME” DHE ECURIA E INDEKSIT TE CMIMIT
TE BANESAVE PER GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2017

Vlerésimi i situatés né tregun e pasurive té paluajtshme béhet pérmes vrojtimit
né terren té njé kampioni t€ pérbéré nga 230 agjenté imobiliaré dhe shogéri
ndértimi, t& cilét pérfagésojné rreth 75-80% té popullatés sé kétyre subjekteve
pér nga madhésia e aktivitetit. Banka e Shqipérisé realizon hartimin e pyetésorit
si edhe hedhjen dhe pérpunimin e rezultateve, ndérkohé qé Instituti i Statistikave
mbulon intervistimin né terren, proceset kryesore té kampionimit dhe kontrollin
fizik t& pyetésoréve té plotésuar.

Né vrojtim, né pérgjigje té pyeties “Si e vlerésoni situatén e tregut né krahasim
me periudhén (gjashtémujorin) e méparshme?”, balanca neto e pérgjigjeve prej
-11.6%, tregon sé njé numér mé i madh agjentésh kané dhéné pérgjigje negative
(mé keq) sesa pérgjigje pozitive (mé miré). Kjo vleré éshté disi mé negative né
krahasim me até t& gjashtémujorit t& kaluar (-8.6%), duke reflektuar njé pérkeqésim
t8 lehté té vlerésimit t€ agjentéve pér situatén e tregut. Sic pritet, i njéjti tregues i
vlerésuar vetém pér subjektet gé kané raportuar shitje gjaté periudhés, paraget
njé vlerésim dukshém mé pozitiv; balanca neto e pérgjigjeve mbi situatén e
pérgjithshme nga ana e subjekteve gé kané raportuar shitje éshté rreth +22%.

Né fund té periudhés, Indeksi Fischer i cmimit t& banesave né rang vendi shfaget
5.3% mé i larté né krahasim me nivelin e periudhés bazé, qé éshté viti 2013. Ky
zhvillim éshté ndikuar nga rritja e ¢mimit t€ banesave jashté kryeqytetit dhe nga
rritia e ¢mimit 1€ shitieve né zonat e tiera*. Nga ana tjetér, indeksi i ¢mimit né
rang vendi éshté 7% mé i ulét nga periudha e kaluar. Pér Tiranén, indeksi ra lehté
kundrejt periudhés bazé me 2.2%, dhe me 16.7% ndaj periudhés paraardhése.
Pér zonat bregdetare, agjentét kané raportuar gmime mesatare mé 16 uléta sesa
ato té periudhés bazé, por rreth 7% mé té larta se gjashtémujorin e kaluar.

Agjentét raportojné numér pothuaj té njéjté banesash té regjistruara né librat
e tyre; balanca neto mes atyre qé raportojné rritie t& numrit t& banesave té
regjistruara dhe atyre qé raportojné rénie té€ numrit & tyre, éshté né vlera
shumé 1 lehta pozitive. Pér pronat tregtare, balanca neto éshté -3.8%, nga
vlerat pozitive 2.6% né periudhén e kaluar. Numri i pronave & pashitura, si
pér banesat, ashtu edhe pér godinat tregtare, ka shénuar rénie; balanca neto
ishte pozitive, duke treguar mé pak prona té pashitura, pér heré té dyté radhazi
qé nga koha e fillimit t& vrojtimit, pavarésisht se me vlera mé té moderuara né
krahasim me gjashtémujorin e kaluar.

Koha mesatare e shitjes sé pronave né rang vendi raportohet té jeté mesatarisht
10 muaj ose rreth 3.7 muaj mé e shkurtér se né gjashtémujorin e kaluar. Pér
Tiranén, subjektet e intervistuara kané raportuar njé kohé mesatare shitjeje
prej 9.5 muajsh, ndjeshém mé e ulét krahasuar me 13.8 muaj té raportuar né
gjashtémujorin e kaluar. Pér zonén e bregdetit, koha e shitjes éshté rritur nga
8.4 muaj né rreth 11.7 muaj, ndérsa pér zonat e tjera, subjektet kané raportuar
rénie t€ genésishme 16 kohés sé shities me periudhén paraardhése; nga 15
muaj né 9.7 mua;.

Sipas agjentéve, rreth 72% e pronave pér banim dhe pér pérdorim tregtar té
shitura prej tyre jané bleré me hua bankare. Kjo shifér shénon rritje té lehté né
krahasim me vlerén prej 68% té raportuar né periudhén paraardhése. Pjesa e
cmimit 16 shitjes sé pronés qé éshté mbuluar me kredi (LTV) vlerésohet rreth 64%,
mé e larté nga 53% né krahasim me periudhén e méparshme.
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Agjentét jané optimisté pér ecuriné e tregut né territorin ku ata veprojné pér té
ardhmen afatshkurtér dhe ndjeshém mé pozitivé pér periudhén afatgjaté (deri
né dy vijet]. Numri i pronave qé pritet té regjistrohen pér shitje gjaté periudhés
né vazhdim, pritet té shénojé rénie. Agjentét presin rritje t& cmimeve té pronave
té paluajtshme. Balanca neto ishte pozitive (11.4%) cka pérbén pritien mé
pozitive qé nga fillimi i kétij vrojtimi.

*  "Zona & fiera” pérfshin 1€ gjitha zonat pérveg Tiranés dhe zonés sé bregdetit.

(39) Banka e Shqipérisé




5. TREGJET FINANCIARE

5.1 TREGU | LETRAVE ME VLERE

Grafik 5.1 Ecuria e normés mesatare & inferesit

& bomehit 15 emetuar né loiia me vlord. nd 9% pér titujt e borxhit & geverisé shénuan rritje si

né terma gjashtémujoré ashtu edhe vjetoré. Né

me borxhin e emetuar gjaté gjashtemujorit t& dyté &
Burimi: Banka e Shajipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar.:  Vitif & kaluar, por | krahasueshém me vlerén e njé viti
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mé pare.
”””””””””””””””””””””””””””””””””””” (34) Emetimet dhe norma mesatare e interesit t&
borxhit afatshkurtér t& qeverisé shénuan rritie né
krahasim me gjashtémujorin e kaluar. Emetimet
e fitujve & borxhit & geverisé né formén e bonove
t& thesarit ishin rreth 130 miliardé leké, ose rreth

Crafik 5.2. Pérbéria e borxhit t& emetuar gjaté
2015-6M1 2017

MId leke %
250 7 mm s oo m oo oo -5
! —
|

4

LR Y dhe kryesisht pér ato &-mujore, oferta pér investim
m BTH 3M —e-norma mesatare e bondhit [diathias) | ka gené mé e ulét nga kérkesa pér huamarrje ose

| 1 30% mé shumé sesa né gjashtémujorin e kaluar, por

o 71 12% mé pak ndaj vlerés sé njé viti mé paré. Brenda

100 -2 1 borxhit afatshkurtér, bonot me afat maturimi 12-mujor

o L, pérbéjng meth 83% & totalit. Norma mesatare e

} I . | I } " interesit & bonove t& thesarit pér t& 3 maturitefet

0+ e . T . .

g g g g g . éshté rritur me 0.5 pp nga gjashtémujori i kaluar dhe

° 3 ° 3 e - me 0.8 pp ndaj njé viti mé paré, duke arritur né

= 10 viecare F 7 viecare F - nivelin 2.4%. N& disa ankande t& bonove t& thesarit,
mm 5 viecare ' mm 2 viecare 1
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preferencés mé & larté nga ana e investitoréve, inferesi i bonove 12-mujore ka

réné nga 3.3% né ankandet e fillimvitit né 2.2% né fund t& muaijit gershor.
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(35) Vlera e borxhit afatgjaté t& geverisé t& emetuar gjaté periudhés ka
gené mé e larté né krahasim me njé gjashtémujor mé paré, ndérsa norma
mesatare e interesit nuk ka shénuar ndryshime té konsiderueshme. Emetimet
e titujve t& borxhit né formén e obligacioneve ishin rreth 55 miliardé leké, ose
60% mé shumé se né gjashtémuijorin e kaluar dhe 5% mé shumé ndaj t& njgjtes
periudhé & njé viti mé paré. Rreth 77% e véllimit t& obligacioneve t& emetuara
pérbéhet nga obligacionet me afat maturimi 2 dhe 5—viecare, me normé inferesi
1€ fiksuar. Norma mesatare e ponderuar e inferesit t#& obligacioneve né leké
pér gjashtémuijorin e paré ishte 4.1%, 0.1 pp mé shumé se né gjashtémujorin e
kaluar dhe 0.5 pp mé shumé se njé vit mé paré. Rritja e normés s& ponderuar
f& inferesit t& obligacioneve né ek gjaté pjesés sé dyfé té vitit 2016 u reflekiua
né rritien e kérkesés pér investim né kéta fituj gjaté gjashtémujorit & paré
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2017. Né pérgijithési, shuma e ofruar pér investim

Grafik 5.7 Huamarria e brendshme né euro né ankandet e emetimit t& obligacioneve ka gené mé
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vlera e emetuar gjaté gjashtémujorit paraardhés.
. Burimi: Barka e Shajpérisé, Depariamenti | Stabiliett Financiar. Kérkesa mé e larié e qeverisé pér huamarrje &
brendshme né& monedhén euro, u shogérua me rrifien
e normés sé inferesit t& titullit né 0.80% nga 0.75%, qé ishte norma e regjistruar
né gjashtémujorin e kaluar.

5.2 TREGU NDERBANKAR

- (37) Gjoté  periudhés,  véllimi  mesatar i
transaksioneve né tregun ndérbankar shénoi rénie
né krahasim me njé gjashtémujor mé parg, ndérkohé
gé normat e interesit géndruan prané nivelit té
normés bazé t& interesit. Mbajtia e pandryshuar e
normés bazé gjaté periudhés ka favorizuar nivele t&
ulta 1€ normave & inferesit né fregun ndérbankar.
Bankat kané fregiuar pérgjithésisht né véllime mé t&
uléta, me norma inferesi gé kané qgené vazhdimisht
nén ose prané nivelit t& normés bazé 1 inferesit, duke
reflekiuar njé situaté & géndrueshme t& likuiditetit. N&
gjoshtémujorin e paré, norma mesatare e inferesit pér

: o O O (@] o - o O (@] o o = o O (@]

1 T8I g eedoecTry ksi dérbank f di befi
! S 0 - -0 5 55555 3<% < fransaksionet ndérbankare me afat 1-ditor moeti e
1 andryshuar ndaj mesatares sé gjashtémuiorit t& kaluar
! Volumi javor ~ ——norma 7 ditore p._ .I’y } l 9l |. o
! mm Volumi ditor ~ ——norma 1 difore né nivelin 1.20%. Norma mesatare e interesit pér

fransaksionet 7ditore ishte 1.19%, ose 0.03 pp mé
e ulét nga norma mesatare e gjashtémujorit & dyté t&
vitit 2016. Véllimi mesatar i huamarrjes 1-difore shénoi njé rritie prej 1.7% ndaj
gjashtémujorit t& kaluar. Pavarésisht normave 1 uléta € inferesit ndérbankar, véllimi
mesatar i transaksioneve 7-difore shénoi rénie né krahasim me gjashtémujorin e
kaluar. Rénie gjofé késaj periudhe ka regjistruar edhe huamarria me afat maturimi
1-mujor, megijithaté ky instrument pérdoret rralle dhe né véllime mé € vogla né
krahasim me insfrumentet e huamarries me afat mé t& shkurtér.

Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitefit Financiar.
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5.3 TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE | ;

Crafik 5.9 Ecuria e kursit & kémbimit né tregun e
(38) Gjaté periudhés, leku u mbicmua ndaj brendshém valvtor
monedhés evropiane dhe ndaj dollarit amerikan.

Né krahasim me fundin e muaijit dhjetor 2016, né

150T 7777777777777777777777777777777777777777777 - 1.0

140! 109

| :0.8
fund t& periudhés, leku shfagej i mbicmuar me rreth + "% 0.7
2.0% ndaj monedhés Euro dhe me meth 10.2% | ' 06
ndaj monedhés amerikane. Zhvillimet né kursin Llek/ @ ' ;ng
e . . oo 100! H0.
Usd pérgijithésisht kané reflektuar ecuring e kursit & ‘ ' 0.3
. . .. . .. .. .. Q0 4 '
dollarit amerikan né tregjet ndérkombétare. Né terma | 0.2
e e : o 80 |
mesataré gjashtémujoré, né krahasim me nijé vit mé ‘ 0]
. s e . o 70 tmrrarmaraTratrararaTraTeaTaaraaraTea oo 0.0
paré, monedha vendase éshté mbigmuar me 2.5% e
ndai dh 0.6% ndai dollari ik SOSSSoSSSSINSRININNRS
i euros dhe me 0.6% ndaj dollarit amerikan. 9988883322883 arranaan

—Lek/EUR Lek/USD —EUR/USD (djathtas)
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6. ZHVILLIMET NE SISTEMET E PAGESAVE

(39) Gjaté periudhés, infrastruktura bazé pér klerimin dhe shlyerjen e
pagesave né monedhé vendase ka vijuar té funksionojé me siguri dhe
efikasitet, duke mbéshtetur géndrueshmériné financiare dhe zbatimin e
politikés monetare. Né ferma t& akfivitetit t& procesimit, né sistemin AIPS u
kleruan gjaté periudhés 61,756 pagesa me njé vleré prej 4,375 miliardé
lekésh, pérkatésisht 6.5% dhe 33.7% mé € larta krahasuar me & njgjtén
periudhé té vitit 2016. Paralelisht, né sistemin e pagesave me vleré & vogél
AECH, gjaté periudhés jané kleruar 259,364 pagesa, me nié vleré mesatare
pér transaksion prej meth 176,000 lekésh. Krahasuar me té nigjtén periudhé
€ vitit t& kaluar, aktiviteti i sistemit AECH ka regjistruar rritie si né numér, ashtu

edhe né vleré me pérkatésisht 11.12% dhe 12.49%.

Grafik 6.1 Ecuria e akfivitetit né AIPS dhe AECH, pér gjashtémujorin e paré
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|
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(40) Né lidhje me instrumentet e pagesave, né
gjashtémujorin e paré t& vitit 2017 jané kryer
rreth 6.3 milioné pagesa me njé vleré totale prej

Crafik 6.2 Ecuria e instrumenteve & pagesave né
sasi dhe né vleré

Né numér Ne milioné leks
2,310 miliardé lekésh, duke reflektuar njé rritie & | 70000007 -=--mmmmmmmmmmsmrm e 739000
numrit & fransaksioneve me 10.2% si dhe nié rritie | 0000001 e 2300000

pesha e kétij instrumenti ka réné diktuar nga rénia | 2000000,

né numér dhe né vlerén e kétyre instrumenteve né

formén letér dhe joletér (internet banking, mobile
| 9

banking).

1,000,000+

6M1 2015 6M1 2016 6MI1 2017

mPagesa & iniciuara nga klient&t me karté, sipas funksioneve
Pagesa me para elekironike

m\/|erq (min lek)

= Transferta kredifimi 1€ iniciuara nga klientét
Debitimi direkt

m(Ceqet
Burimi: Banka e Shqgipérisé
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né vleré me 8.1% krahasuar me & njgjtén perivdhé | 5000000; 12,250,000 !
& njg viti mé paré. Transfertat e kreditit vijojné 1€ 4,000,007 12200000 |
mbizotérojné né instrumentet e pagesave, por | 2150000 |
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/. SISTEMI FINANCIAR

(41) Gjaté periudhés, pesha e veprimtarisé sé sistemit financiar ndaj
Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB) vlerésohet né rénie, por treguesit
kryesoré financiaré pérgjithésisht u pérmirésuan. NE rénien e peshés
sé sistemit financiar, ndikoi kryesisht rénia e peshés sé aktivitetit bankar.
Sekiori jobankar ka ruajtur peshén ndaj PBB-s¢, dhe né veprimtaring e tij
kané konfribuar pozitivisht institucionet financiare jobanka, fondet private &
pensioneve dhe fondet e investimeve. Ekspozimi i drejipérdrejté i sekiorit
bankar né sekforin jobankar vlerésohet i ulét, ndérkohé gé performanca e
sektorit bankar mbetet me réndési kritike pér akfivitetin dhe géndrueshméring
e sekforit jobankar. Né strukiurén e aktiveve té sektorit jobankar, investimet
né titujt e borxhit t& geverisé shgiptare mbeten t& réndésishme dhe shfagen
né rritie pér gjysmén e paré & vitit 2017. Vecanérisht pér sektorin bankar,
freguesit e kapitalizimit, t& pérfitueshmérisé dhe t€ likuiditetit géndruan né
nivele t& kénagshme.

Tabelé 7.1 Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite

Banka e

Sektori bankar 84.7 8906 Q0.5 917 Q1.3 949
Shqipérisé
Institucione jobanka 25 27 25 27 27 29 2.8
dikehowenct o2l ogl  ee| eg| er7| oe 0.5
e tyre
Autoriteti i
Mbikéqyries Shogéri sigurimi 1.5 1.6 1.6 1.7 19 21 1.9
Financiare
Fondet e pensionit 0.01 0.02 0.03 004 0.1 0.1 0.1
Fondeinvestimi 1.21 37 45 47 4.4 47
NEEET [ 1) 9593 99.13 101.44 101.3 101.9
financiar 105.1

Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare.
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(42) Zhvillimet né aktivitetin e sektorit bankar,
shogérive t€ kursim-kreditit dhe shoggérive té sigurimit
dhané kontributin kryesor né rénien e peshés sé
veprimtarisé sé sistemit financiar ndaj PBB-sé. Pesha
e fotalit t& aktiveve & sekforit bankar zbriti né 91.9%
& PBBsg, kundrejt 94.9% né fund & vitit 2016.
Strukiura e aktiveve € sistemit financiar mbizotérohet
ngo bankat, aktivet e t& cilave zéné mreth 89.7% &
akfiveve t& sistemit. Gjaté periudhés, ky mbizotérim
ka shénuar rénie. Si rezultat i mbizotérimit & sekforit
bankar né sistemin financiar, raporti i akfiveve 1€
sistemit financiar?® ndaj PBB-sé ra né nivelin 101.9%,
rreth 3 pp mé poshté se né fund t& vitit 2016. Né terma
vietoré, veprimtarité e sektorit bankar, & insfitucioneve
financiare jobanka dhe t& fondeve private vullnetare t&
pensionit, fregojné rritje.

Crafik 7.1 Rritja viefore e akfiveve t& segmenteve
pérbérés & sistemit financiar

Bankat

Institucione financiare jobanka

Fondet e pensionit
Shoggéri sigurimi

Fonde investimi

Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyries Financiare

7.1 ZHVILLMET NE SEKTORIN JOBANKAR

Institucionet gé mbikéqyren nga Banka e Shqipérisé

(43) Gjaté periudhés, institucionet financiare jobanka (IFJB) shénuan zgjerim
t& aktivitetit dhe tregues t& miré t& performancés financiare. Konkretisht, rritja
e akfiveve u mbéshtet nga zgjerimi i aktivitetit kreditues dhe i investimeve né tituj.
Rezultati financiar i IF)B-ve ishte pozitiv dhe kapitalizimi i kénagshém, ndonése

cilésia e akliveve ka shfaqur rénie. Né gjysmén e
paré f& vitit 2017, sistemi financiar pérmbante 28
IFJB & angazhuara kryesisht né fushén e mikrokredisg,
kreditimit, leasing-ut, faktoringut, parasé elekironike
efj. Peshén kryesore e zéné IFJB4é gé kryejné aktivitet
kreditues, ndjekur nga ato gé kryejné pagesa dhe
transferta. Aktivet e IFJB-sé shénuan 42.2 miliardé
leké, né ritie me 1.28% ndaj fundit t& vitit 2016
dhe 6.5% ndaj njé viti mé paré. Peshén kryesore né
strukiurén e aktiveve e zéné "veprimet me kliente”,
qé pérfagésojné akfivitetin kreditues, ndjekur nga
investimet né banka né formén e depozitave dhe
llogarive rriedhése, t& cilat kané dhéné kontributin
kryesor né zgjerimin e aktiveve. Rreth 86% e portofolit
& kredisé sé IFJBve pérbéhet nga bizneset, t& cilat
veprojné kryesisht né sekiorin e tregfisé (23.3%) dhe

28

)

Grafik 7.2 Struktura e institucioneve financiare
jobanka sipas akfivitetit gé kryejné
1.0%

2.4% 0.0%

44.3%
mPagesa & Transferta Kredidhénie
mQiro financiare = Fakioring
mParaja elekironike Mikrokredi

m Shérbime Késhilluese

Burimi: Banka e Shqgipérisé, Departamenti i Stabilitefit Financiar.

Sistemi financiar pérbéhet nga bankat, institucionet financiare jobanka, shogérité e kursim-

kreditit (SHKK), shoqérité e sigurimit, fondet e pensioneve suplementare, si dhe fonde 1
investimit. Né analizén e kétij kapitulli, konsideroni gé vetém & dhénat e sekforit bankar i
takojné gjashtémuijorit 1& paré & vitit 2017. Té dhénat pér segmentet e tiera & sistemit financiar

i pérkasin fremujorit 16 paré fé vitit 2017
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bujgésisé (13.9%). Rezultati financiar i IF)B-sé rezultoi pozitiv, pér rreth 0.14
miliardé leké, por né rénie krahasuar me njé vit mé paré (0.34 miliardé leké).

(44) Ecuria e aktivitetit & shogérive t& kursimkreditit (ShKK), ka gené pozitive
gjaté periudhés, por né krahasim me njé vit mé paré ajo &shté tkurrur. Rénia e
investimeve né sektorin bankar dhe né aksione pércaktuan siellien e aktiveve & ShKK-
ve. Veprimiaria kryesore e kétyre insfitucioneve reflekion rritie, pavarésisht ecurisé sé
aktivitefit t& pérgjithshém. Rezultati financiar i SHKK-~ve u kihye né terma pozitivé (rreth
17 milioné lek&) né krahasim me humbijen financiare € njé viti mé paré (reth 40.6
milioné lekg). Kredite pér klientét, investimet né banka dhe akiivet e fiera (kryesisht
investime né& aksione) périogésojné zérat kryesoré t& akfiveve 1 kétyre insfitucioneve.
Né gjysmén e paré & vitit, frequ kishte 13 shogéri aktive t& kursimkrediit.

Crafik 7.4 Strukiura e aktiveve t& shogérive t&
kursim-kreditit

Grafik 7.3 Struktura e aktiveve t& institucioneve
financiare jobanka

. min, leké
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' Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar.

Crafik 7.5 Strukiura e aktiveve t& shogérive o - L o
Institucione gé mbikéqyren nga Autoriteti i

t& sigurimit
35,000 - Mbikéqyrijes Financiare
30,000 —i
25,000 -+ [ (45) Aktiviteti i shogérive té& sigurimit u paragqit

pérgjithésisht i géndrueshém gjaté periudhés??. Né

: : giysmén e paré té vitit 2017, numérohen 12 shogéri

: géndruan shumé prané nivelit t& fundit t& vitit 2016,
o o/l T a2/16 - né rreth 29.3 miliardé leké. Veprimtaria e tyre éshté

= Provigjione teknike 1€ sigurimit

Aktive fé tiera

jefe 1& géndrueshme

= Aksione
= Obligacione 1& qeverisé
= Bono thesari & qeverisé shajplare
= |nvesfime né pasuri 1& paluajishme
= [nvestime né banka

- sigurimi t& licencuara®. Aktivet e kétyre institucioneve
e pérgendruar kryesisht né investime né formén
. e depozitave me afaf né banka, né fituj & borxhit
| 18 geverisé dhe né aksione. N& 18rési, shogérité e
. sigurimit kané ruajtur nivelet e kapitalit mbéshtetur
nga nié rezulfat financiar pozifiv.

29 Té dhénat i takojné T1 2017
08 shoqéri sigurimi 1& jojetés, 3 shogéri sigurimi té jetés dhe 1 shogéri risigurimi
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Né veprimtariné e sigurimeve, u vu re rritie e primeve t& shkruara bruto dhe e
pagimit & démeve. Té ardhurat nga primet (gé paguhen né avancé) pérdoren
pér pagesat e detyrimeve dhe mbulimin e kostove g& mund t& rriedhin kur
ndodh ngjarja e sigurimit. Primet e shkruara bruto®!, g& pérfagésojné burimin
kryesor & financimit t& aktivitetit & shogérive t& sigurimit, u zgjeruan me
12.0% né terma vietoré. Treguesi i depértimit t& tregut t& sigurimeve, i matur
si raporti i primeve ndaj PBB-s€, rezultoi 0.5%, duke ruajtur t& pandryshuar
nivelin e njé viti mé paré. Treguesi i humbjeve ose raporti i démeve € paguara
ndaj primeve t& shkruara bruto u rrit né 36.5% nga 28.4% njé vit mé paré.
Ky zhvillim reflekton rritien mé t€ shpejté t& pagesave t& démeve né krahasim
me t& ardhurat nga primet bruto. Vlera e démeve t€ paguara bruto u rrit me
44.0% né terma vietoré né nivelin 2.7 miliardé leké.

(46) Aktiviteti i fondeve té investimit®? u zgjerua,

si rezultat i rritjes sé investimeve né banka dhe -

né titujt e borxhit t& geverisé. Fondi i investimeve | Grafik 7.6. Strukiura e akfiveve 1& fondeve 1&
éshté njé sipérmarrje me pjesémarrje t& hapur, | ” investimeve

e krijuar né bazé té& njé kontrate, népérmijet go,ogé”’l_ekf ______________________________________
ofertés publike t& kuotave™, t& cilat pérfagésojné | 700w - —

10,000 -

té drejtat ose interesat e investitoréve. Normat e | ¢0000 -
khimit nga pjesémarria e investitoréve né fondet | 50000 -
e investimit &shté zakonisht mé e larfé se ajo e | 40000
depozitave né banka, duke reflekiuar profilin mé | zzggz
€ larté té mezikut®* qé pérmban investimi né fond. 1

Né& sistemin financiar shgiptar aktualisht veprojné

3 fonde investimi. Aktivet e fondeve investohen
=Asete & fiera

kryesisht né& bono thesari dhe obligacione 1€ | Micle Monelore
. e T nvesiime 1e 1jera
emetuara nga Qeveria e Republikés sé Shqgipérisé | =Bono Thesari

1215 06/16

1216

=Obligacione 1 Shoggrive t& Huaja

né lek dhe né Euro. N& vitin 2012, fondet e =Obligacione Qeveritore
investimeve numéronin 7,149 anétaré, ndérsa pér !
periudhén, ky numér ishte reth 4 heré mé i larté
(31,235 anétaré). Vlera e aktfiveve neto né shtator
2012, rezulionte 16.9 miliardé leké, ndérkohé
qé pér 2017-¢n, vlera neto e akfiveve ishte 70.8
miliardé leké (4.7% e PBB-sé sé vendit].

31 AMF, Bulefini Statistikor “Tregu i Sigurimeve: Janar-Qershor 2017, publikvar mé 25 korrik

2017.

AMF, “Té dhéna té pérgjithshme 1& Fondeve fé Investimeve”, 31 mars 2017.

33 ligji, nr. 10 198, datg 10/12/2009 pér “Sipérmarrjet e Investimeve Kolektive”, AMF.

3 N& njé rast ekstrem gé lidhet me lgvizjet e pafavorshme né treg dhe/ose kegmenaxhimin e
njé fondi, e t&ré vlera e investuar nga investitori né njé fond mund & humbasé. Né njé rast
t& ngjashém né banka, kursimet e depozituesit jané 1€ mbrojtura t& pakién deri né vierén 2.5
milioné leké (sipas parashikimeve né ligjin “Pér sigurimin e depozitave). Né ¢do rast, si fondet
e investimit ashtu edhe bankat i nénshtrohen kérkesave rregullative pér treguesit financiaré té
veprimtarisé sé fyre, me géllim gé mundésia e déshtimit & tyre 1& jeté sa mé e vogél.

32
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Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar. !



Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2017

i . (47) Edhe fondet e pensioneve private
Grafik 7.7 Struktura e investimeve 1€ fondeve t& | 35 . . -
: . - suplementare®® kané zgjeruar veprimtariné e tyre
pensioneve private suplementare !

5 - gjaté periudhés. N& Shqipéri veprojné 3 fonde
i ks . pensionesh private vullnetare. N& fund 1€ fremujorit t&

0y | paré t& vitit 2017, aktivet e kétyre fondeve shénuan
zzz - Vlerén 1.4 miliardé leké ose 27% mé shumé se njé vit
I | mé paré. Aktivitefi i fondeve t& pensionit dominohet
! .1 nga investime né fitujt e borxhit t& geverisé. Vlera e
o .| kétyre investimeve ishte rreth 1.3 miliardé leké ose
L } 5.8% mé e laré ndaj fundit t& vitit 2016. Sipas
: o + _ I . + raportimeve fé fundit, numri i anétaréve t& fondeve &
i E E E = . pensionit ishte 18,487,

: Depozita :

1 Bono Thesari dhe Obligacione

Burimi: Autoriteti i Mbikéqyries Financiare. |

7.2 VLERESIMI | RREZIQEVE DHE EKSPOZIMEVE TE SEKTORIT
JOBANKAR

(48) Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit jobankar né vend mbetet i
ulét. Ky ekspozim, né krahun e akfivit t& bankave pérfagésohet nga huaté dhe
piesémarria né kapitalin e institucioneve financiare jobankare, ndérsa né krahun
e detyrimeve né formén e fondeve t& mbledhura prej tyre (llogarive t& ndryshme).
Né total, ky ekspozim z& vetém 2.3% & vlerés sé aktiveve & sektorit bankar.

(49) Nga ana tjetér, ndjeshméria e sektorit jobankar ndaj veprimtarisé sé
sektorit bankar mbetet e larté. N& total, ky ekspozim pérbén 20.7% t& aktiveve

Crafik 7.9 Investimet e institucioneve 1€ sekforit
jobankar né titujt e geverisé, ndaj totalit t& aktiveve
fe tyre
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& sekiorit jobankar, né rritie me 2.4 pp ndaj njé viti mé paré®*. Shogérité e
sigurimit dhe institucionet financiare jobanka (IFJB) shfagin ekspozimin mé t&
madh ndaj sektorit bankar pasi vendosijet e tyre né formén e depozitave dhe
instrumenteve t& kapitalit né banka, pérbéjné pérkatésisht 33.9% dhe 25.2%
t& akfiveve pérkatése. Fondet e investimeve dhe shogérive t& kursimkreditit
paragesin gjithashtu ekspozim né rritje.

(50) Institucionet financiare jobanka dhe shoggrité e kursim-kreditit duke
qgené aktive né kredidhénie ekspozohen kryesisht ndaj rrezikut té kredisé.
Né mars t& vitit 2017, raporti i huave me probleme ndaj totalit & huave tek
IFJB+€ shénoi rritie né 12.6% nga 11.9% njé vit mé paré, ndérsa pér ShKK+é
freguesi i cilésisé shénoi rénie né 5.4%, nga 8.2% njé vit mé paré.

(51) Rreziku i tregut éshté njé rrezik qé prek mé ndjeshém veprimtaring
e shogérive t& sigurimit & jetés, fondeve t& investimeve dhe fondeve té&
pensioneve private suplementare. Ményra e ndikimit &shté shpjeguar né numrin
e kaluar t& Raportit t& Stabilitetit Financiar, dhe lidhet kryesisht me ndikimin gé
niveli apo lévizjet né normén e interesit dhe né kursin e kémbimit, mund t&
japin né performancén financiare t& shoqérisé pér shkak & mospérputhjeve
né maturim, né llojin e monedhés ose né profilin e pagesés sé inferesit, midis
zérave t& detyrimeve dhe & aktiveve né bilancin e kétyre shogérive. Gjaté
periudhés, normat e interesit kané mbetur né nivele t& aférta me periudhén e
kaluar dhe kané treguar pérgjithésisht njé luhatshméri t& ulét. Pas operimit pér
njé kohé relativisht 1€ gjaté né njé miedis me norma 1€ uléta inferesi, potenciali
i rities s& tyre mund & shogérohet me efekie negative né bilancin e kétyre
institucioneve. Eshté e nevojshme gé ky ndikim & provohet dhe t& vierésohet
prej tyre né ményré & rregullt.

% T& dhénat i referohen tremujorit 1 paré & vitit 2017 .
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8. ZHVILLIMET NE SEKTORIN BANKAR

(52) Gjaté periudhés, zhvillimet né sektorin bankar kané gené pozitive
pavarésisht se aktiviteti i pérgjithshém bankar &shté tkurrur. Veprimiaria
e sekforit bankar u mbéshtet kryesisht né rritien e investimeve ndérbankare,
ndérkohé qé investimet né fituj dhe kredia kané réné. Sekfori bankar u
karakterizua nga njé nivel i miré kapitalizimi, likviditeti dhe pérfitveshmérie.
Vazhdimi i procesit € fshirjes sé kredive t& humbura nga bilancet e bankave
ka béré gé ritia e stokut & huave me probleme & vijé duke u ngadalésuar.
Pavarésisht kétij zhvillimi, sektori bankar vijon t€ mbefet i ekspozuar ndaj rrezikut
t kreditit. Ekspozimi ndaj rrezigeve 1€ tregut mbetet i kufizuar por ka nevojé t&
vlerésohet rregullisht.

8.1 ECURIA E AKTIVITETIT BANKAR

(53) Veprimtaria e sektorit bankar &shté tkurrur gjaté periudhés, megjithaté
ritmi i rritjes né terma vijetoré vijon t& mbetet i larté. N& krahasim me fundin e
vitit 2016, aktivet e sektorit bankar rané me 0.9% duke arritur né 1,394 miliardé
leké. Rénien mé t& madhe e ka shénuar zéri “Veprime me lefra me vierg"?”
kryesisht me subjekie jorezidente, ndjekur nga zéri “Veprimet me thesarin”3.
Tkurrje éshté vérejtur edhe né akfivitetin kreditues. Konfribut pozitiv né ecuring
e akliveve dhané “Veprimet ndérbankare”?, kryesisht né formén e depozitave
me subjektet jorezidente. Né anén e pasiveve, zérat kryesoré vijojné & mbeten
“Veprimet me kliente”, gé pérfagésojné akiivitetin depozitues dhe “Burimet e
pérhershme”, qé pérfogésojné fondet e veta ose kapitalin e bankave. Titujt e
borxhit & geverisé shqiptare pérfagésojné rreth 23% té totalit t& aktivit nga 22%

% Portofoli i investimeve né letrat me vleré shénoi rénie me rreth 11.4 miliardé leké ose 3.1%
krahasuar me fundin e vitit 2016, duke zbritur né nivelin 356.9 miliardé leké. Kéto investime
ishin kryesisht né formén e lefrave me vleré & vendosjes jorezidente né valuté, né nivelin /1.4
miliardé leké, ose 24.7% mé pak nga dhjetori 2016.

% Veprimet me thesarin dhe ndérbankare shénuan njé rénie gjashtémujore me rreth 9.5 miliardé
leké né nivelin 452.7 miliardé leké. Kontributin kryesor né tkurrjen e kétij zéri e dha rénia e
transaksioneve té bankave me Bankén Qendrore né formén e llogarive rrjiedhése. Ato rané me
rreth 24 miliardé leké, né nivelin 33.4 miliardé leké. Rénia e veprimeve me thesarin pércakioi
ecuriné e zérit "Veprime me thesarin dhe ndérbankare”.

39 Marrédhéniet ndérbankare kané dhéné konfribut pozitiv né ecuriné e aktiveve, duke u zgjervar
me rreth 20.3 miliardé leké né nivelin 233.7 miliardé leké, kryesisht né formén e depozitave
né banka, institucione krediti dhe institucione té fjera financiare me subjekfe jorezidente. Kéto
depozita u rritén me rreth 23.9 miliardé leké, né nivelin 112 miliardé leké.
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nié gjashtémujor mé paré®®. Né terma vieforé, norma e rritjes sé totalit t& aktiveve
& sektorit bankar shénoi vlerén 4.8%. Zgijerimi i akfiveve né terma vieforé erdhi
nga rrifia né investimet ndérbankare dhe ato né lefra me vleré, kryesisht né fituj 1€
borxhit geveritar, por edhe né tituj t& emetuar nga subjekte jorezidente.

Tabelé 8.1. Struktura e bilancit t& bankave, qershor 2017

IAdYeErimf me thesarin dhe 325 75 I.d\{eﬁrimke me thesarin dhe 4.6 04
ndérbankare ndérbankare
II. Veprime me Klientét [Kredia) 42.9 -0.03 II. Veprime me klientét (Depozita) 81.7 3.5
Nga e cila: pér sekforin publik 2.2 7.9 Nga & cilat: t& sekforit publik 1.9 -10.3
Nga e cila: pér sekiorin privat ~ 40.7 -0.4 Nga f cilat: t& sektorit privat 79.7 3.9
lll. Veprimet me lefrat me vlerg 25.9 5.6 lll. Veprimet me letrat me vieré 0.5 921.5*
IV. Fonde rezenvé 1 krijuara -4.9 -13.6 V. Detyrime f fiera 0.9 28.7
V. Té tiera* * 3.6 6.2 V. Burimet e pérhershme 12.2 6.8
Nga t& cilat: Borxhi i varur 1.6 -0.01
Nga € cilat: Kapitali aksioner 9.9 8.3

Burimi: Bon!o e S!q/périsé/ Departamenti i Sra!i!ifeﬁf Financiar.
*

Investime né letra me vieré & blera dhe 1& shitura me REPO me jorezidenté, 1 cilat jané 1&
pérgendruara.
**Tek zéri "Té tiera” né bilanc i referohemi “Mjeteve 1 tiera” dhe “Mjefeve t& géndrueshme”.

(54) Financimi i aktivitetit bankar sigurohet kryesisht nga depozitat, té
cilat pérbéjné rreth 81.4% té totalit t& aktiveve. Né gershor 2017, raporti
hua/depozita shénon 52.5%. Stoku i depozitave ka shénuar rénie né terma
gjashtémujoré me rreth 1.6% dhe zgjerim né terma vieforé me meth 3.5%,
ku kontributi kryesor ka ardhur nga sjellio e depozitave né valuté. Llogarité
rmiedhése*! vijojné t& japin kontributin kryesor né zgjerimin e bazés sé
depozitave. Ky zhvillim sinjalizon njé dobési potenciale pérsa i takon strukturés
sé financimit t& sektorit bankar, i cili megjithaté, zbutet deri diku nga fakii
qé 83.5% e depozitave mbahet nga individét dhe, né térési, afati mesatar
i maturimit t& detyrimeve ka ardhur né rritie pér shkak fé rrities sé stokut 1€
depozitave me afat maturimi mbi 12 muaj. Bankat kané ruajtur raportin e
pérdorimit t& kapitalit t& tyre pér financimin e veprimiarisé, duke respekiuar
kérkesat pérkatése t& kuadrit megullativ.

(55) Sektori bankar shqiptar karakterizohet nga njé pérgendrim i larté
pér disa nga aktivitetet e tij. Né Grafikun 8.1 (maijtas), tregohen produkfet
bankare (né aktiv dhe né pasiv t& bankave), pér t€ cilat sektori bankar paraget
nié pérgendrim t& moderuar ose t& ulét. Ndér to, pér tregues si depozitat e
pérgjithshme apo kredia né leké, shkalla e pérgendrimit ka ardhur duke u ulur,
ndérsa pér kredingé pér biznese pérgendrimi ka shénuar rritie t& dukshme gé

40 F gjithé rritia e investimeve né fitujt e borxhit 16 qeverisé erdhi nga zgjerimi i portofolit t&
obligacioneve. Né gjysmén e paré 1& vitit 2017, portofoli i bonove & thesarit u ngushtua me
rreth 7.8 miliardé leké krahasuar me dhjetorin 2016, né nivelin 6 1.2 miliardé leké, ndérkohé
gé portofoli i obligacioneve shénoi rrifie me rreth 14.7 miliardé leké, né nivelin 255.4 miliardé
leké.

41 Né gershor 2017, pesha e llogarive rrjedhése rezulioi 32.3%, nga 28.5% né gershor 2016.
Pesha e depozitave me afat ra né 57.5% nga 62.7% njé vit mé paré. Pér periudhén kané
njohur zgjerim depozitat pa afat me rritje t& peshés sé fyre, né 8.3% nga 7.9%.
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nga gjysma e dyté e vitit 2015. Né Grafikun 8.1 (djathtas), tregohen akiivitetet
pér fé cilat sektori bankar shfaq njé pérgendrim mé & larté, kryesisht né akfiv t&
bilancit & sekiorit bankar. Tek kéto pérfshihen veprimet e huadhénies, kryesisht

Crafik 8. 1 Treguesi Herfindahl pér produktet kryesore bankare
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me subjektet financiare jorezidente.

8.2 POZICIONI | SEKTORIT BANKAR NDAJ JOREZIDENTEVE

(56) Né kushtet kur financimi i veprimtarisé bankare vijon t& mbizotérohet
nga burime t& brendshme, varésia e sektorit bankar nga burime té huaja
financimi mbetet e kufizuar. Pozicioni neto i sekiorit bankar ndaj jorezidentéve
vijon & mbetet "kreditor” dhe ka ardhur duke u zgjeruar gjaté periudhés.
Huamarrja nga grupet bankare vijon 1€ jeté e ulét.

(57) Sektori bankar ka zgjeruar pozicionin kreditor ndaj subjekteve
jorezidente. N& fund té periudhés, aktivet me jorezidentét pérbéjné 27%
té totalit t& aktiveve, ndérsa detyrimet ndaj jorezidentéve vetém 5.9% té
tyre. Si rezultat, pozicioni neto kreditor éshté zgjeruar me rreth 0.6% né terma
gjashtemujoré dhe rreth 11.7% né terma vietorg, duke arritur né nivelin 294.5
miliardé leké. Rritia mé e madhe viefore né transaksionet me jorezidentét
né anén e akiivit, &shté evidentuar né klasat “Veprime me thesarin dhe
ndérbankare” dhe "Veprime me kliente”, sé& bashku pér rreth 15.5%. Detyrimet
ndaj jorezidentéve pérbéhen né masén mé € madhe nga “Veprimet me
klientet” (depozita & jorezidentéve né bankat vendase), si dhe nga “Burimet
e pérhershme” ose fondet e vefa. Gjafé periudhés &shié vérejiur rénie e
zérit "Veprime ndérbankare”, kryesisht depozitat dhe llogarité rriedhése nga
institucionet financiare jorezidente, cka tregon ulie 1€ métejshme & burimeve &
huaja t& financimit.
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Crafik 8.2 Kontributi i z&rave né rritien viefore t&
akfiveve me jorezidentét, pp
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(58) Pretendimet né formén e vendosjeve*? tek grupet bankare zotéruese
pérbéjné vetém 3.3% té aktivit té sektorit bankar, ndérsa pasivet pér & njéitin
z& vetém 0.01% té tyre. Vendosjet né grupet bankare zoféruese jané rritur me
2% né terma vietoré. Rreth 56% e vlerés sé vendosjeve éshté nga bankat e G3,
36% nga ato t& G2 dhe rreth 9% nga bankat e G1. Sipas origjinés sé kapitalit,
grupi italian z& 34.3% t€ totalit, ndérsa ai grek z& 23.2% € vendosjeve né
grupet bankare zotéruese.

(59) Masat me natyré kundérciklike té ndérmarra nga Banka e Shqipérisé né
maj té vitit 2013 kané kontribuar né zbutjen e ritmit té rritjes sé investimeve
t& sektorit bankar prané subjekteve jorezidente, por ky ndikim ka ardhur né
rénie. Né gershor 2017, ritmi vjetor i rrifies s& investimeve t& sektorit bankar
prané jorezidentéve prej rreth 9.1%, ishte dukshém mé i ulét né krahasim me
ritmet e rrifies prej rreth 25% 1€ kétyre investimeve né kohén kur filloi zbatimi
i masave. Gijithsesi, pesha e akliveve me jorezidentét, t& cilat jané subjekt
i masave kundérciklike u ngjit né 80% f& fofalit & akfiveve me jorezidentét,
nga /8.6% nié vit mé paré. Brenda grupit t& aktiveve me jorezidentét, qé
jané subjekt i masave & sipérpérmendura, vérehet nié zgjerim i investimeve
ndérbankare. Nga ana tiefér, ritmi vietor i rrities sé aktiveve me jorezidentét, qé
nuk jané objekt i masave kundérciklike, ka gené mé i ulét duke shénuar vierén
prej 4.6% né gershor 2017. N& kushtet e kreditimit t& ngadalté dhe mungesés
sé dlternativave & tiera t& investimit, pavarésisht kérkesave mé t& larta pér
kapital gé iu ngarkohen bankave pér masén e ndryshimit & vendosjeve me
jorezidentét, né muajin janar 2017, ritmi vjetor i rrities s& investimeve shénoi
nivelin mé t& larté historik gé pas vitit 2013, meth 21.6%. Ky zgjerim i
konsiderueshém u shfag kryesisht né formén e rrities né investimet ndérbankare
dhe né investimet né tituj, dhe pasoi ndryshimin e ményrés sé zbatimit t& masés

42 Nuk pérfshihen investimet né fituj dhe kredia pér subjekiet jofinanciare jorezidente.
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rregullative né fund t& vitit 2016%%. Gjaté muajve né vijim, ritmet e zgjerimit &
investimeve né subjekte jorezidente jané ulur gradualisht né nivelin @.1%. Edhe
gjaté pjesés s& mbetur t& vitit 2017, Banka e Shqipérisé do & vijojé & zbatojé
masat gé synojné ulien e investimeve né subjekte jorezidente, me géllim nxitjen
e vazhdueshme & kreditimit brenda vendit.

8.3 ZHVILLIMET NE KREDITIM
8.3.1 TEPRICA E KREDISE

(60) Gjaté periudhés, éshté véreijtur ulje e tepricés sé kredisé né bilancin e
sektorit bankar. Konkretisht, né fund & muaijit gershor 2017, teprica e kredisé
né bilancin e sekforit bankar shénoi nivelin 597 miliardé leké**, duke gené
reth 0.5% mé e ulét (ose 3.1 miliardé leké) né krahasim me fundin e vitit
2016. Né krahasim me nié vit mé paré, teprica e kredisé ka mbetur pothuajse
e pandryshuar. Né ecuring e kétij aktiviteti gjaté periudhés dallohen rénia e
ndjeshme e stokut t& kredive me probleme (si rriedhojé e shlyerjeve, ristrukiurimit
dhe pjesérisht e fshirjes sé kredive & humbura), ecuria mé e dobét e kredisé sé
re dhe efekii pakésues i mbigmimit t& kursit t& kémbimit & lekut.

Tabelé 8.2. Ecuria e kredisé

256,21 42.9% 39.9% 3.2% 7 4%
341,08 57.1% 60.1% 3.1% -5.0%

30,44 5.1% 4.7% 6.2% 8.0%
393,49 65.9% 67 4% 2.4% 2.3%
173,36 29.0% 27.9% 2.8% 4.2%
185,10 31.0% 33.1% -3.0% -6.3%
119,04 19.9% 18.7% 2.0% 6.3%
293,15 49.1% 48.2% 1.8% 1.8%
597,28 100.0% 100.0% 0.5% 0.0%

Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar.

(61) Sipas monedhave, gjaté periudhés éshté shénuar rénia me 3.1%
(ose 11 miliardé lekg) e stokut t& kredisé né monedhé té huaj dhe rritja
me 3.2% (ose 7.9 miliardé leké) e kredisé né leké. Pér shkak t& peshés
sé konsiderueshme & kredisé né valuté (57%), ecuria e kursit & kémbimit &
Lekut ndikon né vlerén nominale € kredisé sé raportuar né monedhén vendase.
Pér tepricén e llogaritur né fund t& muaijit gershor 2017, vlerésimi i kursit t&

45 Neé fund té vitit 2016, Banka e Shqipérisé ndryshoi ményrén e zbatimit t& masés kundérciklike

rregullative, ku pér matien e ndryshimit 1& investimeve me jorezidentét, nuk pérdoret mé njé
periudhé e fiksuar bazé (mars 2013), por u kalua né njé periudhé kohe réshqitése 2-vjecare.
Qéllimi i ndryshimit ishte vendosja e njé kufiri & sipérm pér rritien e kérkesave t& bankave
pér kapital, nga kjo veprimfari. Efekti i vecuar dhe i njéhershém i kétij ndryshimi né bilancin
e bankave pritej & shfagej né formén e uljes sé akfiveve & ponderuara me koeficientét e
rrezikut dhe 18 pérmirésimit 18 raportit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Duke pérfshiré edhe interesat e pérllogaritura. Pa kéto, teprica e kredisé vierésohet né rreth

593 miliardé leké.
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kémbimit t& lekut ndaj valutave kryesore ka ndikuar né pakésimin e vlerés sé
raportuar & kredisé me rreth 8.7 miliardé leké. Duke pérjashtuar kété efekt,
teprica e kredisé gjaté periudhés do t& ishte zgjeruar me 0.9% (nga rénia prej
0.5%), ndérsa kredia né valuté do 1€ ishte ngushtuar me rreth 0.7% (nga rénia
prej 3.1%). N&é ferma vietoré, teprica e kredisé né monedhén vendase éshte
zgjeruar me 7.4%, ndérsa ajo e kredisé né valuté éshté ngushtuar me 5%.

Crafik 8.4. Ecuria e kredisé sipas monedhave,
rritje vietore

Sekiori publik
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(62) Kredia me maturitet afatshkurtér qé pérfagéson 26% té tepricés sé
kredisé, ka dhéné kontributin kryesor né ngushtimin e tepricés sé kredisé
gjaté periudhés. Né krahasim me fundin e vitit 2016, kredia afatshkurtér dhe
ajo ofatmesme u tkurrén me pérkatésisht 3% dhe 2%, ndérsa ajo afatgjaté u rrit
me 1.8%. N& harkun kohor € njé viti, kredia afatshkurtér ra me ¢.3%, ndérsa
kredia afatmesme dhe ajo ofatgjaté u miten pérkatésisht me ©.3% dhe me 1.8%.

(63) Kredia pér bizneset, e cila pérbén peshén kryesore & tepricés sé
kredisé (rreth 66%), éshté ngushtuar gjaté periudhés me 2.3%, duke zbritur
né 393.5 miliardé leké. Rénia ka ardhur nga zvogélimi i stokut t& kredive me
probleme, si rriedhojé e fshirjeve t& kredive & humbura, shlyerieve € kredive
me probleme dhe ristrukturimit & kredisé. Kredia pér bizneset rezidente, e cila
pérbén 85% té kredisé dhéné bizneseve, éshté ngushtuar gjaté periudhés me
rreth 3% (ose rreth 10 miliardé leké), ndérsa kredia pér bizneset jorezidente
u zgjerua me 1.3% dhe né fund t& periudhés shénoi nivelin 59 miliardé leké.
Kredia e marré nga sekfori publik z& vetém 5% t& kredisé sé pérgjithshme
dhe kjo kredi u rrit me 6.2% gjaté gjasht€mujorit. Né terma vietoré, kredia
pér bizneset éshté ngushtuar me 2.3% (rreth 9.4 miliardé leké) dhe kjo ecuri
ka reflektuar veprimet pér mbledhjen dhe ristrukturimin e kredive, si edhe pér
largimin nga bilanci € kredive t& humbura. Gjaté 12 muajve t& fundit, joné
fshiré rreth 7 miliardé leké kredi € klasifikuara “t& humbura”, & marra ngo
subjektet ‘biznes’. Né terma vietoré, edhe kredia pér sektorin publik &shté rritur
me 8.3% (ose me 2.2 miliardé leké).
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(64) Kredia pér individét u rrit me 2.8% (ose me 4.7 miliardé leké) mbéshtetur
nga zgjerimi i kredisé sé re pér subjektet rezidente. Kredia dhéné individéve
rezidenté z& 95% 1€ kredisé totale pér individét dhe éshté zgjeruar me 2.5%
(ose 4 miliardé leké) gjaté periudhés. Kjo ecuri &shté ndikuar kryesisht nga
zgjerimi i kredisé konsumatore me 5.2% dhe i kredisé hipotekare*> me 1.1%.
Kredia pér individét jorezidenté u zgjerua me 7.3% gjaté periudhés. N& terma
vietoré, teprica e kredisé totale pér individé &shté zgjeruar me 4.2% (ose 7
miliardé lekg). Zgjerimi i kredisé pér individét éshté ndikuar nga mbéshtetia me
kredi & re kryesisht pér konsum.

Crafik 8.6 Ecuria e kredisé sipas géllimit t& pérdorimit, rritie vietore (boshti
djathtas) dhe ndryshimi mujor i stokut (boshti maijtas)

Biznes (rezident) Kredi konsumatore (individé rezident) Kredi hipotekare (individé rezident)
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(65) Sektori bankar ka vijuar t€ financojé subjektet
jorezidente (biznese dhe individg). Pesha e kredisé
dhéné subjekteve jorezidente éshté ngjitur né 11.6%
& tepricés sé kredisé sé sektorit bankar né muajin
gershor 2017, nga 10% njé vit mé paré. Teprica e
kredisé pér jorezidentét shénoi nivelin 69 miliardé
leké, dhe u rrit me 2.1% gjaté periudhés dhe 15.5%
ndaj njé viti mé paré. Kontributin kryesor né kété rritje
e ka dhéné kredia pér bizneset jorezidente, e cila
éshte ritur me 1.3% gjaté perivdhés dhe 15.8%
ndaj njé viti mé paré, duke zéné 85% ft& tofalit.
Pothuajse e gjithé kredia e dhéné pér jorezidentét
éshté né valuté, dhe kryesisht né monedhén euro. Né
pergijithési, kredia pér jorezidentét &shté orientuar né
afate mé & gjota maturimi, me peshén kryesore né
afatin e mesém (54%) dhe até & gjaté (me 31%).
Kio kredi &shté e pérgendruar né njé numér & vogél

bankash.

s Teprica e kredisé rezident
= Teprica e kredisé jorezident
—Pesha e kredisé Jorezident né totdlin e kredisé (né %)

4 Kjo kredi z& rreth 64% fé tepricés sé kredisé sé marré nga individét rezidenté.
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HAPESIRE INFORMUESE 8.1. SEKTORI BANKAR DHE KREDIA E PAMBROJTUR
NE VALUTE

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut t& térthorté t& kredisé, kryesisht té
asaj té dhéné pér bizneset, mbetet i larté. Né qershor 2017, kredia né valuté
e pambrojtur nga lévizjet e kursit t& kémbimit (kredia e pambrojtur né valuté)
pérbénte 45% té kredisé totale né valuté (0.3 pp mé pak se fundi i vitit 2016
dhe 1 pp mé shumé se njé vit mé paré] dhe 26% té tepricés totale té kredisé.
Kredia e pambrojtur né valuté, si pjesé e kredisé s& - - oo :
pérgijithshme, ka réné me rreth 1 pp si ndaj fundit té vitit | Grafik 8.8 Ecuria e kredisé sé pambrojtur né valuté
té kaluar, ashtu edhe ndaj njé viti mé paré. 1 ‘

100150 8% T 51%
Teprica e kredisé sé pambrojtur gjaté periudhés v | jg;
ngushtua me 3.8% né nivelin 153.5 miliardé leké, pér + " e
shkak t& ngushtimit t& konsiderueshém té kredisé sé ' 1;53 LA
pambrojtur né monedhén amerikane, me rreth 41%*. in - e
Sipas subjekteve, kredia pér bizneset z& peshén kryesore o : 45%
(73%) té tepricés sé kredisé né valuté t& pambrojtur nga s a4x
rreziku i kursit t& kémbimit dhe rénia prej 5% e tepricés 5ol s
sé késaj kredie dha kontributin kryesor né ngushtimin a5 jj;
e tepricés sé kredisé sé pambrojtur né valuté. Kredia Lo !
e pambrojtur pér individét u ngushtua me 2%. Né
terma vjetoré, kredia e pambrojtur né valuté u ngushtua
me 3.1%, dhe reflekton uljen e tepricés sé kredisé sé -RKred'OT e d”‘brol'”ge Vf“'“’z(m"d leke|
pambrojtur pér té dyja llojet e subjekteve, por kryesisht & kredisé né valuie’ [djathias] prices
t& asaj pér bizneset. 1

. Burimi: Banka e Shaqipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar,
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Té ndara sipas qéllimit t& pérdorimit, pjesa kryesore e kredisé sé pambrojtur
né valuté (rreth 44%) zihet nga kredia e dhéné pér investime né pasuri t&
paluajtshme. Kjo lloj kredie ka ardhur duke réné si né krahasim me fundin e
vitit & kaluar (8%), ashtu edhe né krahasim me njé vit mé paré (11%). Rénia
lidhet me rénien e shpejté né stokun e kredive me probleme. Kredia né kété
formé éshté dhéné kryesisht pér individét pér “investime né pasuri té paluajtshme
rezidenciale”. Pjesa tjetér e kredisé sé pambrojtur né valuté éshté dhéné kryesisht
pér tregti dhe zhvillim biznesi (Grafik 8.11).
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Crafik 8.1 1Kredia e pambrojtur né valuté
(jo pér pasuri € paluajtshme)]

Crafik 8.10 Kredia e pambrojtur né valuté pér
pasuri t& paluajishme dhe cilésia e saj (djathtas)
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Teprica e kredisé né usd ku t& ardhurat e huamarrésit jané né leké, z& 12.5% 16 tepricés
s& kredisé t& pambrojtur né valuté.

8.3.2 KREDIA E RE

(66) Gjaté periudhés, sektori bankar ka dhéné kredi t& re né masén 128
miliardé leké, ndérsa kredia e mbledhur gjaté t& njéjtés periudhé ishte 132
miliardé leké. Kredia e re ishte rreth 9% mé e ulét né krahasim me gjashtémujorin
e kaluar dhe rreth 13% mé e larté né krahasim me gjashtémujorin e paré té vitit
& kaluar. Vlera e kredisé s& mbledhur ishte 12% mé e ulét ndaj gjoshtémujorit
t& kaluar dhe rreth 23% mé e larté né krahasim me t& njgjtén periudhé 1€ vitit
t& kaluar. Raporti i pérdorimit & kredisé (kredi e mbledhur ndaj kredisé sé re|
shénoi nivelin 103% nga 107% né fund 1€ vitit 2016 dhe 95% njé vit mé paré.
Rritja vietore e raportit t& pérdorimit t& kredisé ka ardhur kryesisht si rrjiedhojé e
zgjerimit t& vlerés sé kredive & mbledhura.

(67) Gjaté periudhés, ecuria e kredisé sé re éshté pércaktuar nga
ndryshimi i kredisé sé re pér sektorin publik. Né sektorin privat, bizneset
kané marré rreth 77% 1€ kredisé sé re t& periudhés, kryesisht né formén e
kredisé ‘Overdraft’ (kredi afatshkurtér). Kredia e re pér bizneset ishte mé
e larté si né krahasim me gjashtémuijorin e kaluar (4.5%) ashiu edhe né
krahasim me t& njgjtén periudhé t& nié viti mé paré (13%). Rritia ka ardhur
si pasojé e rrities sé fluksit 1& kredisé né formén ‘Overdraft’ dhe t& kredisé
pér kapital garkullues. Edhe kredia e re pér individét ka ardhur duke u rritur,
kryesisht pér shkak té rritjes sé kredisé sé re pér blerje banesash, e cila zinte
rmeth 40% t€ saj. Né ndryshim nga njé gjashtémujor mé paré, gjaté té cilit
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kredia e re dhéné sekforit publik ishte sa rreth 13% e fluksit t& kredisé sé re,
kredia pér kété sektor zuri vetem nié piesé shumé t& vogél & kredisé sé re
& dhéné gjaté periudhés (rreth 0.3%). Ngushtimi me 17.3 miliardé leké i
kredisé sé re pér kété sektor ka ndikuar né ecuriné negative té kredisé sé
re né gjysmén e paré té vitit 2017. Ky efekt vlerésohet i pérkohshém, pasi
kreditimi pér sektorin publik, historikisht ka z&né peshé t& vogél né fluksin e
kredisé.

mOverdraft
Mallra jo t& géndrueshme
m Hua pér blerie banesash

i P | 7o M ‘[‘d')’,'d@;
<@ n | :
- I |
| 60 |
-t | |
- w | |
sl | |
. | |
| 104 i !
o I e .
! 06/2017 12/2016 06/2016 12/2016 06/2016
: m Pasuri t& paluajtshme Blerje pajisjesh m Hua pér géllime 12 fiera
i Kapital garkullues m Overdraft Mallra t& géndrueshme

(68) Sipas monedhés dhe afatit t& maturimit, kontributin kryesor né ecuriné
e kredisé sé re gjaté periudhés e dha kredia né Leké dhe ajo afatshkurtér.
Kredia e re né Leké ishte sa 53% e fluksit t& pérgjithshém t& kredisé sé re.
Gjaté gjashtémujorit t& paré t€ vitit u dha rreth 20% (ose 17 miliardé leké)
mé pak kredi e re né leké né krahasim me gjashtémujorin e kaluar, por 15%
mé shumé se né & njgjtén periudhé € njé viti mé& paré. Kredia e re né valuté
ishte rreth 10% mé e madhe né krahasim me gjashtémujorin e kaluar. Rreth
80% e kredisé sé re né valuté pérfagésohet nga kredia né monedhén Euro, e
cila ishte mé e madhe né krahasim me afé € dhéné gjaté sé njgjtés periudhé
& njé viti mé paré. Sipas afateve te maturimit, kredia e re afatshkurter, e cila
pérbén 53% t& totalit, ka dhéné kontributin kryesor né euring e kredisé sé re
gjaté periudhés. Kjo kredi, ndonése éshté zgjeruar me 23% né terma vjetoré,
paraget nié ngushtim prej 15% gjaté periudhés.
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Crafik 8.13 Shpémdarja e kredisé sé re sipas afatit € maturimit (majtas| dhe
monedhés (djathtas)
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8.3.3 RREZIKU | KREDISE

(69) Gjaté periudhés, teprica e kredisé me probleme*® ka réné né ményré
t& ndjeshme. N& fund t& periudhés, teprica e kredive me probleme ishte 93
miliardé leké ose 15.2% mé e ulét né krahasim me gjashté muaj mé paré.
Rénia e stokut t& kredive me probleme éshté rezultat i ristrukturimit t& kredive
me probleme, shlyerjes sé kredive t& prapambetura t€ bizneseve dhe fshirjes
sé kredive t& humbura nga bilancet e bankave. Gjaté gjysmés sé paré té
vitit 2017, nga bilancet e bankave jané fshiré rreth 4 miliardé leké kredi t&
humbura, kryesisht t& mbajtura nga bizneset né valuté. Kredia e ristrukturuar
gjaté késaj periudhe ishte rreth 6.2 miliardé leké. Nga kjo vlerg, 1.7 miliardé
leké ishin kredi & klasifikuara si “me probleme” dhe pjesa fietér ishin kredi
“standarde” dhe kredi "né ndjekje”. Né& krahasim me njé vit mé parg, stoku
i kredive me probleme éshté ngushtuar me 22% (ose 26.2 miliardé lekg).
Cijaté periudhés korrik 2016 — gershor 2017, bankat kané fshiré nga bilanci
meth 11 miliardé leké kredi t& humbura®.

(70) Rénia e tepricés sé kredisé me probleme, &shté shogéruar me rénien e

4 Kredité me probleme pérfshijné klasat “nénstandarde”, "t dyshimta” dhe “t& humbura”. Kriter
pér & pércaktuar njé kredi si “me probleme” éshté numri i ditéve t& vonuara (90 ditg) dhe
gjendja financiare e huamarrésit.

4 Duke filluar nga janari 2015, bankat jané & detyruara nga kérkesat rregullative & ndérmarrin
procesin e pastrimit & bilanceve — fshirjen e kredive gé gjenden né kategoriné "e humbur”
pér mé shumé se 3 vjet. Gjithsej, né dy vite e gjysém, jané fshiré 43.3 miliardé leké kredi t&
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Crafik 8.15 Konfributi né ndryshimin gjashtémujor
& sfokut t& kredive me probleme [miliardé leké)
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Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar.

ndjeshme té raportit t& kredive me probleme (RKP). N& fund t& periudhés,
RKP-ja shénoi 15.6%, duke gené rreth 2.7 pp mé i ulét se ai i muaijit dhjefor
2016, dhe 4.4 pp mé i ulét nga niveli i njé viti mé paré. Brenda strukturés
sé kredive me probleme, si rezultat i shlyerjeve dhe ristrukiurimeve, kredité e
kategorive “nénstandard” dhe "t dyshimta” jané ngushtuar me 15.6% dhe
32.8%. Kredia e klasifikuar “e humbur”, e cila z& peshén kryesore ose rreth
60% t& kredive me probleme éshté ngushtuar me 9.3% dhe rénia ka ardhur
kryesisht si pasojé e largimit t& tyre nga bilanci.

Crafik 8.16 Strukiura e kredive me probleme

Crafik 8.17 Portofoli i kredive me probleme sipas
grupeve bankare
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bankat e médha, t€ cilat sé bashku kané rreth 61% € tepricés sé kredive
me probleme. Kredite me probleme pér kété grup bankash u ngushtuan me
17.2%, ndérsa RKP ra me 2.8 pp, né nivelin 14.9%. Bankat e médha (G3)
kané nivelin mé t& ulét & raportit & kredive me probleme, ndérsa bankat e
vogla (G1), kané nivelin mé t& larté t& RKP-sé prej rreth 24.6%. RKP-ja pér kété
grup ka réné me 1.9 pp.

(72) Cilésia e kredisé paragitet mé e dobét pér krediné né valuté, krediné
pér bizneset dhe krediné me afat t& gjaté maturimi. N& fund t& gjashtémujorit
& paré t& vitit 2017, cilésia e kredisé pér secilin portofol shénoi pérkatésisht

17.6% (valuta), 19.5% (biznesi), dhe 17.0% (afati i gjoté). Té gjithé kéta
fregues kané shénuar rénie gjaté periudhés.

(73) Cilésia e kredisé sé pambrojtur né valuté ka ardhur né pérmirésim t&

Crafik 8.18 Huaté me probleme né sektorin bankar shqiptar
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vazhdueshém gé prej fillimit t& vitit 2015. Raporti i kredive me probleme (RKP)
pér kété kategori ra né nivelin 13.8% nga 19.3% qé ishte né muaijin dhietor t&
vitit 2016, ndikuar nga rénia e shpejté e stokut 1€ kredive me probleme. Gjaté
periudhés, teprica e kredisé sé& pambrojtur me probleme u ngushtua ndjeshém,
me rreth 31%. Sipas valutave, ndikimin kryesor né pérmirésimin e cilésisé sé
kredisé s& pambrojtur e dha kredia né Usd. Raporti i cilésisé pér kreding e
pambrojiur né Usd u pérmirésua me 16.6 pp, duke réné né nivelin 7.8%, dhe
RKP-ja pér krediné e pambrojtur né Euro u pérmirésua me rreth 3.5 pp duke
réné né nivelin 14.7%.
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Crafiku 8.19 Ecuria e freguesve té cilésisé pér portofolin e pambuluar ndaj
rrezikut t& kursit & kémbimit

Hua me probleme {usd) — RKP pér kreding e pambrojtur
mHua me probleme (euro) RKP pér krediné e pambrojtur né Euro
—RKP pér kreding e pambrojtur né Usd

(74) Sipas géllimit t& pérdorimit, peshén kryesore né stokun e kredive me
probleme brenda kredisé sé pambrojtur nga rreziku i kursit t& kémbimit, e z&
kredia pér investime né pasuri té paluajtshme” (49%), e cila gjaté periudhés
u tkurr me 29.3%. Kjo lloj kredie ka nivelin mé t& larté t& raportit t& kredive
me probleme, rreth 15.5%, e ndjekur nga ajo e dhéné pér zhvillim biznesi me
15%. Gjaté periudhés, RKP-ja pér kéto dy kategori, ka réné pérkatésisht me
4.7 pp dhe me 12.6 pp. Nivelin mé & ulét t& RKP-s&¢ nga kategoria e kredive
t& pambrojtura nga rreziku i kursit t& kémbimit e shfaq kredia konsumatore, me
3.8%. Ndérkohé gé kredia konsumatore z& 3.2% & stokut t& pérgjithshém 1€
kredive t& pambrojtura nga rreziku i kursit, pesha e kredive me probleme &
késaj kategorie né stokun e kredive me probleme & pambrojtura nga rreziku i
kursit &shté rreth 1%.

(75) Cilésia e kredisé pér subjektet jorezidente konsiderohet relativisht e
Crafiku 8.20 Ecuria e cilésisé sé kredisé pér portofolin e pambuluar ndaj
rrezikut t& kursit t& kémbimit, sipas géllimit t& pérdorimit (majtas) dhe ecuria e
kredive me probleme pér subjektet jorezidente (djathtas)

45m45°o o~ :*3-0 E
AO%«‘ ‘FAOOO o} 20
35% as 12 o ®
30% :30%  10% I N
25% /\/\/\/ L05% gy | 1700

‘ <\ o o i

| |
0% L;T e S P rEJLQ% Ot roigara oy roronraras ot inget4.0
NIRRT O DD o SRR RS R =R I AR~ R I AR = Re
SIS SIINS XSS
SREEEEGOGGOoOoO NN WERRROOUUGOO OO NN
—RKP pér zhvillim biznesi -Ndwshimi gjashiémuijor i stokut
—RKP pér tregi 1€ kredive me probleme
—RKP konsumatore —RKP (%) [boshti majias)

RKP pér investime né pasuri 1€ paluajishme




Crafik 8.21 Ecuria né kohé e raportit t&
provigjionimit
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m Infervali i mbulimit me provigjion né nivel banke
# Raporti i mbulimit me provigjion i sekiorit bankar (djathtas)

miré, pasi RKP-ja pér kété kredi shénon 3.5%, duke gené dukshém mé i
ulét né krahasim me RKP-né pér tepricén e pérgjithshme té kredisé. Gjaté
gjashtémuijorit 1€ paré té vitit, stoku i kredive me probleme pér jorezidentét &shté
zgjeruar me 6.2%, duke arritur né nivelin 2.4 miliardé leke, ndérsa raporti i
kredive me probleme u it me 0.1 pp. Krahasuar me njé vit mé paré, RKP-
ja éshté ngushtuar rreth 2.1 pp, ndérsa stoku i kredive me probleme éshté

ngushtuar me 27.4%.

8.3.4 FAKTORE ZBUTES TE RREZIKUT TE KREDISE

(76) Edhe pse vlera e provigjioneve pér rrezikun e kredisé ka shénuar
rénie, rénia mé e shpejté e stokut té kredive me probleme, ka sjellé rritjen
e vlerés sé raportit t& mbulimit me provigjione né 72.5% (ose me 2.5 pp)
gjaté periudhés. Krahasuar me njé vit mé paré, shumica e bankave té sistemit
raportojné niékohésisht permirésim té cilésisé sé kredisé dhe nivel mé té larté 1€
mbulimit me provigjione (grafik 8.21).

' Grafik 8.22* Ndryshimi viefor né raportet e mbulimit |
pér bankat - shigjetat fregojné ndryshimin
gershor 2016 - gershor 2017

Raporti i huave me probleme % |

*Shénim: Té pérfshira bankat me peshé mé & madhe se 1% ndaijl
fotalit t& akfivit. Ngjyra e ?{e\bér Tre%on pérmirésim, ngjyra e kuge!
pérkeqgésim dhe ngjyra blu njé kombinim rreziku. Vija e ndérpreré:
shénon raportin mesatar & mbulimit me provigjion 1€ kredive me:
robleme né nivel sekiori, 72.5% né fund't& gershorit 20171
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Burini Banka & Shajipérisé, Departamenti i Stabilitefit Financiar.

(77) Rénia e vlerés sé kredive me probleme neto*® gjaté periudhés ka sjellé
pérmirésimin e mbulimit t& tyre me kapital. Gjaté periudhés, raporti i kredive
me probleme neto ndaj tepricés sé kredisé &shté ngushtuar me 1.1 p.p, né
nivelin 4.3%. Njé vit mé paré, ky raport shénonte 6.8%. Né t& niéjten kohé,
si rmjedhojé e ekspozimit mé t& ulét ndaj rrezikut 1€ kredisé pérmes ngushtimit t&
tepricés sé kredive me probleme nefo, raporti “hua me probleme neto/kapitali
rregullator” ra né 18.6% nga 23.1% né fund t& muaijit dhjetor 2016. Njé vit
mé paré, ky raport shénonte 30.2%.

48

Kredité me probleme nefo pérfagésojné vlerén e kredive me probleme qé mbetet pasi zbriten
provigjionet pér kéfo kredi.
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(78) Mbulimi me kolateral i kredisé mbetet né nivele té larta dhe, midis
llojeve t& ndryshme t& kolateralit t& pérdorur pér té garantuar kreding
vijon t& mbizotérojé pasuria e paluajtshme. Né gershor 2017, mbulimi me
kolateral*? shénonte nivelin 71.8% nga 71.2% né fund t& vitit 2016 dhe 71%
nig vit mé paré. Kredite me kolateral né formén e pasurive t& paluajtshme
zéné rreth /0% t€ kredive té kolateralizuara, dhe 50% té tepricés sé kredisé.
Teprica e kredisé sé kolateralizuar me pasuri € paluajtshme éshté rritur lehte
gjaté periudhés (me 0.6%), kryesisht pér shkak t& rrities me 7% né fepricén
e kredisé sé kolateralizuar me pasuri t& paluajishme rezidenciale. Cilésia e
kredisé sé kolateralizuar &shté pérmirésuar gjaté periudhés dhe krahasuar
me nié vit mé paré, dhe RKP-ja shénoi nivelin 15.6%. Kredia e kolateralizuar
me ‘cash’ ka nivelin mé t& ulét & kredive me probleme (0.8%), ndérsa ajo
e kolateralizuar me "pasuri & paluajtshme — toké" ka nivelin mé t& larté t&
kredive me probleme (22.5%). RKP-ja pér kété lloj kredie ka ardhur duke
u rritur. Cilésia e kredisé sé pakolateralizuar, gé z& rmeth 28% € tepricés
sé pérgjithshme & kredisé, ka ardhur duke u pérmirésuar, gjé gé éshté
reflektuar né rénien e RKP-sé né nivelin 15.5% nga 19.8% né fund t& vitit 1&
kaluar. Shkalla e larté e pérdorimit t& pasurive t& paluajtshme si kolateral pér
sigurimin e kredive t& bizneseve dhe individéve, nxjerr né pah réndésiné e
miréfunksionimit dhe rregullimit t& tregut 1€ pasurive 1€ paluajtshme, si edhe t&
zbatimit né ményré transparente dhe eficiente nga & gjitha palét & detyrimit
ligjor pér ekzekutimin e detyrimeve, né rastet e mosshlyerjes sé kredive.

Crafik 8.23 Teprica e kredisé dhe raporti i kredive me probleme sipas
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8.4 DEPOZITAT DHE RREZIKU | LIKUIDITETIT

(79) Teprica e depozitave shénoi rénie gjaté periudhés, e ndikuar kryesisht
nga efekti i mbicmimit t& kursit t& kémbimit t& lekut. Konkretisht, n& gershor
2017, stoku i depozitave né sektorin bankar shénoi 1,138 miliardé leké dhe
gjaté periudhés (pra, né krahasim me fundin e vitit 2016, teprica e depozitave
ka réné me rreth 1.7% ose me rreth 19.1 miliardé leké. Sipas monedhés,
depozitat né leké shénuan njé rénie prej rreth 6.6 miliardé lekésh, ndérsa
feprica e depozitave né valuté ra me rreth 12.6 miliardé leké. Né ecuriné
e depozitave né valuté gjaté periudhés, mbicmimi i lekut ka dhéné nié efekt
negativ pér rreth 17.3 miliardé leké, duke kapércyer vlerén nominale té rénies
sé fepricés sé depozitave né valuté. Kjo do té thoté gé depozitat né valuté,
sipas transaksioneve né monedhat origjinale t& tyre*®, & jené rritur né tofal pér
reth 4.5 miliardé leké. Duke pérjashtuar efektin e kursit t& kémbimit, teprica
e depozitave né fofal shénon njé rénie shumé mé € ulét gjaté periudhés, me
rreth 2.2 miliardé leké ose 0.2%. Né terma vijetorg, teprica e depozitave fofale
shénon rritie me 3.5%. Depozitat né valuté pérbéjné rreth 53% 1€ tepricés sé
depozitave t& sektorit bankar.

Tabelé 8.4. Tregues kryesoré té depozitave né sektorin bonkor

Sipas Depozitat né |eke 540 47 4% 48.4% 1.5% 2%
monedhés Depozitat né valuté 599 52.6% 51.6%  5.4% 2.1%
, Sekfori publik 28 2.4% 2.8% -11.5% -5.7%,
SO pisnese 160 141%  11.9% 22.2% -1.5%
subjekteve T~ < < < <
Individé 951 83.5% 85.3%  1.4% -1.6%

Sias Logari rriedhése 368 32.3% 28.5% 17.2% -1.6%
prg i Depozita pa ofo 95 8.3% 6.9%  24% 3.8%
Depozita me afat 655 57.5% 62.8% -51% 2.2%

Stoku i depozitave 138 100.% 100.%  3.5% -1.7%

Burimi: Banka e Shqipérisé, Deporfomenf/ i Stabilitetit Financiar.

(80) Gijaté periudhés, depozitat e individéve dhe té& bizneseve rané
pérkatésisht me 1.6% dhe 1.5%. Duke gené se depozitat e individéve zéné
83.5% t& totalit t& depozitave dhe gjysma e tyre éshté né valuté, afo gené
dhe kontribuesi kryesor né rénien e bazés sé depozitave, me njé ngushtim prej
reth 15 miliardé lekésh. Rénien mé t& shpeijté gjate periudhés e regjistruan
depozitat né valuté € individéve me 8.8 miliardg, pérkundér rénies me vetém
0.8 miliardé leké t& depozitave né valuté t& bizneseve. Né terma vieforé,
depozifat e individéve dhe & bizneseve shénuan ritie me pérkatésisht 1.4%

dhe 22.2%.

%0 Kjo pérjashton efektin e ndryshimit t& kursit t& kémbimit dhe pasqyron vetém lévizjet nefo
(hyrie — dalje) t& depozitave sipas valutave origjinale.
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== Depozitat e bizneseve

==Depozitat e individéve

==Depozitat e sekiorit publik

—pPesha e depozitave 1€ individéve (boshti djathtas)

==Depozitat né leké
w=Depozitat né valuté
—Pesha e depozitave né valuté (boshti djathias)

(81) Depozitat me afat vazhdojné t& mbajné peshén kryesore né vlerén
totale t& depozitave, por shénojné tkurrje né terma absoluté dhe relativé
ndaj stokut t& depozitave®'. Gjaté periudhés, depozitat me ofat rané me
14.5 miliardé leké ose me 2.2%. Stoku i llogarive rrjedhése ra gjithashtu, me
reth 6.1 miliardé leké gjaté periudhés. Gjaté periudhés, depozitat pa afat
ishin t& vetmet gé kontribuan né rritie 1€ sfokut t& depozitave, né vlerén 3.5
miliardé leké.
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Nga muaiji tetor i vitit 2013, kur rritia vjetore e depozitave me afat filloi t& regjistronte norma
negative, depozitat me afat kané réné me 17.2%, ndérsa pesha e tyre ndaj totalit t& depozitave

ka réné nga /7% né 57.5%.
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(82) Rénia e depozitave gjaté periudhés éshté pérgendruar né grupin e
bankave té médha G3. Sé bashku, ngushtimi i depozitave t& G3 ishte mé
i larté se rénia fofale e bazés sé depozitave & sekiorit. Kjo evidenton rritien
e lehté t& depozitave (né agregat] né grupet e bankave t& mesme dhe té
vogla. Pérgendrimi i depozitave sipas Indeksit Herfindahl géndron poshté
niveleve t& moderuara®? (1,438 piké) duke shfaqur njé nivel t& pérshtatshém
pérgendrimi.

(83) Gjaté periudhés, fluksi i depozitave t& reja me afat né sektorin
bankar ishte 243 miliardé leké ose rreth 26% mé i ulét né krahasim me
gjashtémujorét e méparshém. Pesha e depozitave & rejo me afat né totalin
e depozitave € reja ka ardhur né rénie duke arritur né 16% nga 19% njé
gjashtémujor mé paré dhe nga 21% né gjashtémujorin e paré té vitit 2016.
Né kategoring e depozitave € reja me afat, vérehet njé zhvendosje e lehté
drejt maturiteteve mé afatgjata. Fluksi i depozitave t& reja né Leké dhe Euro
ra me pérkatésisht 13%, dhe 12%, kurse ai né Usd u rrit me mbi 15%. Gjaté
periudhés, normat mesatare & interesit pér depozitat e reja me afat né Leké
kané géndruar né nivelin 0.9%, thuajse pa ndryshime nga periudha e kaluar,
ndérkoh& q& normat e inferesit pér depozitat e rejo me afat né Usd dhe Euro
kané shfaqur rénie & lehté, né nivele pérkatésisht 0.2% dhe 0.3%.

Crafik 8.26 Pérbéria e depozitave 1 reja me afat sipas monedhés dhe afatit
i & maturimit, flukset gjashtémuijore
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8.4.1 RREZIKU | LIKUIDITETIT

(84) Pozicioni i likuiditetit t& sektorit bankar &shté né nivele t& mira. Treguesit
e likuiditetit, né leké dhe valut€, jané mbi nivelet minimale t& kérkuara nga
kuadri rregullator. Burimi kryesor i financimit mbefen depozitat, € cilat mbulojné
gati dy heré véllimin e kredive t& sekforit.

92 Vlerat e indeksit Herfindahl deri né 1500 tregojné njé treg konkurrues, vlerat 1500-2500

tregojné njé konkurrueshméri & moderuar, dhe mbi 2500 njé pérgendrim 1 larté.
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(85) Sektori bankar vijon té ruajé njé pozité t& miré likuiditeti me njé tepricé
t& konsiderueshme t& depozitave té klientéve mbi kredité. Né gershor 2017,
raporti “depozita/kredi” shénoi 190.6%. Sipas monedhés, ky raport shénon
211% pér monedhén vendase dhe 176% pér valutén.

(86) Nivelet e aktiveve likuide né bilancet e bankave vijojné té mbeten té
larta, né vijim té njé ecurie poshté potencialit t& aktivitetit kreditues. Né fund
t& muajit gershor 2017, aktivet likuide pérbéjné 31.1% t€ totalit t& aktiveve
& sektorit bankar, lehtésisht né rénie gjaté periudhés me 0.2 pp. Ecuria e
freguesit tietér & likuiditefit “aktive likuide/totali i detyrimeve afatshkurira” u
it lehtesisht me 0.5 pp, né nivelin 41.1%. Ndonése bankat po operojné
né kushtet e njé likuiditeti t& bollshém, hendeku negativ mes aktiveve dhe
defyrimeve, sipas segmenteve t& maturitetit t& mbetur, né raport me totalin e
akfiveve, konsiderohet né nivele t& larta dhe né mitie kundrejt periudhave t&
kaluara né ofatin e shkurtér.

Grofik 8.27 Tregues 16 likuiditeti Crafik 8.28* Mospérputhja né maturim mes
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Grafik 8.29 Maturimi mesatar i mbetur

(87) Gjaté periudhés éshté rritur diferenca mes S o
afatit mesatar t& maturimit t& aktiveve dhe atij t& | 140
detyrimeve. Kjo diferencé u vlerésua rreth 19.1 * 20
muaj né gershor 2017, nga 16.5 muaj né fund 40 Hoo

8.0
r6.0

t& 2016, duke pérfagésuar vlerén mé & larté qé
nga viti 2010. Maturiteti i mbetur i depozitave, si

N w
o (@]
[

S .. . . L | +4.0
z&r mé pérfagésues i defyrimeve &shté ngushtuar 0! o
lehte n& 6.7 muaj gjaté periudhés. Maturitefi i o B o
mbetur i kredive nga krahu i aktiveve éshté zgjeruar SR IR I
né 45.5 muaj (nga 44.8 muaj né dhietor 2016), TONNEEOOOOmmEn ek Enno 0N
duke reflekiuar pririen e bankave pér & kredituar pér Maturimi § mbetur i krecive

] ! —Maturimi i mbetur i aktiveve
periudho mé Ol(ofgi(]f(], ! Maturimi i mbetur i pasiveve (djathtas)

Maturimi i mbetur i depozitave (djathtas)




(88) Vlera e linjave té financimit nga grupet bankare zotéruese zé njé peshé
shumé t& ulét né burimet e financimit t& sektorit bankar. Gjaté periudhés,
fotali i vlerés sé kétyre linjave shénoi 8.7 miliardé lekg, nga 6.3 miliardé né
fund & vitit 2016. Pér bankat gé disponojné linja kredie me grupet bankare
zotéruese né fund té periudhés, shkalla e pérdorimit t& tyre shénoi 16.3%, nga

29.6% né dhijetor 2016.

8.5 RREZIQET E TREGUT DHE Al OPERACIONAL

8.5.1 RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

(89) Pozicioni i hapur neto valutor i sektorit bankar, éshté luhatur brenda
niveleve afatgjata né raport me kapitalin rregullator, duke déshmuar pér
njé ekspozim té& kufizuar dhe né rénie t& sektorit bankar ndaj ndikimit
t& drejtpérdrejté né bilanc nga luhatjet né kursin e kémbimit. N& fund &
periudhés, pozicioni i hapur neto valutor “né blerie” i sektorit bankar ishte
sa 5.6% e kapitalit megullator, duke gené 1.5 pp mé i ulét se né dhjetor
2016 dhe 2.9 pp mé i uléf se njé vit mé paré. Si¢ vérehet dhe nga grafiku
8.30, ecuria e treguesit pér sektorin bankar &shté diktuar kryesisht nga grupi
i bankave & médha. Kéfo € fundit, vijojné & ruajné pozicion & hapur valutor
"né blerie” né nivelin 4.4% t& kapifalit regullator, por ky pozicion &shté mijaft
mé i ulét nga niveli prej reth 12% dhe 11.4% i regjistruar respektivisht njé vit
dhe gjashté muaj mé paré. Grupi i bankave t&€ mesme ka rritur ekspozimin
valutor me 3.1 pp nga gjashtémujori i kaluar, duke u pozicionuar “né blerje”
né nivelin 1.2% té& kapitalit rregullator, por nuk ka shénuar ndryshim né krahasim

******************************* . me njé vit mé paré. Grupi i bankave & vogla ka

iGrofik 8.30 Pozicioni i hapur né valuté ndaj kopit0|i’r§ zgjeruar pozicionin e hopur valutor “né shifie” i

rregullator pér grupet sipas madhésisé

ndaj gjashtémujorit 1€ kaluar, ashtu dhe ndaj njé viti
mé paré né nivelin 11.4% t& kapitalit regullator.

(90) Gjaté periudhés, ekspozimi i sektorit bankar
ndaj rrezikut té térthorté t& kursit & kémbimit
géndron né nivele t& péraférta me vlerat e fundit
t& vitit 2016. N& fund & gershorit 2017, treguesi
i mospérputhies valutore® pér t& gjitha monedhat,
géndroi né té njéjtin nivel me gjashtémujorin e kaluar,
18.4% e aktiveve. Tkurrja e aktiveve né valuté me

‘ o o Lye . .
Pozicioni i hapur nefo né valuté ndaj kapitalit regullator 2.8% éshté kompenSUOF nga renia e kredisé né

——Bankat e vogla
—Bankat e mesme
Bankat e médha

valuté pér subjekfet rezidente shogéruar me tkurrien
e pasiveve né valuté. Gijithashtu, tkurrja e totalit &
akliveve & sekforit bankar ndaj gjashtémujorit t€

53

Trequesi i mospérputhjes valutore mat shkallén e mbulimit t& pasiveve té sektorit bankar né
valuté me aktivet né valuté (pasi prej kétyre t& fundit zbritet kredia né valuté pér rezidentét).
Nijé vleré e ulét e raportit 16 kétij trequesi ndaj totalit 1€ aktiveve fregon ekspozim & ulét ndaj
lévizjeve né kursin e kémbimit. Pér shpjegime mé t& detajuara fé freguesit t& mospérputhjes
valutore, referojuni Raportit t& Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré & vitit 2016.
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kaluar ka kontribuar né mbaitien t& pandryshuar té treguesit & mospérputhjes
valutore. Mospérputhja valutore né Euro éshté rritur me 0.4 pp duke arritur
né nivelin 17.8%, ndérsa ajo né dollaré amerikané ka réné me 0.5 pp duke
zbritur né nivelin 0.8%.

Crafik 8.31 Mospérputhja valutore sipas pérbérésve
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(1) Pér té tri grupet bankare, ekspozimi ndaj rrezikut té térthorté té
kursit t& kémbimit nuk paraget ndryshime ndaj gjashtémujorit té kaluar,
por vérehet prirje rénése e tij kundrejt njé viti mé paré. Duke gené se
indeksi i mospérputhies valutore éshté i lidhur me nivelin e ekspozimit ndaj
rmezikut t& térthorté t& kursit t& kémbimit, konstatohet se grupi i bankave &
médha ka nivelin mé 1€ ulét t& ekspozimit ose njé shkallé mé t& larté té
mbulimit t& detyrimeve valutore me akfive t& netuara né valuté; ndérkohé
qé, bankat e mesme shfagin ekspozimin mé t& larté ose mbulimin mé t&

Crafik 8.33 Mospérputhja valufore sipas monedhave
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ulét t& detyrimeve valutore. Pér kéto grupe, indeksi i mospérputhjes valutore
né fund t& gjashtémujorit t& paré ishte pérkatésisht 14.8% dhe 26.9%,
ndérkohé qé pér bankat e vogla, indeksi shénoi vlerén 23.8%. Nga Grafiku
8.34 vérejmé se né 5-viecarin e fundit, ekspozimi ndaj rrezikut t& térthorté
& kursit t& kémbimit ka ardhur né rénie pér grupin e bankave t& mesme dhe
bankave € médha, ndérsa bankat e vogla shfagin luhatshméri ndaj kétij
ekspozimi.

8.5.2 RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

(92) Sektori bankar mbetet i ekspozuar ndaj luhatjeve t& normés
sé interesit né kushtet kur diferenca midis mjeteve dhe detyrimeve té
ndjeshme ndaj normés sé interesit, sipas periudhave t& rigmimit, éshté
né vlera relativisht t& larta. Gjaté gjysmés sé paré té vitit, sektori ka ulur
ekspozimin ndaj luhatieve € normés sé interesit pér periudhén afatshkurtér
deri né 1 muaj dhe deri né 3 muaj, duke ngushtuar ndryshimin kumulativ
midis mjefeve dhe detyrimeve t& ndjeshme ndaj normés sé inferesit™. Né
krahasim me gjashtémujorin e kaluar, ndryshimi midis miefeve dhe detyrimeve
t& ndjeshme ndaj normés sé interesit pér maturitetin deri né 1 muaj, ra né
nivelin 10.5% t& akfiveve nga niveli 13.4% qé mbante né dhjefor 1€ vitit
2016; ndérsa, diferenca pér maturitetin e mbetur deri né 3 muaj ra né
nivelin 7.2% t& aktiveve nga 16.1% né dhjetor 2016. Ndérkohé, diferenca
"mjete — detyrime” pér maturitetin e mbetur deri né 12 muaj u zgjerua me
1.2 pp, né nivelin 10.2% t& aktiveve t& sekforit
bankar. Ulja e nivelit t& hendekut mes mjeteve dhe
detyrimeve t& ndjeshme ndaj normés sé inferesit ul
rmezikun gé sekfori bankar dhe banka & vecanta &
pérballen me kosto né rastin kur zhvillimet ekonomike
sinjalizojné nié rritje t& normave 1€ interesit né treg.

Crafik 8.35 Spreadi i normave 1é inferesit sipas
1 monedhave

Vlerésimi i rrezikut g& mund té vijé nga luhatiet e
normave 1& inferesit, pérvec monitorimit & efekfit
t& drejtpérdrejté né rezultatin financiar & bankave
(pérmes ndikimit mbi t& ardhurat nefo nga inferesi
dhe mbi € ardhurat nga rivlerésimi), duhet t&
mbaijé né konsideraté edhe efektin e terthorte t&
lévizjes s& normés sé inferesit né aftésité paguese
t& huamarrésve. Njé rritie e mundshme e normés sé
interesit ndikon negativisht né aftésiné paguese &
huamarrésve dhe mund 1€ shogérohet me probleme
né cilésing e kredisé.

%4 Duke fillvar nga dhjetori 2016, né aktivet dhe pasivet e ndjeshme ndaj normés sé inferesit
jané pérfshiré edhe zérat jashté bilancit.
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8.5.3. RREZIKU OPERACIONAL

Crafik. 8.36 Kérkesa pér kapital pér rrezikun

(93) Niveli i mbulimit me kapital pér rrezikun operacional

1 Shuma e ekspozimit t& ponderuar me
rrezik pér rrezikun operacional

8.6 REZULTATI FINANCIAR DHE
EFICIENCA E BURIMEVE

operacional t& sektorit bankar shfaget i kénagshém | Min AlL
dhe i géndrueshém pér periudhén. Kérkesat pér | T |
kapital pér mbulimin e humbjeve operacionale | soo00 :
kané géndruar né nivelin 85.3 miliardé leké né | éOOOOJ
fund t& periudhés, duke ruajtur nivelin e fundit t& vitit !
2016. Treguesi i miaftueshmérisé sé kapitalit nuk | 400001 }
&shté ndikuar nga rreziku i luhatieve t& humbjeve | o000
operacionale pér periudhén. ) + :
: S 8 8
| 3 3 3

(94) Sektori bankar raportoi rezultat financiar

pozitiv, né rritje t& ndjeshme kundrejt njé viti mé paré. Pér shkak & rénies mé
t& shpejté & t& ardhurave nga interesat krahasuar me ritmin e rénies sé kostove
& financimit, & ardhurat nefo nga interesi dhe marzhi neto i interesave kané
shénuar rénie. Veprimtarité e fiera rané gjithashtu, kryesisht nga € ardhurat nga
veprimet me lefrat me vleré dhe veprimet me valutat. Shpenzimet né formén e
provigjioneve pér rrezikun e kredisé rané ndjeshém dhe pérfagésojné fakforin
kryesor 1& rrities sé& fitimit n& sektorin bankar. Ky zhvillim &shté né linjg me
ecuriné pozitive & portofolit 1€ kredis€, ku ulja e ndjeshme e raportit t& kredive
me probleme ka kontribuar né kéfé rezultat.

(95) Né fund té periudhés, sektori bankar raportoi njé rezultat financiar
pozitiv prej 11.5 miliardé lekésh ose rreth 6.4 miliardé leké mé t€ larté sesa
njé vit mé paré. Treguesit kryesoré té rentabilitetit, kthimi mbi akfivet (ROA) dhe

Grafik 8.37 Pérbérésit e rezultatit financiar Grafik 8.38 ROA sipas peshés s& bankave né
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kthimi mbi kapitalin (ROE), shénuan pérkatésisht 1.6% dhe 16.7%, duke gené
pérkatésisht 0.9 pp dhe 8.7 pp mé 1 larté né krahasim me njé vit mé paré.
Grupi i bankave t& vogla éshté i vetmi grup pér t€ cilin vlerat e treguesve RoE
dhe RoA kané shénuar rénie.

(96) Ulja e vazhdueshme e kostove t& financimit nuk mijaftoi pér t&
kompensuar rénien e t& ardhurave nga aktiviteti kryesor bankar. Késhtu,
rezultati nefo nga interesat ra me meth 1.1 miliardé leké, né 22.4 miliardé
leké, pasi rénia e € ardhurave nga inferesat rezultoi mé e larté sesa ajo e
shpenzimeve pér inferesa. Si rrjedhojé, marzhi neto nga interesat gjithashtu
fregoi rénie, né nivelin 3.9%, nga 4.2% njé vit mé paré.

Grafik 8.40 Shpenzimet pér provigjione

miliardé leké

Mesatare afatgjaté

—M.arzhi neto nga inferesi Shpenzime provigjioni kredi
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Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitefit Financiar. Burimi: Banka e Shqgipérisé, Departamenti i Stabilitefit Financiar.

(97) Shpenzimet pér provigjionim shénuan 1.4 miliardé leké ose 8.1
miliardé leké mé pak se njé vit mé paré, duke pérfagésuar faktorin kryesor
pas rrities sé rezultatit financiar & sektorit. Shpenzimet pér provigjionimin e
kredive rané me 6 miliardé leké. Pér bankat individuale, né kushtet kur rezultati
nefo nga veprimiaria bankare nuk ka shénuar ndryshime € réndésishme ose
ka regjistruar rénie, rénia e shpenzimeve t& provigjionimit ka dhéné ndikimin
kryesor né rritien e rezulfatit financiar. Pesha né akfivet e sekiorit bankar e
akfiveve t& bankave gé regijistruan humbje financiare ra ndjeshém né nivelin
2%; praktikisht vetém 3 banka t& vogla raportuan humbie financiare, me viera
shumé t& uléta.

(98) Rezultati financiar nga veprimtarité e tiera ra me rreth 1.7 miliardé lekg,
si pasojé e rénies sé t& ardhurave nga veprimet me titujt dhe valutat. Né t&
niéjtén kohé, kostot e veprimtarisé, edhe pse shénuan rritie € lehté, u mbuluan
né nivele t& mira nga €& ardhurat e veprimtarisé, duke dhéné ndikim pozitiv
né t& ardhurat operative bruto (para provigjionimit]. Raporti i shpenzimeve t&
veprimtarisé ndaj t& ardhurave ishte 52.9% dhe shfagi njé luhatshméri t& ulét
vitet e fundit.
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8.7 KAPITALIZIMI | VEPRIMTARISE

(99) Kapitalizimi i sektorit bankar né gershor
2017 vlerésohet i kénagshém dhe ecuria e tij u
pércaktua nga tkurrja e ndjeshme e kérkesave pér
kapital pér investimet né subjektet jorezidente.

Crafik 8.41 Shpenzimet ndaj € ardhurave &
veprimitarise
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elementeve té fiera t& kapitalit. Nga ana fiefér, !
tkurrja mé e shpejté e akfiveve & pondervara | 309%

me rrezik pér shkak t& rénies sé& aktiveve me 20.0%1

rrezik pér investimet né subjekte jorezidente, ka | 100!
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ndjeshém mbi normén minimale rregullatore t&
lejuar pér bankat individuale dhe sektorin bankar
ne teresi.

—Kosto ndaj t& ardhurave

(100) Né gershor 2017, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit shénoi
16.3% nga 16.0% né fund té vitit 2016 dhe 15.8% njé vit mé paré. Né
gjysmén e paré té vitit 2017, aktivet e peshuara me rrezik ishin rreth 5.3%
mé t& uléta krahasuar me muajin dhjetor 2016, duke konfribuar né rritien e
raportit t& miaftueshmérisé sé kapitalit me 0.9 pp. Nga ana tietér, pér shkak
€ ulies s& borxhit & varur dhe elementeve € tiera t& kapitalit (diferencat e
rivlerésimit), kapitali regullator ra me 3.5%, duke ndikuar né rénien e raportit
& mjaftueshmérisé sé kapitalit me 0.6 pp.
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(101) Né nivel grupesh, normén mesatare mé té ulét té kapitalizimit e
shfagin bankat e G3, ndérsa sipas origjinés sé kapitalit & tilla shfagen
bankat e klasifikuara si “Té tiera”>* dhe ato me kapital shqiptar. Né pjesén
mé & madhe, bankat individuale ruajné norma t& miaftueshmérisé sé kapitalit
né intervalin 14%:18%, megijithaté né pjesén e paré & vitit fre banka t& sekforit
bankar rezultuan me nj€ normé mjaftueshmérie gé shirihej né intervalin 18%-

20%.

Crafik 8.44 Shpémdaria e akfiveve t& sektorit sipas
raportit & mioﬂueshmérisé sé kapitalit

Crafik 8.43 Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér
grupet sipas madhésisé dhe origjinés sé kapitalit
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Crafik 8.45 Koeficientét e ponderimit dhe madhésia el
klasave kryesore t& portofolit t& kredisé

(102)Sektori bankar paraget njé ekspozim né
rénie pérsa i pérket klasave té rrezikut té kredisé.

W /éra té tieré
uPasuri 1 paluajtshme (kolateral)

Portofoli me pakicé (refail)

Korporata né valuté e pambuluar dhe kategori me rrezik 1€ larté
uKorporata dhe kredi me probleme

€ paluajtshme; bankat e mesme kané ekspozim mé
€ larté pér kreding pér korporata dhe pér kreding
me probleme, ndérsa bankat e médha, pérveg

-8;%2:eqéﬁlénrg§}clgl§é méhofﬁfoogee;zrrgzkeqwuw kétyre kategorive, mbeten 1€ ekspozuara edhe ndaj
 Buimi: Banka_e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar,  Kredisé pér organet administrative dhe insfitucionet e
mbikéqyrura. Né ndarjen sipas origjinés sé kapitalit,

vérehet gé bankat me kapital shqiptar kané ekspozim mé 1€ larté pér klasén

"Kredi pér korporata dhe kredi me probleme” (Grafik 8.406).
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95 N& kété grup pérfshihen bankat me kapital turk, arab, kuvajtian dhe malajzian.
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Crafik 8.46 Ekspozimet e klasave t€ kredisé pér
bankat sipas madhésisé sé akiivitefit dhe origjinés
sé kapitalit pér gershor 2017

H Korporata né valuté e pambuluar dhe kategori me rrezik 1 larié
Korporata dhe kredi me probleme
Organe Administrative/insfitucione t& mbikéqyrura

B Qeveri gendrore/lokale, banka gendrore

Kuartili i paré
= Mediana

(103) Kérkesat pér kapital pér rrezikun e tregut kané shénuar rénie, ndérsa
ato pér rrezikun operacional kané mbetur t&€ pandryshuara gjaté gjysmés
sé paré té vitit 2017. Pér periudhén, kérkesat pér kapital pér rrezikun e tregut
shénuan vlerén 14.5 miliardé lekg, né rénie me 0.6 miliardé leké ose 4.1%.
Kérkesat pér kapital pér rrezikun operacional mbetén t& pandryshuara. Kéto f&
fundit zéné aférsisht 10.1% t& tofalit t& akliveve 1€ peshuara me rrezik, ndérsa
kérkesat pér kapital pér rrezikun e tregut vetém 1.7%.

(104) Sektori bankar shqgiptar karakterizohet nga njé raport i ulét i levés
financiare, gjé gé konfirmon ruajtien e njé niveli t& miré t& kapitalizimit.
Treguesi i levés financiare® né gershor 2017 ishte 10.1 heré, nga 10.4 heré
nié vit mé paré. leva financiare né nivel bankash individuale nuk paraget
zhvendosie t€ réndésishme.

% Treguesi i levés financiare matet si raport i akiiveve ndaj kapitalit aksioner.

Banka e Shqipérisé

- Kuartili i treté
xMesatarja

né heré

‘ Lo
| Lo

! Lo

| Lo

| Lo

| 100% ! : 15

T 0 L0 0 0 [ |
I 70% ! Do J |
L 60%0 - - . b 189 !
L 50% I | L 12 4 !
i o — ‘ b | |
! 40% - — ! . I I
| SO%J‘ ! b (R !
L20% Lo | |
L o% : b 107 :
L 0% — S| e | v 91 !
‘ 2 % g & Z @ L ‘ ‘
! > S = 3 — o i |
| g g g § 3 s Do &7 !
! @ o [ @ 3 - 7 !
: 3 3 2 L ! ;
| o 3 g N |
. W & g fers N
' M Pasuri t& paluajtshme (kolateral) Do g ® g ® 3 ® g § S g g 3 ® § g § S § g
| Portofoli me pakicé (retail) . 22 CSSdodrrRoocodssssS g
! :‘ — = NN W whA>MDMOOOKLOOO O O NN
‘ b

| Lo

! Lo

| Lo

! Lo

| Lo

! Lo

‘ |

Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar.i

o



9. VLERESIM | QENDRUESHMERISE SE SEKTORIT
BANKAR, SIPAS USHTRIMIT TE PROVES SE
REZISTENCES®

(105) Ushtrimi i provés sé rezistencés ka vlerésuar géndrueshmériné e
sektorit bankar kundrejt zhvillimeve ekonomike dhe financiare pér periudhén
e ardhshme dyvjecare. Pavarésisht se rezuliatet déshmojné se sektori bankar
mbefet i géndrueshém, ai paragitet mé i ekspozuar né rastin e skenarit &
rénduar, ku dhe supozimet jané mé ekstreme. Ndikimi i skenaréve né terma
& miaftueshmérisé sé kapitalit, evidenton nevoién pér kapital shtesé né disa
prej bankave individuale. Prova e rezistencés pér situatén e likuiditetit mbéshtet
vlerésimin pér ni¢ giendje & kénagshme likuiditeti 1€ sektorit bankar.

9.1 VLERESIMI | QENDRUESHMERISE NDAJ GODITJEVE
MAKROEKONOMIKE

(106) Ushtrimi i provés sé rezistencés vleréson géndrueshmériné e sektorit
bankar dhe mjaftueshméring e kapitalit pér periudhén 2017-2018. Vlerésimi
i ndikimit t& situatave makroekonomike né gjendjen financiare t& sekforit bankar
pérjashfon mundésing e rrities sé kapitalit & paguar gjaté periudhés. Ushtrimi
kryhet duke aplikuar tre skenaré: skenarin bazg; skenarin e moderuar dhe, até
& rénduar. Dy skenarét e fundit, kané njé probabilitet mé t& ulét ndodhjeje.

Crafik 9.1 Supozimet pér ndértimin e provés sé rezistencés

Rritja ekonomike Rritja vjetore e kredisé
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Prova e rezistencés nuk pérfagéson njé ményré parashikimi. Né ményré & géllimshme,
skenarét pérmbajné zhvillime negative dhe ekstreme, por me njé probabilitet & ulét ndodhjeje,
pér 1& provuar rezistencén e sekforit bankar ndaj tyre. Megijithése bankat nxiten fé vierésojné
kapacitetin e gjendjes sé tyre financiare pér 16 pérballuar ndikimin e kétyre skenaréve, ato
nuk duhet t'i konsiderojné kéta skenaré si ngjarje té pritshme nga ana e Bankés sé Shqipérisé
pér & ardhmen. Skenarét jané & ndryshueshém pérgjaté kohés, né varési & zhvillimeve
ekonomike dhe financiare. Nga ana tjetér, skenarét nuk marrin né konsideraté veprimet gé
mund 1€ kryejné bankat dhe autoritetet pér t& forcuar né vazhdimési situatén financiare dhe
géndrueshmériné ndaj rrezigeve té bankave.
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(107) Skenari bazé supozon njé rritie ekonomike pozitive deri né fund t&
vitit 2018 dhe né nivele relativisht t& krahasueshme me vlerat faktike té T1-
2017. Ne& kété skenar, rritja ekonomike shogérohet me nivele t& géndrueshme
& kreditimit, mbéshtetur edhe nga pérmirésimi i ndjeshém i cilésisé s& portofolit
& kredisé deri né fund t& vitit 2018. Performanca e portofolit & kredive me
probleme ka vijuar t& ndikohet genésisht nga masat e ndérmarra nga Banka e
Shqipérisé né kuadér & platformés pér trajtimin e kredive me probleme.

(108) Né skenarin e moderuar supozohet njé rritie ekonomike pozitive,
por me ritém mé t& ulét se né skenarin bazé; ndérsa, né skenarin e
rénduar éshté supozuar njé tkurrje e ekonomisé deri né fund t& 2018-és.
Kéto zhvillime, t& kombinuara edhe me njé néngmim 1€ kursit t& kémbimit &
monedhés vendase, rritie & normave € interesit, si dhe dobési t& kreditimit
deri né tkurrje, kané ndikuar performancén e sekiorit né terma t& kapitalizimit
fe fij. Cilésia e por’rofoht né kéta skenaré reflekton, krahas pastrimit & bilancit,
edhe prurjet e reja € kredive me probleme. Si rezultat, raporti i kredive me
probleme paragitet i pérkegésuar deri né fund t& vitit 2018 me pérkatésisht
deri né 17.5 pp (skenari i moderuar) dhe 36.5 pp (skenari i rénduar) ndaj
nivelit & skenarit bazé. Skenarét e pérkegésuar, né vijim té uljes sé cilésisé sé
kredisé, supozojné edhe godifie né terma f€ rrezikut té tregut: rrezikut t& normés
sé interesit, rrezikut t& ricmimit té letrave me vleré, rrezikut t& kursit t& kémbimit,
si dhe afij operacional.

(109) Rezultatet e ushtrimit t& provés sé rezistencés né terma t&
mjaftueshmérisé sé kapitalit tregojné se:

a. né skenarin bazé, norma e miaftueshmérisé sé kapitalit (RMK) t& sekiorit
shénon 16.1% né fund t& vitit 2017 dhe 16.6% né fund & vitit 2018,
né vijim & ritmit mé t& larté rrités 1€ kredisé dhe pérmirésimit & cilésisé
sé saj, si edhe falé ecurisé mé t& favorshme & kursit 1€ kémbimit. Edhe
zhvillimet sipas grupeve bankare déshmojné pér nié géndrueshméri dhe
nivel kapitalizimi t& tyre ndjeshém mbi minimumin regullator.

b. né skenarin e moderuar, RMK-a e sektorit arrin né nivelin 13.2% né
fund t€ vitit 2017 dhe 12.8% né fund t& vitit 2018. Kjo normé ndikohet
nga supozimet pér njé ritém mé t& ulét mitieje t& aktivitetit ekonomik;
ndalim t& kreditimit t& ekonomisé; rritie t& normave f€ interesit; si
edhe néngmim i monedhés vendase. Pavarésisht ruaities sé nivelit t&
kapitalizimit né nivel sekiori, zhvillimet né banka t€ vecanta evidentojné
nevojén pér injekiim kapitali né & prej tyre, t& cilat pérbéjné rreth 35%
t& aktiveve & sekiorit. Né kété rast, nevojat pér kapital shtesé arrijné

deri né 15.2 miliardé leké deri né fund & vitit 2018.

c.  né skenarin e rénduar, RMK-ja e sekforit ulet edhe mé tej, né nivelin
10.1% né fund & 2018-s, nisur nga supozimet edhe mé t& rénduara
gé pérfshin skenari. N& kété skenar, numri i bankave g& bie né
nénkapitalizim shkon né dhijeté dhe afo zéné rmeth gjysmén e akfiveve
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t& sektorit. Zhvillimet makroekonomike ekstreme gé& pérmban skenari,
ndikojné né pérkegésimin e cilésisé sé kredisé, né nivelin e humbjeve
né portofolin e letrave me vleré dhe né rritien e ekspozimit ndaj rrezikut
& tregut dhe atij operacional. N& kété rast, nevojat pér kapital shtesé
rezultojné ndjeshém mé & larfa se né skenarin e moderuar.

Pér t'i vendosur vlerat e kérkuara & kapitalit shtesé né njé kontekst real,
pérmendim qé gjaté periudhés kapitali i paguar i sektorit bankar éshté rritur me
rmeth 5 miliardé leké ose rreth dy heré me shumé se rritja kapitalit né t& njgjtén
periudhé t& njé viti mé paré.

Grafik 9.2 Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit, sipas skenaréve 1€ provés
sé rezisfences
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9.2 PROVA E REZISTENCES SE LIKUIDITETIT

(110) Prova e rezistencés sé likuiditetit ka pér géllim t& vlerésojé aftésiné
e bankave individuale dhe sektorit bankar né pérgjithési pér t'iv béré
ballé goditieve ekstreme por t& mundshme né financimin e veprimtarisé
sé tyre. Kéfo prova synojné t& evidentojné dobési apo mangési & sekiorit
dhe bankave t& vecanta né monedha, instrumente dhe horizonte té caktuara
kohore; t& vlerésojné gatishméring e bankave pér € pérballuar skenare ekstreme
€ mungesés sé likuiditefit; si edhe t& ndihmojné autoritetin mbikéqyrés pér
ndérmarrjen e politikave & posagme gé adresojné menaxhimin e likuiditetit,
duke pérfshiré masat gé synojné ulien e ekspozimeve ose krijimin e rezervave
specifike.

(111) Analiza né kété rast éshté ndértuar né bazé té strukturés sé likuiditetit
t& sektorit né maj 2017. Burimi i t& dhénave bazohet né & dhénat individuale
€ bankave pér flukset granulare t€ parasé t€ gjeneruara nga akfivet dhe
detyrimet e klasifikuara sipas strukiurés sé& maturimit. Skenarét e ndryshém

@’
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supozojné disa goditie t€ térheqjes sé papritur 1€ depozitave dhe vlerésojné
pérshtatshmériné e aktiveve likuide t& zgjeruara né dispozicion pér financimin

e tyre. Mé konkretisht:

(i) Ushtrimi supozon se bankat do €& pérballojné terhegjen e theksuar
t& depozitave & tyre, népérmjet shities vetém t& aktiveve likuide t&
zgjeruara (pa kérkuar likuiditet shtesé nga Banka e Shqipérisé);

(i)  Shitia e investimeve né fituj &shté béré me njé marzh reduktues (haircul)
& vlerés sé tyre prej 10% dhe 20%. Banka konsiderohet se déshton né
ushtrimin e provés sé rezistencés vetém nése aktivet likuide t€ zgjeruara
tkurren deri né nivelin ku ka nevojé pér likuiditet shtesé nga Banka e
Shqipérisé né formén e "kredisé pér mbéshtetie me likuiditet”.

Banka konsiderohet se déshton né ushirimin e provés sé rezistencés vefém nése
aktivet likvide t& zgjeruara®®, gé shiten me marzhe redukiuese t& pércaktuara
nga ushirimi, jané t& pamiaftueshme dhe nevojitet likuiditet shtesé nga Banka e
Shqipérisé né formén e "kredisé pér mbéshtetie me likuiditet”.

(112) Rezultatet e ushtrimit tregojné se sektori bankar e kalon pérgjithésisht
me sukses provén e rezistencés sé likuiditetit. Skenari gé supozon pérdorimin
e aktiveve likuide t& zgjeruara pér t& mbyllur hendekun e likuiditetit, tregon se
pér monedhén Lek ka njé banké gé nuk arrin t& mbyllé hendekun pér 6 nga
8 shportat e maturimit dhe dy banka gé nuk arrijné ta mbyllin hendekun pér
njérin prej maturiteteve; pér monedhén Euro hendeku vijon t& mbefet negativ
pér dy banka pér dy shportat e para & maturimit, ndérsa pér monedhén Usd
hendeku mbetet negativ pér njé banké pér € gjitha shportat pértej shportés sé
paré (deri né 1 ditg).

(113) Rezultatet e ushtrimit tregojné se sektori bankar e kalon pérgjithésisht
me sukses provén e rezistencés sé likuiditetit. Né krahasim me gjashtémujorin
e kaluar, rezultatet pér hendekun e thjeshté t& likuiditetit™” tregojné njé dobésim
& situatés né monedhat Euro dhe USD dhe njé situaté pothuajse & nigjté pér
monedhén Lek.

(114) Né krahasim me gjashtémujorin e kaluar, duke gjykuar nga numri
i bankave gé nuk e kalojné provén, vérehet njé pérmirésim i situatés pér
monedhat Lek dhe Usd dhe njé situaté e niéjté pér monedhén Euro. N& rastin
e Lekut, numri maksimal i bankave gé nuk arrijné te mby||in hendekun negativ
€ likuiditefit edhe pas shities sé& akfiveve likuide t€ zgjeruara, éshté 2 dhe mé
i ulét né krahasim me 3-4 banka gé vazhdonin t€ regjistronin hendek negativ
né ushirimin e gjashtémujorit & kaluar, gjé gé reflekion rritje 1€ stokut t& akfiveve
likuide né monedhén lek. Pér dy monedhat e fiera, pas shities sé akfiveve

% Neé ndryshim nga koncepti i akiiveve likvide sipas rregullores sé Bankés s& Shqipérisé, gé
kufizon afatin e maturimit 1 fitujve qé pérfshihen si “akfive likuide”, né kété koncept, pér
qgéllime t& kétij ushtrimi, pérfshihet i gjithé portofoli i fitujve.

%9 Pérpara shities sé aktiveve likvide.
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likuide rezulton se né sistem mbetet vetém njgé banké gé vijon & regjistrojé
hendek negativ né monedhén pérkatése. Pér t& tri monedhat, madhésia e
hendekut pér shportat me hendekun mé t& madh né raport me akfivet e sekforit
né até monedhé, éshté miaft e ulét (0.2% pér Lekun, 0.3% pér Euron dhe 0.4%
pér USD). Ushtrimi tregon se né sektorin bankar nuk ka banka gé pérballen me
véshtirési likuiditeti né dy ose tre monedha njéherésh dhe se sektori bankar ka
forcuar kapacitetet kundérpeshuese né krahasim me njé gjashtémujor mé paré.

(115) Né pérfundim, vlerésohet se bankat kané njé elasticitet t& miré ndaj
goditieve té likuiditetit. Gijithsesi, niveli i ulét i diversifikimit né rezervat e
likuiditetit, qé& pérbéhen kryesisht nga tituj t& borxhit geveritar, nxjerr né pah
nevojén pér thellimin e tregut dhe rritien e likuiditetit pér kéto instrumente.
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