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E ARDHMJA E BANKINGUT NE RAJONIN EQJL
DHE NE SHQIPERI. NJE ANALIZE E MUNDESIVE DHE
RREZIQEVE PERPARA

Ola Cami, Departamenti i Kérkimeve, Banka e Shqipérisé

Kriza financiare globale ishte njé sfidé si pér vendet e Bashkimit Evropian,
ashtu edhe pér vendet evropiane né zhvillim. Pavarésisht rrezikut ndaj stabilitetit
ekonomik dhe financiar, rajoni EQJL arriti ta tejkalojé pa périetuar njé kolaps
financiar. Kjo pér arsye & njé sistemi bankar t& géndrueshém, mbéshteties
nga joshté t& BQE-sé, FMN-sg, Bankés Botérore dhe Iniciativés sé Vienés
e gjithashtu falé njé reagimi t& mirékoordinuar dhe agresiv t& politikés sé

brendshme (Klingen et al. 2013).

Crafik 1. PBB, zhvillimet e inflacionit dhe parashikimet.
14 Inflacioni (CPI, % ndryshimit)
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—Bashkimi Evropian —Bashkimi Evropian
Ballkani Peréndimor, jo-BE Ballkani Peréndimor, jo-BE

Burimi: FMN, World Economic Outlook Database, Tetor 201 QAE

Pas krizés, ekonomia globale dhe rajoni EQJL arritén & kufizojné ndikimet
e térthorta & mundshme makroekonomike dhe financiare gé vinin nga kriza
dhe kané périetuar rritie ekonomike pérgjaté viteve té fundit. N& vitin 2018,
perspektiva ekonomike globale ishte shumé optimiste. PBB-ja globale regjistroi
3,8% dhe norma e papunésisé arriti né nivelet e parakrizés (BIS, 2018). Nga
ana tjetér, trazirat politike ngadalésuan zgjerimin né vitin 2019 dhe do t&
vazhdojné edhe né periudhén afatmesme, duke ndikuar kryesisht senfimentin
e agjentéve ekonomiké dhe t€ sekiorit industrial. Tarifat e vendosura nga
Sh.B.A., pasiguria politike né rritie dhe kushtet financiare mé t& shirénguara
po kércénojné tregtiné globale, investimet, si dhe sigurisht prodhimin (FMN,
2019). Parashikimet e FMN-sé jané rishikuar vazhdimisht pér poshté duke
fillar nga korriku 2018 dhe akiualisht géndrojné né 3%, vlera mé e ulét gé
nga viti 2009. Sidoqofté, perspektiva e rrities s& vendeve t& EQJl-sé ka gené
mé optimiste se ajo globale dhe ajo pér vendet e zhvilluara. Rajoni éshté
rritur mesatarisht me 3,6% né vitin 2018 dhe me 3% né vitin 2019, me disa
vende me ecuri mé & miré se t& tierat, dhe parashikohet & rritet me 3,2% né
periudhén afatmesme. Parashikimet pér Shqipériné jané shumé premtuese, né
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3,9% [FMN, tetor 2019). Inflacioni nga ana fiefér, si né BE dhe né rajon,
ka vazhduar t& géndrojé poshté objektivit, por pritet t& arrijé objekfivin né
periudhén aofatmesme.

Né kété situaté, ekonomia globale po périefon shumé sfida. Sfida e paré
éshté nié miedis gé karakterizohet nga norma 1€ uléta interesi. Si rezultat,
sekfori financiar ka marré njé rol & réndésishém né ndikimin e ciklit t& biznesit.
Aktualisht, sekfori financiar &shté i géndrueshém, por kushtet financiare mbeten
lehtésuese dhe si rezultat, dobésité financiare jané rritur né shumé rajone,
duke pérfshiré Evropén dhe vendet evropiane né zhvillim (BIS, 2019). Rreziget
ndaj stabilitetit financiar kané 1€ béjné kryesisht me njé shiréngim t& kushteve
financiare né t& ardhmen, rritie mé t& dobét ekonomike dhe pasiguri politike

dhe gjeopolitike (FMN, tefor 2019).

Pér sa i pérket EQJLsé, duke marré né konsideraté gé rajoni nuk ishte po aq
fitimprurés sa para krizés, disa banka evropiane morén vendimin t€ térheqjin
filialet e tyre nga fregu i EQJL-s€. Né fakt, ishte Iniciativa e Vienés | dhe Il g&
frenoi térhegjen e filialeve nga rajoni. Por nga ana fietér, ishte e pamundur
pér Iniciativén e Vienés & ndalonte terésisht kété dukuri (Gunter dhe Epstain,
2019). Kjo ishte veganérisht e vérteté, por jo ekskluzive, pér bankat greke qé
u goditén mé fort dhe nga kriza greke né vitin 2012 dhe shumé e prekshme
né Shqipéri, ku filialet gjendeshin, kryesisht pér shkak & aférsisé mes vendeve,
por edhe né Magedoniné e Veriut dhe Serbi. Gjaté viteve 2017 dhe 2018,
kané ndodhur ndryshime né madhésing, pérgendrimin dhe pronésiné e sektorit
bankar. Né vitin 2019, sekfori bankar shgiptar pérbéhej nga 12 banka, nga
16 né vitin 2017 (Banka e Shgipérise, 2019).

BE - ekspozimi i 15 bankave né EQJL Ekspozimi i Bankave né Shajipéri
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"Banka Infesa SanPaclo” pérfundoi bashkimin me périhithje & "Bankés Veneto” né vitin 2018. Giithashtu
né vitin 2018, "Grupi OTP", njé lojtar dominues né Ballkanin Peréndimor, bleu “Societe Generale” pas
vendimi 1& késaj té fundit pér térhigjen e ploté nga rajoni dhe ka shprehur hapur ambicien pér tu zgjeruar
mé fej né trequn shqipiar. “Banka Tirana” u ble nga “Balfin Sh.PK”, njé korporaté shqiptare dhe nga banka
magedonase "Komercijalna A.D." Banka "Credit Agrikole” u ble né vitin 2015 nga “TRANZIT SH.PK”, njé
subjekt financiar jo-banké gé vepron né Shqipéri gé né vitin 2010 dhe gé gjithashtu u zgjerua duke bleré
{Bankén Kombéfare & Greqisé (NBG) né vitin 2018. “Union Bank”, njé banké vendase, u zgjerua duke
bleré "Bankén Ndérkombéiare Tregtare” né vitin 2018. Sé fundmi, Banka e Shqipérisé vendosi t& heqé
licencén e dhéné pér “Bankén e Kredlitit t& Shqipérisé”, pér shkak té procesit & likvidimit vullnetar & bankés.
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Ndryshimet né sekiorin bankar né Shgipéri dhe né rajon né pérgjithési, nuk
sollén nig kércénim pér stabilitetin financiar, dhe u menaxhuan pa probleme si
nga aklorét vendas, ashtu edhe ata t& huaj. Gjithashtu, procesi i ngadalté dhe
i mirémenduar nuk ndikoi mbi sentimentin e sekforit privat ndaj sekiorit bankar
dhe pér kéfé arsye mund t& konsiderohet i suksesshém. Banka e Shqjipérisé i ka
kushtuar vémendje dinamikave t€ tregut, duke monitoruar dhe mbikégyrur nga
afér bankat “e reja”, pér & vlerésuar strategijité e zhvillimit dhe zbatimin e tyre,
dhe gijithashtu duke rishikuar sfrategjité e administrimit & rrezigeve dhe proceseve
& brendshme me qgéllim sigurimin e pérputhshmérisé me pritshmérité rregullatore

e mbikéqyrése. (Raporti Vietor i Mbikéqyries sé Bankés sé Shqjipérisé, 2018).

Megjithaté, tregu bankar mund & mos jefé konsoliduar pérfundimisht. Bankat g&
vendosén & vazhdojnété veprojné né vendet EQJL po konsiderojné té pozicionohen
né ményré strafegjike, pra t& férhigen ose t& minimizojné operacionet e tyre né
nié vend, dhe 1€ rrisin praniné e tyre né njé tietér. Pérkundrazi, éshié vérejtur njé
inferes né rritie nga bankat dhe akiorét e tieré 1€ rajonit pér t'u zgjeruar né tregun
e tyre ose né vendet e fiera, duke bleré filiale t& shitura nga bankat e BE-sé.

Operacionet strategjike pé 1 rritur normén e kapitalit
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Disa nga pyefiet gé lindin né kété kontekst jané: Cfaré do t'i ndodhé rrities,
integrimit financiar dhe ekonomik dhe s& fundmi stimulit infegrues t& BE-sg,
nése grupet bankare t& BE-sé zévendésohen nga grupe bankare joBE? A do
& asisfohet rajoni EQJL né & njéjten ményré né operacionet e pérditshme dhe
né rast t& njé tietér krize financiare nga BE-ja dhe institucionet ndérkombétare
dhe nése jo, a ka pér t& pasur ndonjé ndérhyrie nga vendet mémé? Pér mé
tepér, lindin disa pyetie mbi mbikéqgyrien. Aktualisht, grupet bankare t& BE-sé
jané “dyfish” t& mbikéqgyrura, bankat mémé mbikégyren nga bankat gendrore
& tyre dhe filialet nga bankat gendrore vendase. A do & jefé mbikégyria po
aq efikase pér bankat vendase dhe grupet bankare jo-BE?

Bankat e BE-sé kané provuar, vecanérisht para krizés, kur rajoni po hidhte
hapat e paré né krijimin dhe zhvillimin e sekiorit t& fij financiar, se jané
motori i integrimit t& shpeité financiar dhe i procesit & zhvillimit né rajon, dhe
vecanérisht thelbésore pér krijimin e njé kuadri ligjorrregullator modermn. Né
fakt, shumé ekonomisté besojné gé kriza financiare u zbut kag shumé pér
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shkak & pranisé sé ndjeshme & grupeve bankare t& BE-sé né rajon, ku né disa
vende ishte mé larté se Q0% (Arakelyan, 2019). Grupet bankare t& BE-sé
kané luajtur dhe vazhdojné € luajné nié rol & réndésishém né& mbéshtetien
e rrities ekonomike (De Haas ef al., 2015). Né materialin e tyre studimor,
Sejko dhe Dushku (2017) né fakt gjejné se, né rastin e Shqipérise, ekziston
ni¢ marrédhénie e forté kointegruese ndérmiet zhvillimit financiar dhe rrifies
ekonomike. Shumé studime t& ngjoshme tregojné t& njéjten gjé pér vende t&
fiera t& EQJL-s€, si dhe pér rajonin né térési (Klein, 2013).

Pér mé tepér, prania e tyre ka ankoruar pérmirésimin ligjor dhe rregullator gé
ka gené thelbésor pér procesin e infegrimit né BE. Prania e filialeve t& BE-sé
né rajonin EQJL ka béré & mundur krijimin e nj¢ marrédhénieje & fort¢ dhe
konvergjente ndérmiet sistemit bankar dhe financiar & BE-s€, insfitucioneve
mbikéqyrése 1€ BE-sé dhe insfitucioneve pérkatése né ekonomité e vendeve
pritese (Sanfey Milatovic dhe Kresic, 2016). Nga ana tjetér, ekonomité e
Ballkanit Peréndimor tashmé jané ngushtésisht t& integruara me BE-né. BE+a
éshté partneri i tyre mé i madh tregtar, burimi mé i madh i investimeve t€ huajo
dhe flukseve financiare hyrése té fiera, dhe pikémbérritia kryesore e emigrimit
(Dabrowski dhe Myachenkova, 2018). Pér shkak t& kétyre marrédhénieve me
BE-ng, efektet e politikave 1€ BE-sé ndikojné sjellien né vendet e EQJL-sé.

Aktualisht, mjedisi rregullator pér institucionet financiare éshté né pérgjithési i
miré né rajon dhe &shté pérmirésuar né térési gjaté dekadés sé fundit, pjesérisht
i nxitur nga rritja e adoptimit t& praktikave t& BE-s¢. Né rajon, treguesit e kapitalit
dhe & likuiditetit t& sektorit bankar raporfojné pér vlera t& géndrueshme. Raporti
i Mjaftueshmérisé sé Kapitalit tejkalon minimumin rregullator. Vazhdimesia né
fshirjen e kredive t& humbura nga bilanci i bankave ka sjellé ngadalésimin e
rities sé kredive me probleme. Situata e likuiditetit gjithashtu mund té vlerésohet
si e favorshme, gé sugjeron gé bankat duhet t& jené né gjendije € pérballojné
goditie t& papritura. Treguesit e likuiditetit fregojné pér njé rénie graduale, me
zhvillimin dhe thellimin e rolit ndérmjetésues t& bankave. Sidogofté, Raporti
i Likuiditetit dhe i Mjaftueshmérisé s& Kapitalit t& bankave ndryshon nga nié
vend né fiefrin.

Grafik 4. Treguesit kryesoré & performancés sé sektorit bankar né EQJL.
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Nga ana tietér, pérfitueshméria e filialeve t& BE-sé nuk ka gené aq e larfé sa
para krizés. Bankat evropiane, né pérgjithési, jané duke perjetuar njé nivel
pérfitueshmérie mé t& ulét se para krizés, dhe kané filluar t& rriten me njé
normé premiuese vetém né vitin 2019. Né Eurozong, pérfitueshméria e ulét
mund t& shpjegohet nga pasojat e krizés, mjedisi makroekonomik gé ka gené
i karakterizuar pér njé kohé & gjaté nga norma 1€ uléta inferesi, dhe né disa
raste nga faktoré strukiuroré, né vecanti nga kapaciteti i tepért i sektorit bankar
(Constancio, 20106). Kéto efekte kané pasur njé ndikim t€ térthorté edhe né
filialet e BE-sé.

Si rezultat, kushtet e ofertés kané gené & shirénguara, duke filluar g& nga viti
2013, por jané zhvilluar pozitivisht duke filluar nga gjysma e dyté e vitit 2018.
Numri i foktoréve t& brendshém dhe t€ jashtem qgé kufizonin oferfén ka réné
ndjeshém né krahasim me vitin 2013. Duke paré € dhénat e veféraportuara
nga Vrojtimi i Aktivitetit Kreditues & Bankés Evropiane & Investimeve (BEI),
mund f€ vérehet gé njé nga arsyet kryesore gé bankat kané gené té kujdesshme
né kreditim né t& kaluarén, jané shifrat lokale & kredive me probleme. N&
krahasim me mesataren e EQJl-s€, ndikimi ishte mé i fort¢ né Shqipéri dhe
Serbi, sepse niveli i kredive me probleme ishte mé i larté. Dy strategji t&
médha né kéto dy vende jané iniciuar né gjysmén e dyté té vitit 2015, duke
mbuluar mbikégyrien bankare, ¢céshtien e taksave, procedurat gjygésore dhe
aspektet ligjore, ndémmiet t& fierave (FMN, 2017). Né Shqipéri, raporti i
kredive me probleme ka réné gé nga vlera e tij mé e larté né vitin 2014, né
gati 25%. Gjaté vitit 2019, kredite me probleme né Shgipéri kané gené t&
géndrueshme né 10-11% 1€ kredisé totale dhe né néntor zbriten pér heré &
paré nén 10%, né 9,53% (Banka e Shqipérisé, 2019).

Crafik 5. Fakiorét e brendshém gé ndikojné mbi ofertén e kredisé 2014-2019.
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Lajmi i miré éshté qé pérgjigjia agresive ka pasur njé ndikim pozitiv, jo vetém
mbi shifrat e kredive me probleme, por edhe mbi ndjesing e bankave ndaj tyre
dhe mbi kreditimin. Duke filluar nga vrojtimi n& gjysmén e dyté t& vitit 2017,
bankat raportojné se niveli lokal i kredive me probleme pérkundrazi, ka pasur
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ni¢ ndikim pozitiv mbi kreditimin, megjithése kredite me probleme né nivel
grupi kané ende njé efekt shiréngues mbi ofertén e kredisé.

Né pérgjithési gjaté vitit 2019, dhe né vecanti gjaté gjysmés se dyte té tij,
ka pasur njé pérmirésim t& garté né mjedisin e brendshém dhe njé géndrim
optimist ndaj rajonit EQJL né €rési. Piesa mé e madhe e fakioréve vendas dhe
ndérkombétaré nuk e kufizojné mé ofertén, megjithaté kéta té fundit nuk jané
kontribuues pozitivé & réndésishém. Bankat raportojné njé géndrim optimist
ndaj pérfitueshmérisé dhe rrities sé kredisé, megjithése pritiet duhen interpretuar
me kujdes né kété moment, pér shkak t& pagéndrueshmérisé sé mundshme né
fazén aktuale & ciklit global ekonomik dhe financiar (BEI, 2019). Sipas t&
dhénave (si¢ tregohet né Grafikun 6), oferta e kredisé ka gené gjithmoné e
ndjeshme ndaj perspektivés makroekonomike globale, dhe gjithashtu akfiviteti
real né vendet e EQJL-sé€ &shté miaft i ndjeshém ndaj ndryshimeve né kushtet

financiare globale (Mihaljek, 2019).

Crafik 6. Fakforét ndérkombétaré gé ndikojné mbi ofertén e kredisé 2014-2019.
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Pé&r mé tepér, ofera e kredisé ka gené gjithashtu e ndikuar nga kuadri
megullator, si ai i brendshém, ashiu edhe ai i BEsé. Shumé studime kané
freguar gé rregulloret bankare nga bankat gendrore né fakt ndikojné si
kreditimin e bankave & tyre, ashtu edhe standardet e kreditimit né vendet
e fiera (IMF, 2017). Megenése rregulloret jané forcuar gé prej vitit 2009,
ato kané pasur tendencén té krijojné mé tepér ndérlikime, dhe me kété vien
njé kosto e pashmangshme, pér sa i pérket pajtueshmérisé (Mersch, 2015).
Por né bofén e sotme, bankat gendrore konsiderojné stabilitefin financiar njé
prioritet kryesor. Kriza globale ka treguar shumé garté réndésiné e té pasurit t&
mbrojties s& duhur pér & parandaluar marrien e rrezikut t& tepért dhe krijimin
e flluskave t& kredisé. Bankat gendrore né rajon kané gené prej kohésh né
procesin e krijimit & kuadrove rmegullatore pér & pérforcuar mbikéqgyrien
bankare, pérmirésuar administrimin e rrezikut dhe standardet e geverisjes,
dhe rritur fransparencén dhe publikimin e stafistikave (Jazbec et al., 2015).
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Kéto aspekte prudenciale t& kuadrit t& stabilitetit financiar kané si géllim 1€
zvogélojné amplitudén e cikleve financiare. Rregulloret ndihmojné pér t&
kufizuar dobésité e bilancit € bankave, t& cilat jané akumuluar gjaté ciklit
€ “bum/bust” t& kredisé , dhe gjithashiu pér shkak t& periudhés sé fundit
karakterizuar nga norma & uléta té interesit. Sipas kétyre konsideratave,
pérmirésimi i bilancit & sektorit bankar dhe sekforit & korporatave &shté nié
pérparési pér “zhbllokimin” e rrities sé kredisé (Jazbec ef al. 2015). Nixitja e
rrities sé kredisé pa adresuar mungesén e balancave agregate né ekonomi
mund & jeté problematike. Eshté e réndésishme qé huamarrésit e miré, e jo
afa & kéqij, té jené pérfituesit kryesoré nga rritja e kredisé.

Nga ana fiefér, ritia e forté e kérkesés pér kredi né EQJL gjaté viteve 1€
fundit ka krijuar njé hendek ndérmiet ofertés dhe kérkesés. Kérkesa éshté rritur
pér shkak té rrities sé investimeve, kapitalit garkullues, strehimit dhe besimit
konsumator dhe pritet 1€ vazhdojé té rritet né t& ardhmen (BEI, 2019).

Sidogofté, rritja e kredisé éshté né territor pozitiv dhe mesatarisht kredia e re
éshté e njé cilésie mé t& miré. Kjo nénkupton gé si ambienti makroekonomik,
ashtu edhe ai financiar jané pérgues t& konsumit dhe investimeve. Né Shgipéri,
kreditimi i sektorit privat &shté pérmirésuar, duke regjistruar nié rritie vietore pre;
7,5% né tremujorin e freté & vitit 2019, nga pérkatésisht 6,7% dhe 5,9% né
fremujorin e paré dhe & dyté (Banka e Shqgipérisé, Raport i Politikés Monetare,
T4-2019). Rritjia e kreditimit &shté mbéshtetur kryesisht nga kredia pér sektorin
e korporatave dhe gjithashtu nga kredia konsumatore. Kredia pér bizneset e
vogla dhe t& mesme éshté pérmirésuar né Shqipéri, dhe gjithashtu né té gjithé
rajonin gjaté vitit 2019, por hendeku ndérmiet ofertés dhe kérkesés mbetet
ende i hapur.

N& kété kontekst, financimi i bizneseve & vogla e t& mesme ka gené gjithmoné
thelbésor pér ritien ekonomike, veganérisht né rajon dhe né Shqipéri, ku
bizneset e vogla e t& mesme pérbéiné njé peshé t& réndésishme & prodhimit
total dhe & puné&simit. Bizneset e vogla e & mesme luajné njé rol kryesor né
ekonominé rajonale dhe shqiptare, duke kontribuar me mé tepér se gjysmén
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e punésimit dhe & vlerés sé shtuar. Qasja né financim éshté ndér pengesat
kryesore pér € béré biznes [Hauser et al., 2016; Sanfey dhe Milatovic, 2018).
Bankat né rajon dhe Shqipéri kané njg¢ géndrim t€ forté ndaj marrjes pérsipér
t& rmezikut kundrejt bizneseve & vogla e 1€ mesme, duke i véné kérkesat ndaj
tyre pér kolateral deri né 200% 1€ vlerés sé kredisé (Dushku dhe Ceca, 2019).
Dy vrojtime kryesore t& kryera nga Banka e Shqipérisé, mé specifikisht “Vrojtimi
mbi Gjendijen Financiare dhe Huamarrjen e Mikro-Bizneseve né Shqipéri” dhe
"Vrojtimi mbi Gjendjen Financiare dhe Huamarrjen e Bizneseve Bujgésore
né Shqipéri”, fregojné se bizneset e vogla e t& mesme né pérgjithési, dhe
afo né sektorin bujgésor né vecanti, kané mungesé financimi. Burimi kryesor
i financimit pér mikro-bizneset jané shitiet dhe fondet e veta. Vetem 26% e
mikro-bizneseve ka nijé kredi pér t& paguar, ndérsa /6% raportojné gé nuk
kané njé fé tille. Ndérsa né sekforin e bujgésise, vetém 18% e bizneseve kané
njé kredi pér t& paguar. Nga bizneset gé kané kredi pér t& paguar, 53% e
mikro-bizneseve kané marré hua nga bankat, ndérsa 34% prej tyre nga njé
individ. 92% e bizneseve bujgésore nuk aplikojné pér nié kredi bankare,
sepse: nuk u duhet pér biznesin e tyre (41% i bizneseve), procesi iu duket i
véshtiré (32% t& bizneseve) dhe mund t& marrin hua lehtésisht nga burime &
fiera (21% i bizneseve). Ndérkohé, bankat mbefen burimi kryesor i financimit
pér ekonomité e EQJl-s€, megenése tregjet financiare né rajon jané kryesisht

me bazé bankare (Arakelyan dhe Mihlberger 2015).

Bazuar mbi zhvillimet e fundit, bankat jo-BE, subjekfet financiare jo-banka
dhe vecanérisht risité teknologjike, duke pérfshire Fintech dhe Bigtech, kané
potencialin pér & ndihmuar. Sfidat bankare gé paragiten po ndodhin né
njé kohé ndryshimi teknologjik né sektorin financiar, mé konkretisht hyria dhe
interesi né rritie pér risité Fintech, Bigtech dhe kriptovalutat. Pavarésisht se nuk
kané implikime t& konsiderueshme né periudhén afatshkurtér dhe afatmesme
pér ekonominé shgiptare, potenciali i tyre sérish duhet adresuar pér periudhén
afatgjaté né rastin e kriptovalutave (pér mé shumé shih Ahmetaj dhe Hoda,
2019), dhe pér sa i pérket ndikimeve € térthorta nga tregjet e huaja né rastin
e Fintech dhe Bigtech (pér mé shumé shih Hoda, 2019, pér t'v botuar).

Fintech, e cila i referohet risive teknologjike né shérbimet financiare, ka fituar
popullaritet kohét e fundit. Akfivitetet e firmave teknologjike € médha (Bigtech)
né financé jané nié rast i vecanté i risive Fintech. Ndérsa kompanité Finfech
jané ngritur gé t& operojné kryesisht né shérbime financiare, firmat Bigtech
ofrojné shérbime financiare si pjesé e nj¢ game mé t& gjeré akfivitetesh.
Bigtech si Google, Alibaba, Ebay efj. kané njé potencial t& madh pér t&
iniciuar ndryshime t& réndésishme né tregjet financiare globale pér shkak
& aftésisé sé tyre pér t& mundésuar ndérveprimin e drejtpérdrejté ndérmiet
nj¢ numri & madh pérdoruesish dhe pér & menaxhuar njé sasi € madhe t&
dhénash me kosto margjinale zero. Pavarésisht se disa Bigtech kané filluar
€ angazhohen né ofrimin e shérbimeve financiare, profili financiar pérbén
vetém njé pjesé 1€ vogél & biznesit € tyre global dhe njé pjesé € vogél t&
fransaksioneve financiare né afo vende. Nga ana fietér, ndikimi i tyre ka
pofencialin & jeté i shpejté dhe i fugishém né rast 1€ njé ritieje & métejshme
dhe nuk duhet nénvleftésuar.

12 Banka e Shqipérisé



Revisia Ekonomike OM 2 - 2019

DNAa e Bigtech-eve [analiza e t& dhénave, eksternalitetet e rrietit dhe
aktivitetet e ndérthurura), e cila pérbén tiparin kryesor t& modelit t& tyre t&
biznesit, &shté ndoshta karakferistika mé interesante e Bigtech-ve. Qarku i
feedback-ut & DNA-sé fillon me numrin né rritie t& pérdoruesve, pér € prodhuar
mé tepér t& dhéna té cilat sigurojné mé tepér input pér analizén e t& dhénave
dhe késhtu pér rrjedhojé sjellin nj¢ numér mé t€ larté pérdoruesish. Prandaj
DNA-ja ka avantazhin e analizimit t& njé game & gjeré té t& dhénave digjitale
me nié kosto margjinale shumé t& ulét deri né zero. Kéto teknologiji t€ reja gqé
kané filluar t& pérhapen né shume degé si pagesat, huaté me vleré t€ vogél,
menaxhimi i akfiveve deri dhe né tregun e sigurimeve, kané potencialin t&
siellin pérfitime né terma & efikasitetit. Ka tre ményra t& mundshme me t& cilat
fregu financiar mund & pérfitojé: e para, népérmiet zgjerimit dhe rrities sé&
Bigtech-ve pér t'u béré pjesé thelbésore e sistemit financiar; e dyta, népérmiet
bankave gé pérfitojné nga informacioni dhe teknologjia g&¢ DNA{a vé né
dispozicion; dhe e fundit, njé kombinim i t& dyjave.

Bankat, madje edhe ato € médha, nuk kané gené aq efektive sa Bigtech-ét né
shfrytézimin e garkut t& feedback-ut t& DNA-sé. Kosfot e bankave né hulumfimin
e klientéve jané t& larta dhe mund t& jené asimetrike, pasi bankat kané né
dispozicion kryesisht t& dhénat e transaksioneve dhe regjistrin e kredisé. Mé
vete, Bigtech mund t€ ndihmojé rritien e kredisé me rrezik t& ulét, por ato
gjithashtu mund & ndihmojné bankat né ofrimin e shérbimeve financiare,
duke zvogéluar koston e informacionit dhe t& transaksioneve dhe pér kété
arsye & promovojné shpérndarjen mé efikase t& burimeve dhe t& pérmirésojné
pérfshirjen financiare. Duket mé se normale gé bankat, nén kushtet e reja
t& konsolidimit, do t& kérkojné rrugé t€ rejo pér t& depértuar né treg, nén
presionin konkurrues, dhe ményra mé e miré pér t€ arritur njé objektiv t& fillé
jané padyshim produktet inovative, 1 cilat do t& zgjerojné mé tej marrédhéniet
e bankave me klientét e tyre, duke ulur késhtu kostot e shérbimit.

Nga ana fiefér, me rritien e kérkesave t& klientéve, subjekfet financiare
jobanka, duke pérfshiré Fintech dhe Bigtech, mund & béhen konkurrues me 1€
vérteté agresivé 1€ sekforit bankar. N& fakt, Bigtech gé fani ka infrastrukturén,
aftésite, burimet dhe klientét e nevojshém pér t& terhequr njé pjesé & tregut
& bankave (BIS, 2017). Cili do € jeté ndikimi i hyries s& firmave € reja dhe
pérdorimi i feknologjive t€ reja né furnizimin e shérbimeve financiare &shté e
véshtiré pér t'v parashikuar pér shkak té literaturés kontradiktore gé analizon
raportin ndérmiet konkurrencés dhe stabilitetit financiar. Shumé ekonomiste
argumentojné gé do t& varet nga stimuli i akforéve individualé né treg dhe
gjithashtu nga karakteristikat e sistemit (Bundesbank, 2019). N& Shqipéri, dy
studime né Bankén e Shqipérisé pajtohen gé konkurrenca aktuale promovon
stabilitefin financiar (Dushku, 2016; Shijaku, 2017), por megenése kefo
studime nuk marrin parasysh potencialin e konkurrentéve € rinj né freg, pyetja
nuk mund t& marré njé pérgjigje pér rastin e Shqipérise. Ajo gé mund t&
supozohet éshfé se ato me shumé mundési do t& paragesin sfida pér praktikat
e ardhshme t& mbikéqyrijes. Njé nga sfidat pér sa i pérket adoptimit & Fintech
dhe Bigtech nga bankat ose si konkurrenté t€ bankave éshté koordinimi i
autorifeteve pér t& zbatuar rregullin “i njéjti rezik, e njéjta rregullore” pér hyrjet
e reja né freg, por pa kufizuar risiné teknologjike. Pér mé tepér, Bigtech-ét
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zoférojné sasi & médha & dhénash, té cilat jo vefém gé mund t& shogérohen
me njé rrezik t& larté pér mbrojtien e t& dhénave, por edhe me njé potencial
pér diskriminim & ¢cmimeve dhe efekie negative t& mirégenies, € cilat 1€ gjitha
paragesin sfida pér ligivénésit, rregullatorét dhe politiké-bérésit jo vetem né
Shgipéri dhe rajon.

Té dhénat tregojné se kéfo teknologiji jané pérhapur mé gjerésisht né vendet
né zhvillim, ku pérdorimi i kartave t& kreditit éshté i ulét dhe depértimi i telefonit
celular &shtg i lartg (BIS, 2017). N& vendet né zhvillim ¢faré duket t& jeté
me shumé interes éshté ofrimi i shérbimeve & dérgesave & emigrantéve dhe
pagesat me vleré t& vogél ndérkufitare.

Duke marré parasysh kéto zhvillime, Banka e Shgipérisé, né bashképunim
me aktorét e fregut, po ndérmerr reforma me objekfivin & modernizojé fregun
financiar dhe t'u ofrojé klientéve dhe bizneseve shérbime mé efekfive dhe
me kosto t& ulét. Ato, deri tani, synojné t'u jopin pérparési promovimit t&
pérdorimit t& instrumenteve €& pagesave elekironike pér t& realizuar pérfshirjen
financiare t& popullatés pér sa i pérket pagesave, si hap i paré né pérfshirien
financiare t& prodhimeve bankare dhe financiare akoma mé t& sofistikuara
(Banka e Shgipérisé, 2019).

PERFUNDIME

Kio ese synon t& shtjellojé zhvillimet e fundit né tregjet financiare & Evropés
Qendrore dhe Jug-lindore dhe veganérisht né Shqipéri, duke analizuar rreziget
dhe mundésité pér sistemin bankar né 1€ ardhmen. Sistemi bankar né rajon dhe
né Shqipéri éshté i miré-kapitalizuar dhe situata e likuiditetit &shté e favorshme.
Kredité me probleme kané treguar njé prirje t€ forfé pér poshté né vitet e fundit,
por rigjallérimi i kreditimit dhe pérfitueshméria e sistemit bankar &shté akoma
nié sfidé pér bankat dhe politiké-bérésit. Né kontekstin e njé ngadalésimi
ekonomik global, njé mjedis i karakterizuar nga norma t€ uléta té interesit,
ristrukturim t& aktiviteteve bankare né nivel global dhe njgé "bum” teknologjik
qé pritet t& ndryshojé rénjésisht modelin e biznesit t& bankave, e ardhmja e
sistemit bankar né rajon dhe né Shqgipéri nuk pritet t€ jeté mé e njgjté.

Pér 1€ pérforcuar géndrueshméring, politikébérésit duhet t& adresojné dobésité
financiare gé sjellin rrezige pér stabilitetin financiar dhe rritien ekonomike né
periudhén afatmesme. Pérgjigiet e duhura € politikés jané domosdosmérisht
specifike sipas vendit dhe duhet & marrin parasysh karakferin heterogjen
brenda sekforéve & ndryshém t& ekonomisé dhe rolin e fakioréve idiosinkratiké
dhe institucionalé. Né kété kontekst, politikébérésit dhe vendet duhet té
zhvillojné mijedisin e brendshém ekonomik dhe financiar, dhe nuk duhet t&
mbéshteten vetém te bashképunimi mé i forté mbi rregullimin financiar global.
Eshté gjithashtu e nevojshme t& pérshpeijtohet procesi i reformave strukturore
1€ reja dhe ekzistuese. Né fakt, kjo &sht€ e réndésishme dhe ka pér t& gené
akoma mé thelbésore né t& ardhmen duke gené se njé nivel mé i larté integrimi
financiar dhe ekonomik zakonisht éshté i shogéruar me vulnerabilitet mé t&
larté ndaj goditjeve & jashime.
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Eshté e qarté gé njé nga sfidat kryesore t& rajonit EQJL sot éshté nevoja pér
t& pérshpeijtuar rritien e kredisé. Por, éshté e véshtiré né situatén aktuale té
shtysh sekforin bankar t& lehtésojé kufizimet e kredisé dhe & ofroj¢ mé shumé
kredi pér ekonominé. Né kéto rmethana, bankat joBE, subjekfet jobanka
dhe risité teknologjike, duke pérfshiré Fintech dhe Bigtech kané potencialin
pér & ndihmuar. Duke maré parasysh gé ekzistojné rrezige gé lidhen me
piesémarrésit e rinj né treg dhe aklorét né pérgjithési, &shté thelbésore t&
rritet ndérgjegjésimi dhe bashképunimi mes vendeve pér t& minimizuar rreziget
dhe dobésite. Pérvec ndérgjegiésimit dhe bashképunimit mé t€ larté, éshté
thelbésore 1€ mblidhet sa mé shumé informacion dhe t& dhéna né lidhje me
teknologiité e reja financiare gé po riformulojné tregjet financiare & bofés.
Kéto t& dhéna nuk kané gené t& disponueshme, por jané thelbésore jo vetém
pér & kuptuar mé miré, por edhe pér & pérshiatur ligjef, rregulloret dhe
praktikat e mbikéqyries me € ardhmen e re. Sé fundmi, nj¢ pérmirésim i
edukimit financiar do € ndihmonte si individét, ashtu edhe firmat & krijojné
géndrueshméri financiare dhe & zvogélojné reziget financiare.
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CIKLET E BIZNESEVE NE OPTIKEN E TREGUESVE TE
BESIMIT

Ermelinda Kristo, Rajna Hoxholli, Departamenti i Politikés Monetare,
Banka e Shqipérisé, Tetor 2019

ABSTRAKT

Vendimet e konsumatoréve, 1€ ndérmarrjeve dhe fté investitoréve mund fé
ndikohen nga perceptimet e fyre pér mjedisin aktual ekonomik dhe nga pritjet
e fyre pér & ardhmen. luhatjet né besimin e agjentéve ekonomiké mund té
shndérrohen né njé burim & pavarur 16 luhatjeve té cikleve t& biznesit. Ky
material ka pér géllim & vierésojé né ményré empirike efektet e luhatieve &
besimit né ecuriné e veprimtarisé ekonomike né Shqipéri. Pér kétg géllim,
Treguesi i Ndjesisé Ekonomike, njé tregues agregat i marré nga vrojtimet
e besimit 1& biznesit dhe & konsumatorit, éshté integruar né njé model VAR
pér & shpjeguar rritien ekonomike. Analiza empirike fregon se besimi éshté
njé fakior me ndikim né akiivitetin ekonomik né Shgipéri. Ky ndikim merr njé
réndési mé & madhe gjaté episodeve specifike, 1 cilat pérkojné me luhatie 1&
forta dhe té vazhdueshme t& besimit. Analiza konfirmon gjithashiu pércijellien e
goditieve 1& besimit nga parinerét tané tregtaré né besimin né Shqipéri, duke
sinjalizvar pér mundésiné e ekzistencés sé njé kanali fjetér & transmetimit té
goditieve nga jashté.

1. HYRJE

Vendimet e konsumatoréve, t& ndérmarrieve dhe € investitoréve ndikohen,
ndér & fiera, nga perceptimet e tyre pér miedisin aktual ekonomik dhe nga
pritiet e tyre pér t& ardhmen. Luhatjet né besim', népérmijet ndikimit né konsum
dhe investime, mund t& kthehen né njé burim t& pavarur t€ luhatieve né
akfivitetin ekonomik. Ekonomisté & shquar (p.sh. Pigau, Keynes| e kané njohur
kété rol né studimet e tyre bazé gé né fillim & shekullit t& 194€. Q& prej asaj
kohe, literatura, si ajo teorike dhe ajo empirike, e ka analizuar mé tej kété
ide. Njé pérmbledhje gjithépérfshirése e pérqasjeve t& ndryshme teorike dhe
e mekanizmave kryesoré t€ transmetimit 1€ goditieve t& besimit né treguesit
makroekonomiké gjendet né studimin e Nowzohour dhe Stracca (2017). Né
pérgijithési, pérqasiet teorike gé diskutojné rolin e besimit né makroekonomi
ndahen né dy kategori kryesore: pérqasja e “informacionit ose lajmit” dhe
ajo e "instinktit veprues (animal spirif)”. Qasja e paré i lidh luhatiet né besim
me informacionin per faktoré themeloré makroekonomiké, aktualé dhe t&
ardhshém, si pér shembull pérmirésime né teknologji. Sipas késaj qasieje,
goditiet né besim mund té shihen si goditie oferte, dhe si € tilla konsiderohen
t& kené ndikim permanent né prodhim. Qasja e dyté, i lidh |uh0fief ne
besim me valé optimizmi dhe pesimizmi né reflekiim t& pritieve pér zhvillimet

an

Neé kéte material, termat “ndjesi” dhe “besim” jané pérdorur né ményré té kémbyeshme.
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ekonomike né t& ardhmen; pra, éshté njé lidhje mé tepér psikologijike. Sipas
késaj qasjeje, goditiet né besim mund t& konsiderohen si goditie kérkese - jo
1€ lidhura domosdoshmérish me fakiorét themeloré t& ekonomisé - duke pasur
késhtu njé ndikim t& pérkohshém né prodhim.

Pavarésisht konsideratave teorike t& ndryshme, shumé autoré bien dakord se
efekte negative nga goditje né besim né ekonomi, u pané garté né prakiiké gjaté
krizés financiare globale, e cila shpesh etiketohet si “kriza e besimit” (p.sh. BQE
2013). Pasojat e saj u ndjené si né ekonomité individuale ashtu edhe ndérmiet
vendeve, duke ngritur piképyetie nése ka njé kanal 1€ besimit pér transmetfimin
e goditieve. Ekziston njé literaturé e gjeré, e cila dokumenton si rolin e besimit
né luhatjet e cikleve € biznesit ashiu edhe pérciellien e goditieve né besim
nga njé vend né fiefrin. Ndér studimet mé t& fundit jané Brzoza-Brzezina dhe
Koltowaski (2018], t& cilét gjejné se goditiet e besimit luajné rol & réndésishém
né ciklet e biznesit 1€ Polonisé dhe t& Eurozonés. Ato gjejné gjithashtu se goditie
t& besimit né Eurozoné transmetohen né Poloni dhe shpjegojné reth 40% t&
luajtieve & ciklit t& biznesit t& kétij vendi. Aarle dhe Moons (2017) pérdorin
informacionin e marré nga treguesit e besimit dhe € pasigurisé pér t& vlerésuar
rolin e tyre né aktivitetin ekonomik né Eurozoné gjaté krizés financiare globale
dhe periudhés sé rénies ekonomike gé pasoi. Afa arrijné né pérfundimin se
besimi dhe pasiguria ndikojné akfivitetin ekonomik. Nowzohour dhe Stracca
(2017) kané andlizuar nj¢ bazé t& dhénash ndérkombétare 1€ treguesit &
ndjesisé ekonomike pér 27 vende t& zhvilluara dhe kané gjetur se besimi
luan njé rol t& réndésishém né ecuriné e aktivitetit ekonomik. Dees dhe Ginter
(2014) gjejné se goditjet né besim shpjegojné njé pjesé € réndésishme &
luhatieve t€ ciklit t& biznesit pér Shtefet e Bashkuara, Eurozonén, Giermaning,
Francén dhe ltaling, dhe kéto goditie kané natyré globale.

Ky material ka pér géllim t& hulumtojé empirikisht rolin e besimit né shpjegimin
e luhatjeve t€ aktivitetit ekonomik né Shqipéri, si dhe t& vlerésojé nése besimi
i agjentéve ekonomiké shqiptaré ndikohet nga besimi né vendet partnere
kryesore fregfare. Analiza e ofruar né kété material ndjek studimet e pérmendura
mé lart dhe pérdor si pérafrues 1€ besimit né ekonomi tregues t& marré nga
vrojtimet. Treguesit e besimit — t& ndértuar mbi bazén e informacionit t&
grumbulluar nga vrojtimet e besimit t& konsumatoréve dhe t€ bizneseve — jané
njé burim informacioni shumé i dobishém pér & zbuluar se cili &shté mendimi i
agjentéve ekonomiké pér zhvillimet ekonomike akiuale dhe t& ardhshme. Si té
fillé, ata mund t& ofrojné informacion unik pér shfagjen e valéve t& optimizmit
dhe pesimizmit.

Banka e Shqipérisé kryen vrojtime & besimit t& konsumatoréve dhe t€ bizneseve
qé prej vitit 2002. Treguesi i Ndjesisé Ekonomike (TNE]) éshté treguesi agregat
i cili pérmbledh mendimin e agjentéve ekonomiké pér zhvillimet ekonomike
aktuale dhe pritiet e tyre pér t& ardhmen. Ecuria e tij ndjek relativisht miré
dinamikat e rrities sé& prodhimit & brendshém bruto né terma realé (PBB-sé).
Késhtu, pas gjallérimit ekonomik t& periudhés sé parakrizés, si TNE-ja ashtu
dhe rritia ekonomike filluan njé prirje rénése, duke arritur pikén mé t& ulét né
vitin 2013. Vitet e fundit, & dy treguesit po rikuperojné dhe TNE-ja géndron
mbi mesataren historike.
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Né kété material, TNEja pérshihet né njé model me vekioré autoregresivé
(VAR) pér & shpjeguar rritien ekonomike né Shqipéri. Pérgasja VAR shogérohet
me tre instrumente & dobishme pér analizén toné. Funksionet e reagimit
€ impulsit dhe dekompozimi i variancés nga modeli VAR pérdoren pér t&
studivar pérhapjen e goditieve & besimit né luhatjet e aktivitetit ekonomik.
Krahas tyre, dekompozimi i gabimit t& parashikimit historik pérdoret pér &
shqyrtuar si ka evoluar né kohé kontributi i goditieve né besim né formimin
e rifies ekonomike. Pér mé tepér, duke pérfshireé TNE-né e parineréve tané
kryesoré tregtaré, pérpigemi t& analizojmé nése ekziston nié kanal besimi né
fransmetimin e godifieve nga miedisi i huaj ekonomik né vend.

Analiza e modelit VAR fregon se besimi i agjentéve ekonomiké ndikon luhatjet
e aktivitetit ekonomik né Shqipéri. Po ashtu, kjo analizé fregon se goditiet né
besim luajtén njé rol t& veganté né ngadalésimin ekonomik pas krisés sé borxhit
t& Greqgisé dhe 1€ Eurozonés, si dhe né pérshpejtimin e rrities ekonomike né
vitet 2016 dhe 2017. Pér mé shumé, analiza sugjeron se goditiet né besimin
e agjentéve ekonomiké né ltali pércillen né besimin e agjentéve ekonomiké
né Shqipéri.

Materiali éshté strukiuruar si né vijim. Né pjesén e dyfé té tij paragesim njé
analizé pérshkruese & ecurisé sé treguesve t& besimit dhe & akfivitetit ekonomik
né vend, si dhe korrelacionin midis tyre. Né pjesén e frefé fokusohemi né
analizén e sinkronizimit t& cikleve t& besimit midis Shqipérisé, BE-sé dhe
vendeve f€ tjera t& rajonit. Piesa e katért vleréson empirikisht rolin e TNE-s& né
shpjegimin e ecurisé sé akfivitetit ekonomik né vend, duke pérdorur modelin
VAR. NE& pjesén e pesteé pérmblidhen pérfundimet kryesore t& analizés.

2. TREGUESIT E BESIMIT DHE AKTIVITETI EKONOMIK

Treguesit e vrojtimit t& besimit t& biznesit dhe t& konsumatorit pérdoren
gjerésisht né literaturé pér t& shpjeguar dhe pér t& parashikuar akfivitetin
ekonomik, pasi informacioni i marré nga vrojtimet mblidhet mé shpejt né kohé
se treguesit sasioré, si dhe ai gézon veti paraprijése. Banka e Shqipérisé nisi
1€ kryejé rregullisht (me frekuencé tremujore| vrojtimet e besimit t& konsumatorit
dhe bizneseve né fillim t& vitit 2002. Informacioni i mbledhur nga vrojtimet e
besimit ka pasuruar aparatin analitik dhe instrumentet e parashikimit afatshkurtér
t€ Bankés sé& Shqipérisé, duke mbéshtetur né kéte ményré vendimmarrjen
e politikés monetare. Duke nisur nga muaji maj 2016, vrojtimet e besimit
jané harmonizuar plotésisht me metodologjiné e Komisionit Evropian dhe
kryhen sipas Programit t& Pérbashkét t& Harmonizuar t& BE-sé pér vrojtimet
e Biznesit dhe Konsumatorit (BCS) pér vendet anétare dhe ato kandidate &
BE-s€?. Hapésira Informuese 1 ofron njgé pamije t& pérgjithshme t& fazave &
ndryshme g& Banka e Shqipérisé ka kaluar pér kryerjen e vrojtimeve & besimit
& konsumatorit dhe & biznesit.

2 Ky program pérfshin 28 vende t& Bashkimit Evropian si dhe 5 vende kandidate: Shqipéri,
Magedoni e Veriut, Mali i Zi, Serbi dhe Turgi. Pér informacion & defajuar shih Komisioni
Evropian (2019).
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Né kété material pérdoret freguesi i ndjesisé ekonomike, i cili &shté tregues i
perbéré i besimit t& agjentéve ekonomiké gé veprojné né sekiorét e industrisé,
ndértimit, shérbimeve, tregtisé me pakicé dhe i besimit t& konsumatoréve. TNE-
ja ndértohet bazuar né mefodologjing e Komisionit Evropian. Nivelet e TNE-sé
mbi 100 tregojné besim/optimizém mbi mesatare dhe nivelet e TNE-sé nén
100 tregojné besim/pesimizém poshté mesatares.

Crafiku 1 tregon ndryshimet viefore € PBB-sé reale dhe TNE (majtas) dhe
komponentét pérbérés t& TNE-sé té rishkallézuar si ndryshim nga mesatarja
pérkatése historike (djathtas). Pavarésisht se serité jané shumé t& luhatshme,
vecanérisht PBB-ja, t& dy freguesit shfagin dinamika t& ngjashme. TNE-ja dhe
PBB-ja kané pasur prirje rritese gjaté periudhés 2002-2007 né pasqyrim té
ecurisé ekonomike pozitive, brenda dhe jashté vendit dhe euforisé para krizés
financiare globale. Mé pas, ndikuar nga kriza globale financiare dhe kriza e
borxhit grek, TNE-ja dhe rritja e PBB-sé kané pasur tendencé rénése, duke arritur
nivelin mé t& ulét né vitin 2013. Té dy treguesit ndogén nijé pérmirésim ciklik,
ku TNE-ja géndron mbi mesafaren e saj ofafgjaté. Koeficienti i korrelacionit
éshté 0.42 pér ndryshime t& njékohshme dhe rritet deri né maksimum prej
0.46 kur TNE-a lejohet € paraprijé me dy tremujoré rritien e PBB-sé reale.
Crafik 1. TNE dhe rritjia e PBB-s& (maijtas); Treguesit e Besimit (TB) si diferencé
nga mesatarja afatgjaté (djathtas).
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Pergijithésisht, gjendijet e optimizmit/pesimizmit jané & sinkronizuara ndérmiet
sekioréve (freguar né Grafikun 1, djathtas). Treguesit e besimit sekforial
géndrojné, né pérgjithési, mbi mesataren historike deri né fillim t& vitit 2009.
Mé pas, vémé re nié periudhé t& shkurtér ku divergjojné: nga niéra ané
freguesit e besimit t& konsumatorit dhe tregtisé kontribuojné pozitivisht tek TNE-
ia; dhe nga ana tjetér besimi né ndértim, industri dhe shérbime kontribuon
negativisht deri né mes t& vitit 201 1. Kriza globale financiare, sé pari, goditi
besimin e industrisé, si sekfori mé i lidhur me kérkesén e huaj. Ai u pasua nga
njé rénie mé e shpeijté dhe persistente e treguesit t& besimit né ndértim dhe
shérbime. Pas krizés greke, 1€ gjithé freguesit e besimit rané poshté mesatareve
historike. Zhvillimet gjaté viteve t€ fundit jané pozitive, niveli i treguesve &
besimit géndron mbi mesataret pérkatése historike dhe ka ardhur duke u rritur.
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Analiza e korrelacionit fregon pér njé lidhje t& ngushté midis TNE-sé dhe rrities
s& PBB-sé. Eshté intuitive t& pritet njé lévizje e sinkronizuar dhe njé zinxhir
ndérveprimesh midis tyre. Késhtu, né rast t& rénies sé& besimit mund 1€ pritet
qé konsumatorét & ulin shpenzimet, kompanité € ndalojné sé investuari dhe
sé punésuari dhe investitorét t& zhvendosen nga aktivet me rrezik né ato mé
& sigurta. E gjithé kjo, mé pas, do t& konfribuojé né njé rénie t& kérkesés
agregate dhe t& prodhimit dhe né rritie t& papunésisé, té cilat, si rrjedhim do t&
forconin sjellien pesimiste 1€ agjentéve ekonomiké. Natyra e komplikuar dhe e
ndérthurur e lidhjes midis besimit dhe akfivitetit ekonomik justifikon pérdorimin
e nié pérqasjeje VAR pér t& vlerésuar né ményré empirike rolin e besimit né
ciklin e biznesit. Kjo pérqasje diskutohet né pjesén e katért t& materialit.

HAPESIRE INFORMATIVE 1. KRYEJA E VROJTIMEVE TE BESIMIT TE KONSUMATORIT
DHE BIZNESIT NE SHQIPERI

Banka e Shqipérisé nisi 1 kryejé vrojtimet e para 1& besimit né fillim té vitit 2002 né
bashképunim me INSTAT-in. Qéllimi kryesor né afé kohé ishte t& mblidhej informacion
pér zhvillimet ekonomike akiuale dhe 1€ pritshme né periudhén afatshkurtér, né njé
kohé kur mungonin llogarité kombétare tremujore (Celiku dhe Shtylla, 2007). Té
dhénat e llogarive kombétare tremujore sipas metodologjisé sé prodhimit filluan &
publikohen nga INSTATI pér heré té paré né vitin 2009. INSTAT publikoi t€ dhéna
pér prodhimin e brendshém bruto sipas metodologijisé sé shpenzimeve (kérkesa
agregate) me frekuencé tremujore né vitin 2015. Gjaté atyre viteve me mbulim &
varfér statistikor 1& ekonomisé reale, informacioni i mbledhur nga vrojtimet e besimit
pati vleré & réndésishme pér & analizuar zhvillimet specifike 1€ sektoréve né raportet
periodiké & politikés monefare.

Pér sa i pérket metodologjisé sé kryerjes sé vrojtimeve 1& biznesit, né fillim, Banka
e Shqgipérisé éshté asistuar nga eksperté t& IFO-s, Instituti Gjerman pér Kérkime
Ekonomike. Metodologjia e vrojtimeve té konsumatorit u bazua gé né fillim né
metodologjiné e Komisionit Eviopian (Lama dhe Istrefi, 2007). Periudha kohore
e kryerjes sé vrojtimeve ishte muaji i fundit i tremujorit t& marré si referencé:
mars, gershor, shiator dhe dhjetor. Duke filluar nga viti 2010, metodologjia
e vrojtimeve & besimit t& bizneseve dhe konsumatoréve u pérshiat mé shumé
me metodologjiné e Komisionit Evropian: iu shtua sekfori i fregtisé me pakicé
dhe u ndértuan tregues fé rinj 1& besimit, duke pérfshiré treguesin e agreguar &
ndjesisé ekonomike, TNE.

Duke filluar nga muaji maj i vitit 2016, vrojtimet e besimit jané plotésisht t&
harmonizuara me metodologjiné e Komisionit Eviopian dhe kryhen sipas programit
t& Komisionit Eviopian pér Harmonizimin e Viojtimeve & Besimit Konsumator dhe &
Biznesit (BCS) pér vendet anétare dhe kandidate t& Bashkimit Evropian. Piesémarrja
né programin BCS solli ndryshimet e méposhtme: (i) frekvencé e rritur nga 4 né 12
heré né vit; (ii) periudha krahasuese referencé né pyetijet e konsumatoréve ndryshoi
né vijetore nga fremujore; dhe [iii] disa pyetie u hogén nga pyetésorét pér bizneset,
duke i thjeshtézuar ato mé shumé.

Virojtimet e besimit aktualisht organizohen me njé kampion prej 1200 biznesesh dhe
1200 individésh. Pyetésorét pérmbajné kryesisht pyetie me zgjedhie (tre alternativa
pér bizneset dhe pesé pér konsumatorét), duke kérkuar opinionin/mendimin e
fyre pér aspekte t& ndryshme ekonomike dhe financiare. Pérgjigjet e bizneseve
dhe t& konsumatoréve kuantifikohen népérmjet treguesit t& balancés si diferencé
midis pérgindjeve & alternativave “optimiste” dhe atyre “pesimiste”. Balancat mé
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informuese agregohen né nivel sekforial, duke marré késhtu treguesit e besimit pér
secilin sekfor. Kriteri pér & pérzgjedhur balancén mé informuese éshté korrelacioni
linear mé i forté me njé seri referencé, qé pérfagéson veprimtariné ekonomike &
njé vendi, né rastin toné, ndryshimet vjetore t& PBB-s&, me frekuencé tremujore. N&é
nivelin mé 1& larté t& agregimit, 1€ gjitha balancat e pérzgjedhura (13) 1 pérdorura
pér 1& ndértuar TB+& jané standardizuar dhe peshuar pér & formuar freguesin e TNE-
sé, e ngjashme me metodologjiné e Komisionit Eviopian. Peshat e sektoréve jané
caktuar né bazé 1& peshés sé vierés sé tyre 1& shiuar ndaj totalit t& PBB-sé: industria
14.6%, ndértimi 11.8%, shérbimet 41.5%, tregtia me pakicé 12.1%; dhe sekforit
t6 konsumatoréve i éshté dhéné njé peshé prej 20%.

Tabelé 1. Serité e balancave 1& pesé sekioréve 1& ekonomisé, 1& pérzgjedhur pér
t6 ndértuar TNE- né.

1. Prodhimi gjaté tre muaijve & kaluar
2. Stoku aktual i produkteve & pérfunduara 2002 T2
3. Kontrata porositése, akiuale

4. Aktiviteti ndértues gjaté tre muajve t& kaluar
— : 2002 T2
5. Kontrata porositése, aktuale

6. Giendja/ ecuria e biznesit gjaté tre muajve & kaluar
7. Kérkesa gjafé fre muajve & kaluar

2002 T4

8. Akfiviteti i biznesit gjaté fre muajve & kaluar

9. Punésimit total, prifie 20101

10. Situata financiare, prifie

11. Situata e pérgjithshme ekonomike, pritie
12. Blerje & médha
1

3. Situata aktuale financiare

2003 T2

Megijithése frekuenca e kryerjes sé viojtimeve & besimit éshté mujore, duke filluar
nga muaji maj 2016, frekuenca e publikimit 1 rezultateve (analiza e rezultateve
me fé fundit dhe serité kohore) né fagen e infemetit t& Bankés sé Shqipérisé dhe
né Raportin e Politikés Monetare éshté tremujore. Shtimi i vrojtimeve mujore do
t& konsolidojé vlerésimin feknik t& komponentit sezonal, duke na mundésuar &
publikojmé treguesit e besimit me frekuencé mujore. Balancat individuale me
frekuencé mujore pérdoren aktualisht pér parashikime afatshkurtra t& PBB-s&, té
konsumit dhe & investimeve private.

3. TREGUESIT E BESIMIT DHE SINKRONIZIMI ME VENDET E
TJERA

Né fokus t& analizés né kété pjesé éshté sinkronizimi i cikleve t& biznesit né
Shqgipéri, me BEng, disa nga partnerét kryesoré fregtaré dhe disa vende t&
rajonit. Treguesit e besimit mund t& jené "kandidaté” potencialé shumé € miré
pér t& analizuar ciklet e biznesit, si alternativé e statistikave sasiore. Ata jané
t& disponueshém né kohé mé shpejt se t& dhénat sasiore, si edhe bazohen
né metodologiji & ngjashme duke mundésuar krahasimin e drejtpérdrejté &
tyre midis vendeve. Pér mé tepér, treguesit e besimit nuk kané nevoié pér
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manipulim statistikor pér t& identifikuar ciklin, pasi, nga veté ndértimi, ata
jané fregues stacionaré, gé luhaten rreth nivelit historik. Sinkronizimi i ciklit
& besimit ndér vendet e BE-sé ka gené né fokus & studimeve t& ndryshme,
pér shembull Gayer dhe Weiss (2006], Weyerstrass, K. et al. (2009) dhe
Thomakos dhe Papailias (2014).

Analizén krahasuese do ta nisim me freguesin e ndjesisé ekonomike t& BE-sg,
ltalisé dhe Gregisé pér shkak & lidhjeve € ngushta tregtare dhe financiare
me kéto vende. Megjithaté, duke pérfituar nga baza e pasur e t& dhénave t&
Komisionit Evropian, analiza do 1€ zgjerohet pér t& pérfshiré gjithashtu vende
fqinje té filla si: Magedonia e Veriut, Mali i Zi dhe Serbia®.

Ecuria e TNE-ve pér Shgipériné dhe vendet e tiera paragitet vizualisht né
Crafikun 2. Ndonése mé e luhatshme, TNE-ja e Shqipérisé shfag ngjashméri
t& ngushta me TNEné e BEsé dhe me até té ltalisé e Gregisé. Analiza e
thjeshté e koeficientit t& korrelacionit fregon njé koeficient midis dy vendeve
pérkatésisht: 0.66 midis TNE-sé né Shqgipéri dhe lali; 0.53 midis TNE-sé né
Shqipéri dhe BE; dhe 0.49 midis TNE-sé né Shqipéri dhe Greqi. Né ¢do rast,
korrelacioni kulmon me njé vonesé tremujore: zhvillimet né TNE-né né Shqgipéri
ndjekin me njé tremujor vonesé TNE-né né BE, ltali dhe Greqi.

Né kéndvéshtrimin rajonal, shgyrtimi grafik tregon lévizje t& ngjashme 1€
ciklit t& besimit midis Shqgipérise, Magedonisé sé Veriut, Serbisé dhe Malit
€ Zi. Megijithaté, nisur nga horizonti kohor i shkurtér, nuk mund € arrihen
pérfundime t& géndrueshme rreth shkallés sé sinkronizimit me kéto vende, pasi
nié cikél biznesi i ploté, teorikisht, nuk ka pérfunduar ende brenda horizontfit &
mbuluar nga & dhénat. Gjaté viteve t& fundit, besimi i agjentéve ekonomiké
né rajon ka pasur fendencé rritése.
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3 Alo jané vende kandidate pér né BE pér té cilat Komisioni Evropian kryen vrojtime fté
harmonizuara 1€ besimit. Treguesit e vrojtimit t& Magedonisé sé Veriut fillojné nga viti 2008,
ndérsa treguesit e besimit pér Malin e Zi dhe Serbiné fillojné pérkatésisht né vitet 2012 dhe
201 3. Treguesit e viojtimeve 1& marré nga baza e 16 dhénave statistikore e Komisionit Eviopian
jané me frekuencé mujore dhe 1€ rregulluara pér sezonalitet. Ne i kemi konvertuar me frekuencé

tremujore thjesht duke mesatarizuar vlerat mujore.
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Duke filiruar luhatjet shumé afatshkurira 1€ serive & TNE-sé¢ mund t& kemi njé
panoramé mé & miré t& komponentit t& tyre ciklik. Grafiku 3, tregon serité
e gjeneruara duke zbatuar filirin Hodrick Prescotf me parametrin lambda
modifikuar né 1. Analiza grafike dhe e korrelacionit konfirmon rezultatet e
marra né rastin kur u pérdorén 1€ dhéna t€ pafiliruara. Né kéfé rast, koeficientét
e korrelacionit jané mé t& médhenj, megjithate vecorité paraprijése nuk
ndryshojné. Ndryshimet né besim né Itali dhe Greqji paraprijné ato né Shgipéri.
Pas krizés sé vitit 2008, serifé e filtruara t& TNE-sé¢ pér Shqipériné fregojné se
magnituda e rénies ishte mé e theksuar krahasuar me vendet e tiera.

Crafik 3. Krahasimi i komponentéve cikliké t& serive t& TNE-s&

' koef korr. = 0.61 [-1) koef korr. = 0.78 [1) koef korr.= 0.56 [-1)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, )
| 120 12q : |
| 110 ‘ ;
| 100 ' '
! 90 | !
| 801 ! |
: 70; : ‘
| 60! B0k smmss o o
 Copmspseas “Yoassssesnss “pnmsnasie
i ROBEGEGNROOO—NNW RO NG®RD N AN e S RO NT oA NEEEGCG VB0 00 —NNWAUNUIO NG |
| RO RO RGN — AW — RN — NN — PO— RN — RGN — BN — RGN — RGN — N— AN — RGN — RN — AN — NN — !
! I
: —Shqjipéri—ESI_BE —Shgipéri —lrali —Shqipéri  —Greqi |
i i
! 1
3 Mkt%?f korr. = 0.43 (+1) . kgef korr.= 0.88 (+3) 1écaef.korr. =0.88 (+1) !
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, !
T ; | i
; 130 1d 1d ‘
| . d !
B e o -
! h i QO\ I
| / |
1 gg | 80! . 80: ' |
B 7d | 7o o
I OOt - oo OO0 - oo __ ] e e ]
| §§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§9 e e I e e I
i ROBEGEGNROOO—NNWEUNU!IONG®D R R SRR i oo <om RODEGHGONDOOO—NNWEUN N0 N !
i REOEGGG VD000 —NNWAUNUNON®©K | | |
! [SEINRINE NI BTN SN N S IR BTN 0 0 NG SR NC S NC NUE [SEINUNEINTRIC RN NN S INR N EIN !
1 — Shajipéri —/\/\oqedom e Veriut fShq\pen — Serbi — Shqipéri —Mal i Zi
! I

Si ka ndryshuar sinkronizimi i ciklit & besimit gjaté kohése Pér t'iu pérgjigjur
késaj pyetieje, ne zbatojmé analizén e korrelacionit t& t& dhénave origjinale
(e papérpunuara). Ne llogarisim koeficientin e korrelacionit midis dy vendeve
pér njé mesatare réshqitése katérviecare. Né kété ményré, mund t€ gjurmojmé
ndryshimet e korrelacionit gé prej vitit 2006 pér BEng dhe gé prej vitit 2012
pér Magedoning e Veriut*. Koeficientét rréshgités jepen né Grafikun 4.

Crafik 4. Koeficientét méshgités & korrelacionit midis TNE-sé né Shqipéri dhe

vendeve € tjera.
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4 Pér shkak t& serive t& shkurtra, kjo analizé nuk pérfshin Serbiné dhe Malin e Zi.
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Sinkronizimi i ciklit t& besimit midis Shqipérisé dhe BE-sé éshté mijaft i larté
gjaté pjesés mé & madhe & kohés, me koeficient korrelacioni mbi nivelin 0.5.
Megijithaté, njé thyerje né sinkronizim mund t& dallohet gjaté periudhés 201 1-
2013, periudhé né té cilén vetia paraprijése e freguesve fé besimit t& BE-sé ka
humbur. E njéjta ecuri vérehet edhe né zhvillimet e TNE-sé né ltali dhe Greqi.
Me sa duket, ashtu sic tregohet edhe nga zhvillimet e serive t& sheshuara né
Crafikun 3, besimi i biznesit dhe konsumatoréve né Shqipéri éshté ndikuar né
nié shkallé mé & vogél nga kriza globale financiare sesa nga kriza e borxhit
sovran né Greqi dhe BE. Niveli i besimit ra né nivelin mé t& ulét né vitin 201 3.

Né vitet gé pasuan, vérejmé njé forcim t& shkallés sé& sinkronizimit & besimit
né Shqipéri me vendet e BE-s&, deri né vitin 2018. Kohét e fundit, rénia e
besimit né BE dhe né ltali dhe luhatshméria e larté e TNEsé né Shqipéri kané
shkaktuar njé korrelacion mé t& ulét. Kjo éshté mé e dukshme né lidhjen midis
Shaipérisé dhe lalisé. Né & kundért, sinkronizimi i cikleve t& besimit midis
Gregisé dhe Shqipérisé ka ardhur né rritie (grafiku poshté, maitas).

Tabelé 2. lidhjet midis treguesve 1€ besimit (TB] pér Shqipériné dhe vendet e tera.

Industria Ndértimi Shérbimet Tregtia | Konsumatorét
BE 0.70 [njékoh.) 0.59 (4 0.47 )| 0.17[njskoh.) 0.25 [2)
ltalia 0.79 [njgkoh.) 0.64 [4)| 0.64 [njgkoh.)| 0.29(contemp.) 0.16 (1)
Greqgia 0.70 [njgkoh.) 0.61 (4) 0.57 [-2) 0.26 [-3) 0,13
Magedonia e Veriut | 0.54 [njgkoh.) | 0.48 [contemp.) 0.42 (+2) 0,03 0.63 [njekoh.)

* Shenja =" fregon se TB+ja e huaj paraprin TBné e Shqipérisé, shenja "+ tregon vonesé kohore.
* Qelizat e hijezuara tregojné koeficientin mé t€ larté & korrelacionit ndérmjet sekioréve &

vendeve gé analizojmé.

Tabela 2 pérmbledh koeficientet e korrelacionit midis komponentéve sekiorialé
€ TNE-sé t& vendeve t€ ndryshme. Korrelacioni mé i larté evidentohet né
sekforin e industrisé; me koeficienté gé variojné nga niveli minimal prej 0.54
midis Shqipérisé dhe Magedonisé s& Veriut, né nivelin maksimal prej 0.79
midis Shqipérisé dhe ltalise. Né t& gjitha rastet, korrelacioni éshte mé i larté
pér lidhje € nigkohshme. Korrelacione mé t& larta né sekiorin e industrisé
mund t& shpjegohen nga fokiorét t& konjuikiurés ndérkombétare gé ndikojné
kété sektor, si pér shembull né terma t& ¢mimeve 1€ [éndés sé paré, kérkesés
globale, etj. Pér mé shumé, sinkronizimi i larté i ciklit t& besimit & industrisé
né Shqgipéri me ltaling pasqyron mé sé& shumti peshén e larté & eksporteve
shqiptare té tekstileve dhe képucéve drejt Italisé.

Besimi né ndértim dhe shérbime gjithashtu éshté i lidhur ngushté me vendet
fqinje. Sérish, koeficienti i korrelacionit &shté i larté me ltaling. Nga ana fiefér,
freguesit e sektorit 1& shitieve me pakicé dhe i besimit t& konsumatoréve jané
mé pak t€ lidhur; njé pérjashtim éshté lidhja e larté e besimit 1€ konsumatoréve
midis Shqipérisé dhe Magedonisé sé Veriut®.

Né pérfundim, analiza e korrelacionit fregon njé sinkronizim & larté midis
cikleve t€& besimit t& Shgipérisé dhe vendeve fginje - vecanérisht me laling -
megijithése kriza globale shkakioi nié shképutie t& pérkohshme. Zhvillimet e
cikleve t& besimit né BE paraprijné me njé tremujor ciklin e besimit né Shqipéri.

5 Koeficienti i korrelacionit pér kété cift shié 0.63 dhe lidhja éshté e njékohshme.

Banka e Shqipérisé 27



OM 2 - 2019 Revisia Ekonomike

Kijo i bén freguesit e besimit mé & vlefshém dhe mé t& réndésishém pér t'u
monitoruar, pasi ato mund & sinjalizojné herét né kohé pikat e kthesés né
aktivitetin ekonomik.

4. ANALIZE EMPIRIKE PERMES NJE MODELI VAR

Analiza e deritanishme na motivon t€ eksplorojmé mé tej lidhjen midis besimit
dhe akfivitetit ekonomik né Shqipéri. Pér kéte géllim, ne do té testojmé nése
freguesit e besimit — konkrefisht, TNE-€ ofrojné informacion shtesé pér luhatiet e
akfivitetit ekonomik pértej informacionit t& pérfshiré tashmé né tregues sasioré.
Testimi i késaj hipoteze do € realizohet népérmjet pérfshirjes s&¢ TNE-sé né njé
model me vekioré autoregresivé (VAR), i cili do t& ndértohet pér t& shpjeguar
rritien ekonomike. Pérdorimi i njgé modeli VAR &shté njg qasje e favorshme, e
cila pérdoret gjerésisht né literaturé, pér t& analizuar marrédhénien komplekse
dhe t& ndérthurur ndérmiet treguesve & besimit dhe atyre makroekonomiké
(shih p.sh. Aarle dhe Moons 2017, Mendicino dhe Punzi 2013, Dees dhe
Brinca 2011, etj.).

Modeli VAR paragitet mé poshté:

q
Ve = ZAiyt—i + 1
=1

_ ( Vrojtime )
Y Fondamente

Ku
Dhe p, éshté vekior i goditieve ortogonale.

Sefi i informacionit pérfshin TNE-n&, PBB-né reale dhe faktorét pércakiues
makroekonomiké, t& cilét rezultojné €& kené fugi parashikuese pér luhatiet e
akfivitetit ekonomik né Shaipéri. Kéto & fundit pérfshijné kushtet monetare reale
dhe rritien ekonomike né vendet e Bashkimit Evropian (BE). Kushtet monetare
& ekonomisé pérfagésohen nga njé indeks, i cili merr né konsideraté dy
komponenté, pérkatésisht normén e interesit t& kredisé dhe kursin e kémbimité.
Kursi i kémbimit éshté ai Eur/lek. Norma e inferesit t& kredisé éshté nié normé
e pérbéré, e llogaritur si njé mesatare e ponderuar e normés sé interesit pér
krediné akorduar né leké dhe asaj akorduar né euro bazuar me peshat gé zé
leku dhe euro né kreditimin e sekforit privat (40% leké dhe 0% euro). Rritja
e normave & inferesit apo mbicmimi i monedhés vendase — pra njé rritie e
indeksit t& kushteve monetare — nénkupton kushte monetare mé té shirénguara
dhe e anasjella. Pér kéte arsye, lidhja e saj me rritien ekonomike dhe ndjesing
ekonomike duhet & jeté negative.

Treguesit e pérshiré né modelin VAR jané stacionar né nivel, me pérjashtim

6 Kéta komponenté dhe peshat e pérdorura pér ndértimin e indeksit 1& kushteve monefare jané

marré nga modeli i parashikimit afaimesém 16 Bankés sé Shqipérisé. Peshat rezuliojné 1é jené
secila 50%.
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t& PBB-sé pér Shqipériné dhe BEng, t& cilat pérfshihen si ndryshime viefore.
Modeli vlerésohet me frekuencé tremujore pér periudhén 2002:T2- 2019:T2.
Vonesa kohore prej 1 tremujori e zgjedhur pér kété model, bazohet tek kriteret
e informacionit Akaike dhe Shwarc dhe festeve diagnostikuese € mbetjeve.

Skema e identifikimit sipas Cholesky é&sht¢ zgjedhur pér & ortogonalizuar
goditiet. Renditia e treguesit t& TNEsé né fillim éshté béré mbi bazén e kriterit
& ekzogjenifetit. Té dhénat e vrojtimit mblidhen né muaijin e fundit & fremujorit
referues, cka tregon se t& anketuarit nuk kané ende informacion pér freguesit sasioré
pér afé fremujor. Rriedhimisht, ne mund & supozojmé se TNE-ja nuk reagon né
ményré & njekohshme ndaj goditieve né tregues t& tjeré né sistem. Té njéjtin parim
e gjejmé tek Mendicino dhe Punzi (2013). Pér & vlerésuar géndrueshmériné e
parametrave, kemi ndryshuar renditien e treguesve, por kjo nuk ka sjellé ndryshime
& funksioneve & reagimit & impulsit dhe dekompozimit & variancés.

Mé poshté do t€ raporfojmé rezuliatet e funksioneve t& reagimit t& impulseve
(IRF), dekompozimin e variancés dhe dekompozimin e gabimit t& parashikimit
historik.

Crafiku 5 paraget reagimin e rrities reale € PBB-s& né vend ndaj njé¢ goditieje né
besim. Rezultatet jané né pérputhje me intuiten ekonomike, pasi njé goditie pozitive
né besim ndikon pozitivisht rritien e PBB-sé. Rritia e TNE=s&, si¢ u shpjegua mé
lart, mund 1€ interprefohet si njé pérmirésim i perceptimit t& agjentéve ekonomiké
pér ecuring akiuale dhe t& ardhshme € miedisit ekonomik. Ndikimi i goditieve
pozitive t& TNE-sé né rritien ekonomike éshté i konsiderueshém né afatin e shkurtér
dhe rritia ekonomike rritet menjéheré dhe géndron né nivele relativisht € larto
edhe né tremujorin pasues. Sidoqofté, pas reagimit fillestar, ndikimi i godities s&
TNE-sé né rritien ekonomike zbehet dhe IRF4& béhen t& paréndésishme né nivelin
Q0% pas dy fremujoréve. Kjo fregon se efektet e godifieve & besimit né mitien
e PBB-sé reale jané afatshkurira. Dekompozimi i variancés sé PBB-sé (e cila nuk
paragjitet kétu) fregon se goditiet né besim shpjegojné mreth 14-15% t& variancés
sé prodhimit gjaté horizontit kohor t& 10 tremujoréve.

Crafik 5. Funksionet e reagimit ndaj impulseve € PBB-sé reale ndaj inovacionit
né besim
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Modelin toné t& paré e zgjerojmé, duke pérfshiré gjithashtu treguesit e ndjesisé
ekonomike t& partneréve tané tregtaré kryesoré: BE, ltalia dhe Gregia. Me
pérfshirien e tyre synojmé t& kontrollojmé nése goditiet né besimin e kétyre
vendeve transmetohen edhe tek besimi né Shqipéri. Funksionet e reagimit
t& impulseve t& TNE-sé né Shqipéri ndaj njé goditieje pozitive né treguesit
e besimit joshte — BE, ltali dhe Greqi — tregojné pér nié ndikim pozitiv t&
tyre né& ndjesiné ekonomike né vend. Sidogofté, ndikimi éshté stafistikisht i
réndésishém vetém pér laliné.

Crafiku 6 paraget funksionin e reagimit t& impulseve & TNE-sé né Shqipéri
ndaj njé goditieje pozitive & besimit né ltali. Pérmirésimi i besimit né ltali nuk
fransmetohet menjéheré né rritie t& TNE-sé né Shqipéri. Ndikimi i fij rritet né
fremujorét pasues t& goditjes, duke kulmuar né tremujorin e frefé. Rezultatet
e IRF-ve, sugjerojné pér nié kanal t& mundshém 'besimi’ pér transmetimin e
goditieve nga ltalia né Shqipéri. Ao jané né linjé me evidencén e siguruar
nga studime 1€ tiera pér ekzistencén e njé kanali besimi pér transmetimin
e goditieve si tek Dées dhe Guntner (2014), Dees dhe Brinca (2011), Fei
2011), f

Grafik 6. Funksionet e reagimit ndaj impulseve t& besimit vendas ndaj inovacionit
t& besimit né Iali

Sé fundmi, ne pérdorim dekompozimin e gabimit t& parashikimit historik pér t&
hulumtuar rolin gé kané luajtur goditjet e besimit né ecuriné e rritjes ekonomike
né Shqgipéri gjaté 15 viteve 1€ fundit.

Crafiku 7 paraget dekompozimin e rrities ekonomike sipas dy komponentéve:
(i) parashikimit & gjeneruar nga modeli. Me fjalé t& tiera, ecuring e rrifies
ekonomike gé modeli parashikon mbi bazén e ecurisé sé treguesve té pérfshiré
né t&, né kushtet kur nuk ka goditje; dhe [ii] kontributin nga goditjet. Kéto t&
fundit ndahen né dy lloje, né goditie nga fakiorét pércakiues makroekonomiké
(sasioré) dhe nga besimi. Grafiku tregon qarté se goditjet né fondamentet
ekonomike luajné njé rol mé t& madh né krahasim me goditjet né besim, né
ecuriné e mifies s& PBB-sé. Sidogofté, mund t& vérehet se réndésia relative e
goditieve né besim rritet gjaté disa periudhave specifike, € cilat korrespondojné
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me episodet e krizave dhe/ose rigjallérimi ekonomik. Né vija t& pérgjithshme,
kontributi i goditieve né besim né rritien reale & PBB-sé ishte pozitive deri né
fillim & vitit 2010, negativ midis viteve 2011 dhe 2014, dhe pérséri pozitiv
né 2016€n dhe 2017-¢n. Kriza globale financiare solli nj¢ pérkegésim
& ndjesisé ekonomike né& Shqipéri, sic ilustrohet nga rénia e TNE-s¢ gjaté
késaj periudhe. Sidogofté, rénia ishte relafivisht e buté, duke reflektuar deri
diku kohévonesén e materializimit & efekieve t& krizés financiare globale né
freguesit makroekonomiké né vend, si dhe stimulin e larfé fiskal gé iv ofrua
ekonomisé né periudhén e fillimit & krizés dhe gjaté viteve gé pasuan.

Kriza greke dhe, mé voné, ajo e borxhit sovran t& BE-s¢ identifikohen nga
modeli si episode t& goditieve negative t& forta dhe € vazhdueshme né besimin
e agjentéve ekonomiké. Kéto goditie kontribuuan negativisht né rritien e PBB-
sé reale gjoté asaj periudhe. Ndjesia ekonomike u bé pérséri njgé mbéshtefés
i mifies ekonomike gjaté viteve 2016-2017, né njé kohé kur shifrat pér rritien
ekonomike brenda dhe jashté vendit ishin pozitive dhe TNE ishte né nivel t&
larté.

Crafik 7. Dekompozimi i gabimeve t& parashikimit hisforik t& PBB-sé reale
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Réndésia episodike e treguesve t& besimit né shpjegimin e luhatjeve t€
akfivitetit ekonomik mund t& sugjerojé pér nj¢ marrédhénie jolineare midis
& dyjave; lidhja midis tyre béhet mé e forté pér ndryshime t& médha t&
freguesve 1€ besimit (shih p.sh. Dees dhe Brinca 2011, ECB 2013). Kjo do t&
nénkuptonte gé luhatiet e TNE-sé pértej disa niveleve (€ cilat mund t& quhen
kritike) mund 1€ jené mé informuese pér rritien ekonomike né € ardhmen. N&
pérputhje me metodologiité e studimeve & lartpérmendura, ne u pérpogém
& vlerésojmé nivelet kritike dhe & gjenerojmé seri alternative t& TNE-sg, &
cilat do & pérfshinin vetém vlera pértej niveleve kritike. Nga krahasimi i IRF-
ve, dekompozimit & variancés dhe dekompozimit t& gabimit t& parashikimit,
evidentohet qarfé se pérfshiria e TNE-ve alternative né modelin pér rritjien
ekonomike nuk sjell pérfitim shtesé né analizé. Nowzohour, Stracca (2017)
arrijné né njé pérfundim t& ngjashém kur analizojné rolin e ndjesisé ekonomike
tek variablat makroekonomiké dhe financiaré né 27 ekonomi evropiane.
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5. PERFUNDIME

Qéllimi i kétij materiali &shté & hulumtojé rolin e treguesve & besimit pér
shpjegimin e luhatieve t& aktivitetit ekonomik né Shqgipéri. Pyefija gé shtrohet
éshté: A pérmbaijné freguesit e besimit informacion shtesé pér akfivitetin
ekonomik, pértej informacionit & pérfshiré tashmé né t& dhénat sasiore? Pér
t'iu pérgjigjur késaj pyetieje, ne ndértojmé nié model VAR i cili shpjegon rritien
ekonomike me faktoré pércakiues makroekonomiké si kushtet monetare dhe
aktiviteti ekonomik né BE, por edhe me Treguesin e Ndjesisé Ekonomike. Ky
fregues mbledh perceptimet e agjentéve pér mjedisin akiual ekonomik dhe
pritshmériné pér t& ardhmen.

Analiza empirike fregon se luhatiet né besim ndikojné rritien ekonomike né
Shqipéri, ndonése ndikimi i tyre éshté relativisht i vogél dhe jetéshkurtér.
Sidogofté, kur analizojmé ndikimin relativ & goditieve €& besimit né ecuring
ekonomike né krahasim me fondamentet e tiera ekonomike, gjejmé se goditiet
e besimit marrin njé réndési mé t& madhe gjaté episodeve specifike. Kéto t&
fundit i korrespondoijné ndryshimeve € médha dhe & vazhdueshme t& treguesit
t& besimit.

Analiza krahasuese midis vendeve fregon se ciklet e besimit né Shqgipéri
dhe né vendet e BE-s¢ kané ngjashméri. Mbi kéto premisa, ne pérpigemi
f& vlerésojmé empirikisht nése goditiet né besim tek parinerét tané fregtaré
pércillen tek ne. Pér kéte géllim, zgjerojmé modelin fillestar me treguesit e
ndjesisé ekonomike pér BEng, ltaliné dhe Greqiné. Funksionet e reagimit t&
impulseve tregojné se besimi né Shqipéri ndikohet prej besimit né kéto vende
dhe treguesi i ndjesisé ekonomike né vend rritet ndaj njé goditieje pozitive né
besimin jashté. Sidogofté, ky ndikim rezulton statistikisht i réndésishém vetém
pér lialiné.

Analiza e mésipérme konfirmon réndésiné e besimit si njé burim i mundshém
pér luhatie & ciklit t& biznesit né Shqipéri. Ky konstatim &shté i réndésishém pér
politikén monetare, pasi sugjeron se ndryshime né ndjesiné ekonomike mund
t& pérdoren pér & sinjalizuar dhe pér t& parashikuar pikat e kthesés né ciklet
e biznesit. Ky mund té jete nje dre]ﬂm hulumtimi né t& ardhmen. Aktualisht,
informacioni i mbledhur nga vrojtimet e besimit ka pasuruar aparatin analitik
dhe t& parashikimit afatshkurtér 1€ Bankés s& Shgipérisé, duke mbéshtetur né
kété ményré vendimmarrien e politikés monetare.
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IMPAKTI | FAKTOREVE SEZONALE NE INFLACIONIN
E PERIUDHES 2008-2018 NE SHQIPERI

Gent Hashorva, Departamenti i Politikés Monetare, Banka e Shqipérisé

ABSTRAKT

Artikulli synon 1& verifikojé hipotezén e pranisé sé modifikimeve té réndésishme
i€ sjellies sezonale t€ inflacionit fotal dhe 1& grupeve kryesore 1 tij, né Shqipéri,
né kohé dhe né intensitet, pér periudhén 2008-2018. Artikulli konkludon se
gjaté periudhés né analizé, siellia sezonale ka pésuar ndryshime né terma fé
zhvendosjeve kohore dhe & amplitudave gé faktorét sezonalé kané shfaqur.
Me gjithé ndryshimet e verifikuara, pércaktuesi kryesor né luhatjet sezonale té
inflacionit total, ashtu si¢ pritej, mbetet kategoria “Ushgime té papérpunuara”.
Neé kété kontekst, evidentohet réndésia e njohjes sé efekteve t& modifikuara
sezonale dhe implikimet né inflacionin total.

1. HYRJE

Zbatimi efektiv i strategjisé s& shénjestrimit & inflacionit né masé t& madhe
varet nga njohurité gé zotérojmé pér & gjithe fakiorét gé ndikojné né vlerén
e inflacionit, si njé prej freguesve mé pérfagésues 1& ecurisé s& gmimeve né
ekonomi.

Analiza e ecurisé & serive kohore & inflacionit, véshtirésohet nga prania e
komponentéve t& ndryshém gé ndikojné né strukiurén e serisé kohore. Kéto,
Si rregu||, pérfshi]né komponentin e trendit, t& ciklit, t& faktoréve sezonalg,
€ parregullsive afatshkurtra & shkakiuara nga procese franzitore dhe &
gabimeve gé rrjedhin nga procesi i grumbullimit 1 t& dhénave. Ekzistenca e
kétyre & fundit jo vetém véshtiréson procesin e analizés, por mé tej edhe afé
& parashikimit t& inflacionit dhe procesin e vendimmarries.

Duke marré parasysh se seria e ICKsé, pérfshin 4 nénkomponenté 1€
sipérpérmendur t& réndésishém, arfikulli &shté fokusuar vecanérisht tek studimi
i sezonalitetit. Ai pérpiget t& analizojé strukturén, ecuring dhe ndikimin e kétij
faktori né ecuriné e pérgjithshme & ICK-sé. Pér & studiuar mé miré burimin
e sezondalitetit, artikulli éshté thelluar né ndikimin e sezondlitefit né disa ngo
nénkomponentét e ICK-sé.
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2. NEVOJA E RREGULLIMIT SEZONAL

Sic u pérmend mé lart, &shté e nevojshme € pérpunohen t& dhénat fillestare
para fillimit & analizés sé inflacionit dhe fakioréve gé kané ndikuar né formimin
e tij. Né kété proces, disa nénkomponenté t& indeksit t& ¢mimeve € konsumit,
€ filla si frendi dhe sezonaliteti, duhet & identifikohen pér t& kryer parashikimin
e inflacionit. Njé zgjidhje pér kété éshté dhéné nga llogaritia e inflacionit né
ferma vieforé. Norma vijetore, nga ményra e llogarities, eliminon kryesisht
trendin dhe sezondlitetin. Prandaj, pér géllime & analizés dhe parashikimit t&
inflacionit, si edhe komunikimit t& politikés monetare, pérdoret norma vietore
e inflacionit.

Vendimet e politikés monetare, megjithaté, duhet 1€ bazohen si né serité
kohore gé pérfshijné periudha t& gjata, ashtu edhe né & dhénat mé aktuale.
Norma vietore pérfshin njé sasi & madhe informacioni nga zhvillimet ng 12
muajt e méparshém. Por, gjithashtu, lind nevoja gé pérveg inflacionit vietor, &
analizohen zhvillimet mé t€ fundit ose ngjarjet & kané ndodhur né 2-3 muaijt e
fundit. Kjo realizohet népérmiet treguesit & inflacionit mujor. Ky i fundit jep njé
tablo mé akiuale dhe mé 1€ garté t€ inflacionit, nése pastrohet nga informacioni
mé pak i réndésishém pér vendimet e politikés monetare. N& kété ményré,
pér aqg kohé sa analiza e freguesit & inflacionit do t& kérkojé t& nxirren disa
konkluzione lidhur me fakiorét g& kané cuar né zhvillimet e gmimeve, éshté e
nevojshme t& identifikohen disa luhatie t€ rregullia t& & dhénave, njéra prej t&
cilave kryhet népérmijet procesit statistikor t& quaijtur “rregullim sezonal”.

Rregullimi sezonal &shté nié tekniké statistikore gé eliminon ndikimin e sezonit,
festave, fillimit t& vitit 1€ studimit ose ngjarjeve & tiera g& ndodhin rregullisht
gjaté njé viti né njé seri kohore me t& dhéna ekonomike. Kjo tekniké mundéson
identifikimin dhe analizén e trendeve ciklike dhe komponentéve € tjeré
josezonalé né serité kohore. Duke eliminuar luhatiet sezonale, serité kohore
béhen mé t& sheshta nga kéndvéshtrimi i luhatieve t& vlerave, duke lehtésuar
késhtu analizén e & dhénave me frekuencé té larté, kryesisht atyre mujore.

Né & njgjten kohé, gasja ndaj sezondlitefit ka gjithashiu nj¢ aspekt &
réndésishém pér komunikimin e politikés monetare. Fakiori sezonal i pranishém
né inflacionin mujor, i cili publikohet nga autoriteti statistikor, mund & krijojé
pritshméri t& ekzagjeruara ose mjaft mé té uléta t& inflacionit. Autoriteti monetar,
népérmjet vendimeve & 1ij, shpjegon se shpesh shifra t& réndésishme mujore &
¢cmimeve né kohé té caktuara € vitit jané pasojé e sezonalitetit dhe shuhen né
kohé, kur faktori gé i ka shkaktuar efektin nuk vepron mé me t€ njgjtin infensitet.

3. NJE VESHTRIM | SHKURTER MBI LITERATUREN

Né “Measuring shortterm inflation for cenfral bankers”, Cecchetti (1996)
thekson se seria e ndryshimit mujor t& ICK-s& pérmban kaq shumé luhatje rreth
prifies sa gé vlera e shtuar e informacionit & saj pér vendimmarrésit &shté e
vogél. Pér kéfé arsye, ky informacion duhet t& pérpunohet mé tej ose ndryshe
& rregullohet.
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Bryan dhe Cecchetti (1995) dhe Cecchetti (1996), né studimet e tyre kané
analizuar praniné e sezonalitetit pér & dhénat e SHBA-s€ dhe réndésing gé
ka né analizat ekonomike. Né té niéjtén kohé, afa shpjegojné véshtirésing né
identifikimin e njé origjine & lehté t& pércaktimit t& luhatshmérisé sezonale 1€
cmimeve. Gijithashtu, ekzistojné edhe opinione gé prefendoijné se informacioni
gé vien nga rregullimi sezonal pérmban informata t& dobishme g& duhet t&
merren parasysh gjaté marrjes sé vendimeve makroekonomike. Edhe pse
shumé makroekonomisté jané t& mendimit se krijuesit e politikave nuk duhet
t& ndikohen nga zhvillimet sezonale né mbéshtetien e vendimeve, pasi kjo
thjeshton punén e tyre kur nuk ka ndérveprim mes cikleve sezonale dhe cikleve
& biznesit, ka edhe piképamije alternative. J. Miron (1990), shpjegon se
luhatiet sezonale pérmbajné informacion 1€ réndésishém t& ciklit ekonomik dhe
mund & kené njé ndikim t& konsiderueshém né pritshmérité e konsumatorit.
Né kéte ményré, luhatiet sezonale duhet & trajtohen me kujdes né analizén
makroekonomike dhe jo vetém si njé komponent i serisé té t& dhénave.

4. TE DHENAT: RASTI | SHQIPERISE

Té dhénat mujore & Indeksit € Cmimeve € Konsumit ( ICK) u pérdorén né
studim duke filluar nga janari i 2008-és deri né dhjetor & 2018-s. Fakfori
sezonal u studiva si pér ICK-ng, ashtu edhe pér kategorité kryesore té fij t&
pérfshiré né tabelén e méposhtme (Tabela 1). Kategorité e pérfshira né t€ cilin
jané analizuar faklorét sezonalé pérbéjné mé shumé se Q0% t& strukiurés sé
ICK-sé. Kategoria “mallra me ¢mime & rregulluara” nuk ndikohet nga luhatiet
sezonale.

Tabelé 1. Kategorité e mallrave dhe shérbimeve né 1& cilat éshté ndaré shporta e
matjes sé ICK-sé

1. Ushgime f& perpunvora (25.2%)
Buké dhe drithéra (6.7%)
-Qumésht, djathé dhe vezé (7%)

Fruta (3%)
-Zarzavate (5%)

Veshje dhe képucé (3.7%)
Pajisie shtgpiake (5.8%)

Nafté dhe karburant (3.6%)

-Strehim (13.4%)
Restorante dhe kafe (3.3%)

-Pagesa e uijit 1 pijshém (1.1%)
Burimi: INSTAT.

Né studim, rregullimi sezonal i serisé sé& t& dhénave dhe pérfitimi i fakioréve
sezonalé u krye duke pérdorur metodén X12-ARIMA!

I Referuar praktikés sé ndjekur nga Deutsche Bundesbank, (Banka Qendrore e Gjermanisé).
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5. ANALIZE EMPIRIKE E SEZONALITETIT TE INFLACIONIT

Prania e pérbérésit sezonal né serité kohore t& inflacionit &shté njé fenomen
i zakonshém si né ekonomité e zhvilluara, edhe né afo né zhvillim. Luhatjet
thuajse t& rregullta t& ¢mimeve, & disa prej mallrave ushgimore, joushgimore
apo edhe t& shérbimeve, brenda periudhave apo muajve t& caktuar dhe pér
disa vite radhazi, krijojné profilin sezonal t& inflacionit fotal.

Né& ekonomité n& zhvillim, me profil & réndésishém prodhimi dhe konsumi
drejt mallrave agro-industriale, sezondliteti né inflacion do 1€ shkakfohej mé
s& shumti nga luhatiet e rregullia stinore né ¢mimet e ushgimeve. Disa nga
faktorét g& drejtojné sjellien sezonale né kéto ¢mime jané: sezonalitefi né
prodhimin bujgésor; sezonaliteti né& kérkesé dhe né sjellien konsumatore;
kushtet e zakonshme sfinore t& motit efj. (Kaminski ef al., 2014). Duke iu
referuar rastit & Shqipérisé, nga analiza e komponentéve kryesoré t& ICK-
sé¢ (Grafik 1), vérehet se luhatiet mé € larta sezonale ndodhin né ¢cmimet
e ushgimeve, pér mé tepér atyre t& papérpunuara (Celiku, 2015). Fakiorét
sezonalé té tre komponentéve € fieré & ICK-sé kané njé ndikim dukshém mé
& ulét né faktorin total sezonal.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

—Norma mujore e inflacionit —N.m. e ushgimeve & papérpunuara
—N.m. e mallrave industriale N.m. e shérbimeve
—N.m. e mallrave energjitike —N.m. e ushgimeve & pérpunuara

Né& muaijt e paré & vitit, fakfori sezonal ka nj¢ madhési & moderuar pozitive,
e cila kulmon né& muajin shkurt (Grafik 2). N& mars, ndikimi sezonal é&shté
lehtésisht pozitiv, ndérkohé gé né muaijin prill fakiori sezonal béhet negativ pér
t& vazhduar késhtu deri né muaijin korrik. Muaji maj shénon dhe infensitetin
mé t& laré 1& vlerave negative & koeficientéve. Nga gushti, faktori sezonal
rikthehet né territorin pozitiv dhe rezulton me vlera pozitive edhe né muaijin
shtator, megjithése me intensitet mé t& ulét. Né dy muaijt pasardhés, fefor e
néntor, luhatiet sezonale karakterizohen nga vlera t& moderuara negative.
Ecuria e fakiorit sezonal gjaté vitit kulmon me muajin dhijefor, gjaté & cilit
intensiteti i fij pé&son njé rritie t& ndjeshme né javén e fundit t& kéfij muaiji.
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Grafik 2. Ecuria mujore e koeficientéve sezonalé 1€ inflacionit total pér periudhén

2008-2018

Janar  Shkurt  Mars  Prill  Maj  Qershor  Korrik  Gusht  Shiator  Tetor  Néntor  Dhietor

Burimi: Vlerésime t& autorit.

Shpesh sezonaliteti pérbén elementin pércakives t€ luhatieve t& inflacionit
fofal. Nése infensitefi i fokioréve sezonalé né inflacion mbetet thuajse i
pandryshueshém brenda viteve pér periudha & gjata kohore, parashikimi i
luhatieve t€ inflacionit do t& ishte relativisht i sakié. Mé& konkretisht, zhvillimet
né inflacion n& Shqgipéri, rajon dhe mé gjeré, kané freguar se fakiorét
sezonalé né inflacion mund & mbeten t& réndésishém duke ruajtur drejtimin e
luhaties (rritie/ulie), por né kohé ata mund € humbasin apo fitojné kontribut
né luhatjet e inflacionit. Megjithaté, analiza e faktorit sezonal pér periudhén
né studim konfirmon faktin se né seriné e ICK-sé ndodhin heré pas here ngjarje
jo t& rregullta brenda vitit, duke shkaktuar luhatie surprizé né kété seri dhe si
rriedhim edhe né normén e inflacionit. Kéto ngjarje “surprizé” jané shkaktuar
né pjesén mé t& madhe nga ¢mimet e ushgimeve (rreth 40% e shportés) dhe
mé konkretisht nga afo & papérpunuara. Njé arsye mé shumé gé e bén &
nevojshém studimin e kétyre luhatieve € profilit sezonal né rastin fong, &shte
esha relativisht e larté gé kéto produkie kané pasur né shportat me € cilat
matet ICK-ja. Kjo bén gé edhe transformime jo shumé & médha t& sjelljes
sezonale né ¢mimet e prodhimeve bujgésore 1€ freskéta, t'u pérgjigien efekte
t& konsiderueshme né inflacion.

Né pérgijithési, luhatiet e normés sé inflacionit t& grupit ushgimor € mallrave
kryesisht t& formuara nga sjellja sezonale e ¢mimeve 1€ saj, kané dhéné nga
ana fietér njé kontribut dukshém pozitiv né periudhén né studim (2008:M1-
2017:M12), duke gené pércakives né formimin e shifrés sé& inflacionit.
Késhtu, nése norma mesatare vietore e inflacionit né kété periudhé kohore ka
gené 2.3%, konfributi i kétij grupi né inflacion ka formuar rreth 75% (ose 1.7
piké pérgindje) t& késaj norme. Ndérkohé, kontributi i kategorive té tiera, gé
pérfshijné mallrat joushgimore pas njé periudhe kohe (2008:M1-2013:MO1),
né t& cilén kontributi i tyre te inflacioni total shénonte vlera t& réndésishme (rreth
1 piké pérgindje mesatarisht] filloi & shénojé vlera mé minimale (0.1 pike
pérgindje kontribut mesatar te norma e inflacionit) dhe né shumé periudha
kohore edhe negative (2013:M2-2013:M08], (2015:M8-2016:MO5). Por,

né dallim nga grupi i mallrave ushgimore t& papérpunuara, ¢mimet e grupeve
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€ tiera t& mallrave dhe 1€ shérbimeve jané ndikuar né t& shumtén nga fakioré
& cilét nuk kané natyré sezonale.

Késhtu, pas vitit 2013, rénia e kontributit t& tyre né inflacion, ka t& béjé me
faktore, t& cilét pércakiojné ¢cmimet e disa nga mallrave & réndésishme dhe
me peshé né shportén inflacioniste, ku pér t'u pérmendur &shté ¢cmimi i naftés
dhe karburanteve. Gijithashtu, gé prej vitit 2011 nuk &shté regijistruar rritie e
¢cmimeve pér shkak té rrities sé ndonjé prej cmimeve 1€ rregulluara. Ndérkohé
qé para vitit 2013, kéto ishin fenomene t& shpeshta.

Crafik 3. Konfributet né inflacionin fotal sipas tre grupeve kryesore
(né piké pérgindje)
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Zhvillimet e mésipérme né inflacionin né Shqipéri tregojné se fakiorét
sezonalé mbeten t& réndésishém, duke ruajtur drejtimin e luhatjes (rritie/ulje),
por né& kohé afta mund t& humbasin apo fitojné né intensitet. Ndryshimet né
sezonalitet jané shkakiuar nga: ngjarje surprizé t& motit; pérfshirja e politikave
& marketingut dhe ndryshimi i sjellies sé fermeréve né tregtim; diferencat né
kostot e transaksioneve dhe 1€ transportit; ndryshimet né strukiurén e fregjeve;
kufizimet financiare (mungesé likuiditeti/ mbéshtetie e ulét me kredi); shkalla e
investimeve né bujgési; rritja e produktivitefit népérmiet metodave intensifikuese;
krijimi i sipérfogeve € serave gé mundésojné prodhime bujgésore t& ¢do
sezoni pérgjaté vitit; shkalla e integrimit 1€ tregjeve; nénshkrimi i marréveshjeve
doganore, aplikimi i lehtésirave/barrierave ndérkufitare, fakioré gé kané
ndikuar akfivitefin e importeksporteve & prodhimeve bujgésore 1€ freskéta dhe
pér rrjedhojé edhe ¢mimet e tyre.

Pér shkak t& kombinimit t& fakloréve 1€ mésipérm, né rastin e Shqgipérisé,
siellia sezonale “&shté shformuar” né disa periudha. Vlerésimet tregojné se
ka ndryshuar infensitefi i fakforévé sezonalé sipas periudhave t& caktuara,
kané ndodhur zhvendosje né kohé t& sezonalitetit dhe né muaj t& caktuar t&
ndonié viti t& cakiuar ka ndryshuar kahu i veprimit t& faktoréve sezonalé. Disa
nga rastet kur ¢mimet e mallrave ushgimore & papérpunuara jané luhatur
ndjeshém nga sjellia e tyre sezonale jané: vlera historike minimale dhe
negative & kontributit né 2011: M12- 2012:M03, e cila kulmoi né muaijin
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shkurt me njé kontribut negativ prej 1 piké pérgindjeje te norma e inflacionit
(0.6 piké pérgindje). Periudha 2015:M2 — 2015:M4, karakferizohet nga
rifie persistente e konfributit 1€ grupit ushgimor né inflacion, duke kulmuar me
muajin prill (kontributi i kétij grupi 2.3 piké pérgindje, inflacioni total 2.3%.).
Kio ka rritur pasigurité né parashikueshméri dhe né formimin e pritieve né
terma afatshkurtér 1€ inflacionit tofal dhe vecanérisht & atij & ushgimeve &
paperpunuara.

Né& ményré & pérmbledhur, né Tabelén 2 paragiten fakiorét sezonalé € ndaré

sipas dy nénperiudhave kohore MO1:08-M12:12 dhe MOT:13 -~ M12:18:

Tabelé 2. Vierésimi i faktoréve sezonalé 1 inflacionit t& ushgimeve 1& papérpunuara:

2008: M1-2018: M12

1 4.82 3.77 Forcim i fakforit (+)
2 3.(’)3 5.37 4.58 Forcim i fakorit (+)
3 0.79 1.19 0.98 Forcim i fakforit (+)
4 -1.93 2.37 217 Forcim i faktorit (1
5 4.80 585 533 SezonoliTetF larte (jjhe
forcim i faktorit (1

Sezondlitet i larté dhe

. RS R e dobésim i fakforit (4
Sezonalitet i larté dhe

7 278 ~ 2 £56 dobésim i faktorit (-
8 1.27 1.41 1.35 Forcim i faktorit (+)
9 1.31 0.60 0.92 Dobésim i faktorit (+)
10 0.22 -1.32 0.82 Forcim i fakforit [-)
11 0.68 2.24 -1.53 Forcim i faktorit (4
12 480 334 4.00 Sezonalitet i larté dhe

dobésim i faktorit (+)
Burimi: Vlerésime té autorit.

Vlerésimi empirik i réndésisé sé fakioréve sezonalé pér kategoring e ushgimeve
f& papérpunuara tregon se thuajse i gjithé viti, karakterizohet nga luhatie
statistikisht t& réndésishme sezonale, me pérjashtim t& muajve janar dhe shtator.
Para vitit 2008, fakforét sezonalg ishin mé t& pérgendruar né muaij € caktuar
€ tij (maj, korrik dhe dhjetor) dhe me amplituda mé t& larta. Ndérkohé gé
futia e prodhimeve f€ serave dhe pérmirésimet né rriet, ruajtien, shpérndarjen
dhe tregtimin e kétyre produkfeve, ka ndikuar né rishpémdarien e efekteve
sezonale pérgjaté vitit (Tabela 3).
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Tabelé 3. Rezultate 1€ regresit me variablat sezonalé pér inflacionin mujor 1&
ushgimeve té papérpunuara: 2008 — 2018

]

Variable ~ SdEror  tSiafisfic

C 0.050300 0.006523 7.711702 0.0000
@SEAS(3) -0.029581 0.011297 2.618394 0.0100
@SEAS(4) -0.083425 0.011297 7.384436 0.0000
@SEAS(5) -0.143987 0.011297 -12.74516 0.0000
@SEAS(6) -0.108287 0.011297 9.585129 0.0000
@SEAS(7) 0.092471 0.011297 -8.185103 0.0000
@SEAS(12) 0.040385 0.011668 3.461222 0.0007
@SEAS(10) -0.057823 0.011297 5.118275 0.0000
@SEAS(11) -0.069420 0.011668 -5.949613 0.0000
@SEAS(8) -0.020413 0.011297 -1.806862 0.0733
@SEAS(2) 0.040329 0.011297 3.569768 0.0005
Rsquared 0.785291 Mean dependent var  0.006126
Adjusted R-squared 0.767248 S.D. dependent var  0.063414
S.E. of regression 0.030594 Akaike info criterion  -4.055235
Sum squared resid 0.111380 Schwarz criterion ~ -3.812598
log likelihood 274.5903 Hannan-Quinn crifer.  -3.956644
F-statistic 43.52374 DurbinWaitson stat  1.850796
Prob(F-statistic) 0.000000

Burimi: Vlerésime té autorit.

Ndérkohé sezonaliteti i kategorisé sé mésipérme, duket se ka prekur né ményré
& réndésishme inflacionin total mujor, vetém né 5 muaj té vitit. Me ulie gjaté
muajve maj, gershor dhe korrik dhe me rritie, né muait shkurt dhe dhjetor, por
me zbutje t& ndikimeve pérkatése (Tabelé 4).

Tabelé 4. Rezultate & regresit me variablat sezonalé pér inflacionin tofal:

2008 -2018

C 0.001836 0.000763 2.406279 0.0177
@SEAS() 0.011275 0.001640 -6.874853 0.0000
@SEAS(6) -0.009895 0.001715 -5.770512 0.0000
@SEAS(7) -0.006733 0.002372 -2.838885 0.0053
@SEAS(12) 0.009507 0.001846 5.150150 0.0000
@SEAS(2) 0.010855 0.001527 7.108105 0.0000
MA(12) 0.364546 0.094697 3.849606 0.0002
SIGMASQ 1.62E05 2.22E06 7.315489 0.0000
Rsquared 0.749955 Mean dependent var 0.001780
Adjusted R-squared 0.732858 S.D. dependent var 0.008086
S.E. of regression 0.004179 Akaike info criferion -8.034929
Sum squared resid 0.002044 Schwarz criferion -7.832337
log likelihood 515.2005 Hannan-Quinn criter. 7.952622
F-statistic 43.86444 DurbinWatson stat 2.180273
Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted MA Roots .89+.24i .89-.24i .65+.65i .65-.65i
.24+.89i .24-.89i -.24-.89i -24+.89i
-~.65+.65i ~65+.65i -.89+.24i -.89-.24i

Burimi: Vlerésime t& autorit.
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Si pérfundim, dobésimi i faktorit sezonal pér disa nga muaijt me sezonalitet t&
larté i kombinuar me kontributin mé & ulét nga grupet e mallrave dhe shérbimeve
joushgimore rezulton si njgé nga fakiorét pércakiues gé norma e inflacionit né
pesé vitet e fundit t& mbetet poshté objektivit t& Bankés sé Shqipérisé.

KONKLUZIONE

Zbatimi i strategjisé sé shénjestrimit € inflacionit éshté kryesisht i kushtézuar
nga llogaritia e njé treguesi efekliv gé do t& pérfagésonte ecuriné e inflacionit.
Me qéllim formulimin dhe zbatimin e politikés monetare, zakonisht pérdoret
indeksi i cmimeve t& konsumit.

Ndryshimi mujor i indeksit pérfshin disa nénkomponenté gé nuk jané kaq
f& réndésishém pér t& analizuar procesin inflacionist dhe pér t& mbéshtetur
vendimet e politikés monetare. Né kété drejtim, shumica e studivesve
konfirmojné se luhatiet sezonale nuk duhet t& merren parasysh né vendimet e
politikés monetare. Megjithaté, ekzistojné gjithashtu piképamje t& ndryshme
qé argumentojné se ciklet sezonale mund & ndérveprojné me ciklet ekonomike
dhe madie & kené njé ndikim t& caktuar te konsumatori, gj€ gé do t& motivonte
shqyrtimin e tyre né procesin e vendimmarrjes.

Studimi u pérgendrua né luhatjet sezonale 1€ ¢mimeve né ekonominé shqjiptare
pér 1& paré se cila &shté origjina e tyre, por gjithashtu pér t& lehtésuar analizén e
inflacionit. Indeksi i Cmimeve & Konsumit dhe kategorité kryesore t& mallrave dhe
shérbimeve u rregulluan sezonalisht pér & analizuar madhésiné dhe evoluimin
e fakforit sezonal gjaté njé viti. Késhtu, studimi gjeti se ndikimi mé i madh né
luhatiet sezonale pércakiohet nga fakiori sezonal i ¢mimeve t& ushgimeve,
vecanérisht 1& papérpunuara. Duke ndjekur luhatief sezonale 1€ kétyre t& fundit,
faktori i pérgjithshém sezonal i serisé ka vlera pozitive & moderuara né dy muaijt
e paré & vitit. Mé pas, fakiori sezonal béhet negativ pérgjaté muajve & verés.
Né gusht e shtator, fakiori sezonal kthehet né ferritorin pozitiv, por sezonalifeti
né kéto muaj nuk éshté shumé i garté. Vlerat negative rikthehen né muait tetor e
nénfor. Muaiji dhietor, né konceptin e konsumatorit, pérfagéson dhe muaijin ku
sezonalitefi i gmimeve né rritie ka gené mé i evidentuar.

Studimi arrin né konkluzionin se né periudhén 2008- 2018, duke pérjashtuar
periudha t& shkurtra kohore, kahu i luhaties & fakforéve sezonalé t& muajve
brenda vitit nuk ka ndryshuar. Nga ana tjetér, intensiteti i kétyre faktoréve
pas vitit 2013 ka ndryshuar, né ményré & vecanté né muajt me sezonalitet t&
larté. Késhtu, muaijt maj, gershor, korrik dhe né ményré & vecanté dhjetor kané
zbehur intensitetin e fakiorit sezonal. Pasojat e késaj jané & drejipérdrejta né
normén e inflacionit. N& kushtet kur kontributi i ushgimeve te norma e inflacionit
fillon & pé&sojé rénie, pér peshén gé ky grup ka né shportén inflacioniste (ndér
vite pérbén rreth 40% t& shportés), edhe norma e inflacionit do t& pésojé até
rénie, cka &shté vérfetuar né vitet e fundit. Gjaté késaj periudhe, né kushtet
kur edhe kontributi i kategorive € mallrave dhe shérbimeve joushgimore ka
pésuar gjithashtu rénie, kjo normé ka géndruar poshté objekfivit t& Bankés sé
Shqipérisé.
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SFIDAT E EKONOMISE SHQIPTARE PER NJE
ZHVILLIM TE QENDRUESHEM AFATGJATE

llir Vika, Departamenti i Kérkimeve, Banka e Shqipérisé

Shqgipéria nisi rrugétimin e ndryshimit t& madh shumédimensional t& saj né vitet
1990, si njé vend i ri, energjik dhe i gatshém t& ndértojé ekonominé duke
u mbéshtetur né fregun e liré. Vendi po fillonte nga fabula rasa. Insfitucionet
nisén f& riorganizohen si né jefén politike ashtu dhe ekonomike, duke
ndérmarré njé séré reformash: e drejta e pronés; infrastrukiura; ndérmijetésimi
financiar; taksimi; liberalizimi i ¢mimeve efj., ishin disa nga reformat mé t&
domosdoshme. Nié nga sfidat kryesore pér vendin ishte zvogélimi i rolit t&
shtetit né ekonomi, gé kérkonte ristrukturimin dhe privatizimin e ndérmarrjeve
shtetérore. Fillimisht, pérpjekjet pér privatizimin u pérgendruan né niésité e
vogla deri né dhijeté punéforé, ndérsa strategjio afatmesme synonte nxitien e
sipérmarrjeve private né agrikulturé, industri dhe shérbime.

Té njgjtat reforma prekén shumé shpejt edhe sekforin bankar t& pérbéré nga
fre banka shtetérore, ineficienca e té cilave né aktivitetin e kreditimit i coi
eventualisht né faliment disa vite mé voné. Né njgé mjedis t& fillg, njé rrief
financiar privat joformal, g& mé voné u kthye né skemé piramidale, u zhvillua
me shpejtési, duke financuar sektorin privat, por me kosto shumé t€ larté. Pér
kéto arsye, strategjio afatmesme e zhvillimit t& sekforit bankar né mesin e
viteve 1990 kishte pér géllim: lejimin e hapjes t& bankave private t& prirura
sipas parimeve fé tregut; forcimin e kuadrit ligjor pér 1€ mbikéqgyrur sistemin
financiar; dhe zhvillimin e infrastrukturés bankare.

Nijé transformim i madh ndodhi né strukiurén e ekonomisé né dekadén e
paré té tranzicionit, ku shpémndarja e burimeve u zhvendos nga industria dhe
bujgésia, tek shérbimet dhe ndértimi. Ndryshimet mé t& ndjeshme u regjistruan
né tkurrien e kontributit t& industrisé né prodhimin e brendshém bruto nga 39%
né vitin 1990 né mé pak se 8% né vitin 2000, ndérsa kontributi i shérbimeve
u zgjerua nga 33 né mbi 58%. Ndértimi shénoi gjithashtu njé bum drastik nga
3% e PBB-sé né fillim t& viteve 1990, né gati 12% t& PBB-sé né 2002. Nga
ana fjetér, réndésia e bujgésisé u redukiua me mbi 10 piké pérgindje t& PBB-
s&, pas peshés prej gati njgféretén e ekonomisé gé ajo zinte né vitet 1993-
Q6. Ky transformim i madh strukiuror né drejtim & sekioréve mé produktivé u
shogérua me njé tkurrje drastike té rolit t& shtetit né ekonomi né nié peshé prej

vetém 25% né vitin 2002.

Politikat ekonomike né dhijetéviecarin e dyté synonin rritien e géndrueshme,
& mbéshtetur né fakiorét realé dhe jo mé nga ndihmat e huaja. Pérmirésimet
ishin t& dukshme né mijedisin e biznesit, & energjisé, né sektorin financiar,
administrimin tafimor dhe né administrimin e financave publike, t& cilat guan
né zhvendosjen e fugisé punétore né drejtim t& sekioréve me rendiment mé t&
larté. Gijithashtu, infegrimi ekonomik dhe financiar i Shqipérisé u rrit ndjeshém
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deri né vitin 2008. Tregtia me jashté u dyfishua né 85% t& PBB-s¢, ndérkohé
qé kapitali dhe investimet e huaja u trefishuan né mbi 82% t€ prodhimit.
Ndérkaq, fregues & ndryshém evidentonin se sfabiliteti makroekonomik i
késaj periudhe ndikoi né ulien e ndjeshme 1€ varférisé né Shqipéri, ku numri i
personave né véshtirési pér plofésimin e nevojave mé elementare & ushqimit

Zbriti né 1.2% né 2008.

Politikat e kujdesshme fiskale dhe monetare mundésuan gjithashtu rritien e
shpeijté & sistemit bankar. Privatizimet e bankave mé & médha shteférore né
vitet 2001 dhe 2004 i dhané shtysé disa ndryshimeve pozitive né kéfé sekior.
Depértimi i bankave né ekonomi ishte i shpeijté, duke zgjeruar kreditimin bankar
nga mé pak se 5% e PBB-sé né vitin 2001, né rreth 37% né& 2009. Ndérkohg,
reformat e kujdesshme dhe masat e marra nga Banka e Shgipérisé pér ruaitien
e sfabilitetit & sistemit financiar g& pas rénies s& skemave piramidale kishin
dhéné frytet e tyre. N& njé kohé kur ekonomia globale pérfshiré rajonin toné
po vuanin pasojat e recesionit t& madh né vendet e zhvilluara gjate 2008-
2009, sistemi financiar shqipfar provoi se ishte relativisht i shéndetshém gé i
rezistoi edhe njé stresi & pérmasave & médha.

Impakti i krizés globale dhe sfidat né t& ardhmen

Thellimi i krizés globale né vitin 2009 dhe problemet ekonomikofinanciare
mé pas né Eurozoné patén ndikim & ndjeshém edhe né Shqipéri, duke véné
né prové modelin e rities ekonomike t& mbéshtetur ndér 1€ tiera nga rrifja e
viullshme e kredisé bankare. Ritmi i rrities ekonomike thuajse u pérgjysmua
gjaté viteve 2009-14, i ndikuar mé sé shumti nga rénia e prodhimit potencial
t& vendit. Statistikat kombétare evidentojné njé tkurrje t& ndjeshme t& kontributit
t& ndértimit dhe t& shérbimeve né periudhén e paskrizés, ndérsa vlerésimet
e institucioneve ndérkombétare sugjerojné se rénia e kontributit t& kapitalit,
sidomos e afij njerézor, shpjegon rrifien e ngadalté gjaté viteve 2010-15 né
krahasim me vendet e rajonit.

Megjithaté, né vitet e fundit, Shqipéria ka pérjetuar normat mé 1€ larta té rrities
ekonomike pér thuajse njé dekadé, duke krijuar shpresén se mé e kegja ka
kaluar. Né t& vérteté, perspektiva e rrities ekonomike né periudhén afatmesme,
sipas institucioneve vendase ashtu dhe atyre ndérkombétare prestigjioze,
&shté pérgjithésisht e favorshme. Vlerésimet pér vitet e ardhshme sugjerojné
se aktiviteti ekonomik do 1€ tentojé € arrijé nivelet potenciale, i nxitur mé
s& shumtfi nga konsumi dhe investimet né ekonomi. Pritshmérité tregojné se
kérkesa pér ndértime té reja dhe investimet né kété sekior do t& vijojné né
periudhén afatmesme, edhe pér shkak t& démeve & shkakiuara nga térmeti
i madh né néntorin e kaluar. Pér kété arsye, pjesa mé e madhe e kursimeve
do & vazhdojné t€ alokohen né ndértim, duke frenuar deri diku potencialin
e investimit né fusha & fiera 1€ prodhimit g& mund & siguronin nijé rritie t&
géndrueshme & ekonomisé soné né t& ardhmen.
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Té projekiosh & ardhmen &shté né thelb e pamundur, megjithaté kjo nuk na
pengon t& béjmé parashikime se ¢'mund t& ndodhé e & pérgatitemi pér fo.
Vitet e fundit kané renditur njg& numér & gjaté sfidash pér politiké-bérésit né
Evropé. Konflikii tregtar mes ekonomive mé té fugishme t& botés, pasiguria e
lidhur me daljen e Britanisé nga Bashkimi Evropian, shgetésimet e vendeve
t& zhvilluara mbi emigracionin, polarizimi ekonomik né Evropé dhe brishtésia
ekonomike-financiare né disa vende anétare 1€ BE, efj., kané rritur skepticizmin
e pérgjithshém mbi pérfitimet nga globalizmi, ndérsa kané véné né diskutim
edhe rendin e tanishém politik e ekonomik. Zgjidhja gé do 1€ marrin kéto ¢éshtie
né ekonomité e médha pritet t& formésojné edhe panoramén e zhvillimeve né
Evropén Juglindore ku ne ndodhemi.

Deri tani, raporfet ekonomike fregojné se investimet e huaja, shumé €
réndésishme pér zhvillimin e rajonit tong, mbeten pérgjithésisht t& kénagshme
pavarésisht rrities sé& ulét ekonomike né Eurozoné. Megjithate, aktiviteti i
lekundur ekonomik né Eurozoné dhe mé gjeré mund t& ulé entuziazmin pér
investimet e huaja greenfield né 1€ ardhmen. Atraksioni i investimeve & huaja
dhe rritia ekonomike né t& ardhmen do & varet nga aftésia e ekonomisé pér
& zvogéluar hendekun e krijuar. Prandaj, prioritizimi i “foktoréve plotésues t&
prodhimit” &shté i domosdoshém pér mbéshtetien e rrities sé shpejté ekonomike.
Diskutimi se cilét sektoré t& ekonomisé (si bujgésia, turizmi, industria, efj.] duhet
t& zhvillohen pér € nxitur rritien ekonomike né t& ardhmen éshté pértej géllimit t&
ketij artikulli. Por ajo g& duhet theksuar éshté se shteti me 1€ gjithé mekanizmat
e tij mund t& luajé nié rol lehtésues né kété proces, duke pérmirésuar klimén e
biznesit pér lulézimin e firmave private.

P&r mé tepér, kufizimet mé & médha pér rritien e métejshme t& ekonomisé
shqiptare duket se do € vijné nga pamjaftueshméria e kapitalit njerézor dhe
e njé infrastrukiure mé t& sofistikuar. Pritshmérite pér nié tkurrje € ndjeshme
demografike né njg € ardhme jo € largét ngrené shumé piképyetie mbi
mundésité e rritjes ekonomike. Pér kété nevojitet njé rritje e produktivitetit pérmes
investimeve dhe adoptimit t& teknologjisé gé mund 1€ nxisé konvergjencén me
Evropén Peréndimore, t& ndihmojé né zvogélimin e hendekut t& pagave, e
pér rriedhojé t& frenojé flukset e emigrimit. Por kjo varet shumé nga gjendja
e kapitalit t& duhur njerézor, i cili krijohet népérmiet arsimimit dhe aftésive
profesionale. Ka ardhur koha gé arsimi dhe kualifikimi i forcés punétore 1€
vendosen né listén e paré € prioritefeve & vendit. Gjithashtu, modeli i rritjes
ekonomike té forté né afatin e gjaté kérkon vémendie t& vecanté né pérmirésimin
e métejshém 1€ infrastrukiurés “tradicionale”, ashtu dhe 1€ infrastrukiurés sé&
teknologjisé sé informacionit dhe komunikimit.

Mundésité dhe sfidat pér sektorin financiar

Pérvec fendencave globale dhe perspektivés ekonomike rajonale, transformimi
qé po ndodh né sektorin financiar pérbén nié tietér sfide, gé ka t& béjg me
ristrukturimet e bankave né rajon, evoluimin e kuadrit rregullator € sistemit
financiar dhe inovacionet teknologjike vecanérisht né miefet e pagesave. Té
gjitha kéto sfida kané implikime t& genésishme pér rregullimin dhe mbikégyrjen
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e sistemit financiar, ashtu dhe pér implementimin e tyre me géllim rritien e
eficiencés sé tregut dhe pérmirésimin e efekishmérisé sé politikave t& bankés
gendrore népérmiet sekforit bankar.

Pergjithésisht, t& dhénat mé t& fundit & Bankés sé& Shqgipérisé tregojné se
sektori bankar paragitet i shéndetshém. Eshté shumé inkurajues fakti gé kredia
me probleme é&shté redukiuar ndjeshém, falé shlyerjeve, fshirjeve & kredive
t& humbura dhe sigurisht masave € marra pér ristrukturimin e kredive. Pér
mé fepér, testet e rezistencés sé& bankave tregtare vlerésohen & kénagshme,
pér shkak t& ekspozimit t& ulét t& sistemit financiar ndaj rrezigeve té tregut,
kapitalizimit dhe nivelit & aktiveve likuide mé t& larté se minimumi i kérkuar
nga kuadri rregullator i bankés gendrore.

Megijithaté, rritia e depozitave bankare né monedhé € huaj kohét e fundit
mund & shihet si shgetésim. Ky zhvillim pasqgyron praning e gjeré t& monedhés
s& huaj né ekonominé toné, e cila né kushte & cakluara mund t& kércénojé
stabilitefin financiar. Kjo ka shtyré Bankén e Shqipérisé t& ndérmarré veprimet
konkrete né zbatim t& Memorandumit Ndérinstitucional pér Fugizimin e
Perdorimit t& Monedhés Vendase, me géllim ulien e pérdorimit t& valutés né
ekonomi.

Prania e investimeve t& huaja né sekforin bankar éshté gjykuar, ashtu si pér
industrité prodhuese ashtu dhe nxjerrése, se pérshpeijton procesin e zhvillimit t&
vendit prités né linjé me ekonomité e avancuara népérmiet rritjes sé eficiencés,
fransferimit mé & larté t& teknologjisé, pagave mé t& larta, e mé shumé
mundési. Megijithaté, pas krizés financiare globale, vendet e zhvilluara &
goditura mé fort nga kriza shfagen gjithnj¢ e mé pak t& interesuara pér t&
ruajtur investimet jashté vendit. Ky ristrukiurim i tyre kérkon njé administrim
€ kujdesshém. Cfarédo drejtimi & marré strategjio e vendeve € zhvilluara,
angazhimet fona institucionale nuk duhet & ndalen nga rruga pér liberalizimin
e fregut t& shérbimeve financiare, dhe né iniciativat e ndérmarra pér forcimin
e koordinimit t& kuadrit rregullator dhe mbikéqyrjes.

Banka gendrore, nga ana e soj, duhet € vazhdojé € ruajé qasjen e
pérshtatshme mbikéqyrése & deritanishme, pér t& siguruar gé aktiviteti financiar
f& vijojé t& kryhet sipas standardeve mé t& mira t& geverisjes, pér & siguruar
kushtet pér njé mbéshtetie thelbésore financiare, njerézore dhe teknike, gé
né kthim t& japin frytet pér njé rritie ekonomike t& géndrueshme né funksion &
mirégenies, punésimit dhe kohezionit social.
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'DIFERENCAT NE PAGA NE VARESI TE SEKTORIT
TE PUNESIMIT, NIVELIT ARSIMOR DHE GRUP-
PROFESIONIT NE SHQIPERI

Orion Garo, Departamenti i Kérkimeve, Banka e Shqipérisé

ABSTRAKT

Té shqyriuarite tipareve fé tregut 1 punés sé njé vendi gé lidhen me shpérndarjen
e té ardhurave, éshté njé nga angazhimet kryesore 16 ekonomisé sé punés.
Karakteristikat e procesit t& shpérdarjes sé pagave né fregun shqiptar 1&
punés mbeten gjerésisht t€ paeksploruara nga piképamja e 1& dhénave mikro.
Ky artikull kontribuon né shtimin e literaturés vendase & kérkimit ekonomik,
duke ofruar njé vlerésim tri-planésh mbi gjendjen dhe dinamikat e: hendekut t&
pagave fé sekiorit publik-privat, primete pagave fé fri niveleve arsimore kryesore,
dhe diferencat e pagave midis dhjeté grup-profesioneve kryesore. Sa mé sipér
kryhet duke analizuar katér flukse t& dhénash t& anketés sé familjeve AMNJ
[Anketa e Matjes sé Nivelit 1& Jetesés), t€ mbledhura gjaté periudhés 2002-
2012 nga Instituti i Statistikave, népérmjet pérqasjeve metodike té pérdorura
né teoriné e kapitalit njerézor. Evidentimet kryesore pér kampionin né fialé dhe
periudhén kohore 1& shqyrtuar jané: [ 1] sekfori publik ofroi paga rreth 2.5%
mé té larta se ai privat, dhe hendeku i pagave ndérsektoriale paraget njé
trend rrités; [2] t& punésuarit me arsim 1€ larté u paguan rreth 50% mbi masén
mesatare t& pagave té siguruara nga t& punésuarit me arsim t& mesém; [3]
“"Punonjésit e kualifikuar 16 bujgésisé, pyjeve dhe peshkimit” rezultuan i vetmi
grup-profesion i pozicionuar nén mesataren e pagave gé shfaq njé trend rénés
né largim nga mesatarja, gjaté gjithé periudhés sé shqyrtuar.

Fialé kyce

Shpémdarije e t& ardhurave nga pagat, diferencé né pagé, sekfor punésimi,
nivel arsimor, grup-profesion, treg pune, Shgipéri.

Klasifikimi JEL: C21,J16, J31, J45.

HYRJE

Tregu shqiptar i punés mbetet nié terren kérkimor pak i eksploruar kur béhet
fiale pér t& dhénat mbi komponentét kryesoré € tij. Shumica e serive t&
disponueshme makroekonomike, pérfshiré dhe serité e fregut t& punés,
mbulojné periudha kohore relafivisht 1€ shkurtra dhe shfaqgin céshtie serioze
& vlefshmérisé sé t& dhénave (Fullani, 2005), ¢ka i bén ato problematike pér
t€ kryer vlerésime dhe rriedhimisht pér 1€ ndértuar politika t& mbéshtetura né
rezultate kérkimore. Ndaj béhet e domosdoshme pér € grumbulluar 1€ dhéna,
prej 1€ cilave & mund t& sigurohen rezultate dhe evidentime nga burimet mé t&
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pasura t& informacionit mikroekonomik empirik - anketimet e kryera né njésité
ekonomike individuale dhe familjet.

Fokusi i késaj pune kérkimore éshté t& zbulojé disa nga vecorité kryesore &
shpérndarjes s& pagave né fregun shqipfar € punés - sakiésisht: diferencat
né t& ardhura nga pagat ndérmjet 1€ punésuarve gé rezultojné nga zgjedhja
e sekiorit 1€ punésimit, niveli arsimor dhe grup-profesioni - duke u mbéshtetur
né standardin e metodikave t€ kapitalit njerézor dhe duke pérdorur 1€ dhénat
ekonomike mikro t& disponueshme pér Shaipéring. Sondazhi mé gjithépérfshirés
qé ofron t& dhéna té tilla éshte AMNJa pér Shqipéring, njé organizim i
mbledhijes sé & dhénave me shumé géllime i realizuar né nivel familieje, prej
vitit 2002 e tutie nga INSTAT (Anketa e Matjes sé Nivelit t& Jefesés, 2014,
i cili gjithashtu ofron informacion ekonomik. Té dhénat e mbledhura mbulojné
fusha & filla si t& ardhurat mujore nga punésimi apo burime 1€ tiera, mosha
dhe gjinia e subjekiit, vitet e pérfunduara t& arsimit formal, kohézgiatia e
punésimit me punédhénésin akiual ef].

Bazuar né informacionin e maré nga €& dhénat bruto, hipotezat e kérkimit
jané: [1] né terma mesataré, né fregun shgiptar & punés, pagat e shpérndara
né sektorin privat jané mé té uléta se afo 1€ shpérndara né sektorin publik, dhe
[2] duke gené gé& punoniésit e kualifikuar 1€ bujgésisé, pyjeve dhe peshkimit
pérbéjné grup-profesionin gé investon me numrin mé & ulét t& viteve né
arsim formal, ky grup-profesion pritetf t& kefé mesataren mé t& ulét & pagave.
Rezultatet kryesore 1€ studimit jané pérmbledhur mé poshté:

e Sekiori publik ka ofruar gjaté periudhés s& shqyrtuar, njé prim pagash
prej /% krahasuar me nivelin e pagave t& sekforit privat; sektori privat
ofroi paga mé € larta né vitin 2002, por duke filluar nga viti 2005,
sektori publik ka paguar vazhdimisht mé shumé, hendeku ndérsekiorial i
pagave ka paragitur njé frend rrités;

*  Mesatarja e primitté pagave & t& punésuarve me arsim t& mesém krahasuar
me ata me arsim fillor rezultoi né rreth V4, dhe ajo e t& punésuarve me
arsim t& larté krahasuar me ata me arsim t& mesém rezultoi né rreth 72:

e Diferencat e pagave midis grup-profesioneve fregojné se, né ferma
mesataré, punonjésit e kualifikuar t& bujgésisé, pyjeve dhe peshkimit
sigurojné pagat mé & uléta (rreth 3/5 nén mesataren), ndérsa
‘Menaxherét” sigurojné pagat mé té larta (rreth 2/5 mbi mesataren).

Artikulli éshté i strukturuar sic vijon. Seksioni | ofron njg¢ pérmbledhje t&
pérgjithshme 1€ literaturés empirike né t& cilén bazohet gasja metodike e
artikullit. Ajo rendit kontribuesit kryesoré t& hulumtimit teorik t& kapitalit njerézor,
dhe eksploron teknikat e tyre t& metodologijisé. Ky seksion pérmend dhe veprat
empirike t& autoréve bashkékohoré, punét kérkimore € té ciléve kané pasur
njé fokus t& krahasueshém me kéfé kérkim. Seksioni Il detajon metodologjing e
pérdorur pér t& marré rezultatet e studimit. Seksioni lll jep njg¢ pérmbledhie &
detajuar t& vegorive t€ t& dhénave & AMNJsé. Seksioni IV paraget rezultatet
e studimit dhe gjefiet. Seksioni V mbyll arfikullin pérmes njé liste pérfundimesh
dhe implikimesh & nxjerra nga rezultatet dhe gietiet e fij.
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SEKSIONI I: SHQYRTIM LITERATURE

Teoria e pérfitimit 1€ kapitalit njerézor postulon se konkurrueshméria e njé vendi
né tregun global varet nga mundésité e zhvillimit t& aftésive gé ai vend i ofron
forcés sé tij t& punés. Prandaj, nivelet e larta & zhvillimit arsimor dhe trajnimit
né vendin e punés do 1& sigurojné konkurrencé ekonomike, e cila pér rrjedhojé
do & ¢ojé né prosperitet dhe nivele t& uléta 1€ papunésisé (Francis & Skelton,
2005). Koncepti themelor aplikativ gé shogéron kété teori, i njohur gjerésisht
si funksioni i & ardhurave nga kapitali njerézor, pohon se shpérdarja
probabilitare e investimeve neto né kapital njerézor dhe ajo e t& ardhurave
jané t& lidhura (Mincer, 1974). Né kété kontekst, pérpjekjet e nijé t& punésuari
pér arsimim dhe sigurim & pérvojés sé punés né parim shogérohen me rritje
& nivelit t& tij 1€ kompensimit né fregun e punés. Théné kéto, éshté e qarté se
faktore t& fleré gé lidhen me pagen e & punésuarit, t& fille si orari i punés,
sekfori i punésimit, grup-profesioni dhe gjinia, duhet gjithashtu & merren né
konsideraté.

Themelet e kérkimit empirik né sferén e kapitalit njerézor u hodhén né vitet ‘60
dhe 70 nga veprat gendrore t& ekonomistéve bashkékohés amerikané Schuliz,
Becker dhe Mincer. Pérpjekijet e tyre u pérgendruan né konceptualizimin e
kapitalit njerézor si nj¢ pérpjekje pér investim personal dhe propozimin e
kuadraturés sé qarté ekonometrike g& do t& materializonte kété koncept né
lémin empirik. Instrumenti ekonometrik mé i spikctur i késo] kuadrature, i niohur
si "funksioni i t& ardhurave t& Mincerit”, u propozua nga Mincer né botimin
e fij 1€ gjithénjohur “Schooling, Experience and Eamings” (1974). Blinder &
Oaxaca e pasuruan kérkimin empirik, duke hulumtuar gjafé sé njgjtés periudhé
kohore, mbi shkaget e diferencave né paga 1€ € punésuarve gé i afribuohen
karakteristikave 1€ lindura & subjekiit, sic jané raca dhe gjinia, dhe kontfribuan
népérmijet propozimit & njé serie metodash dekompozimi, te sintetizuara me
voné né até gé njihet si “metoda e dekompozimit Blinder-Oaxaca”.

Perpjekijet kérkimore 1€ mépasshme né kéte fushé, té tilla si Hirsch (1978),
e mé voné Suh (2007), Depoalo, et al. (2013), Abel & Deitz (2014), efj.,
eksploruan ményra pér t& pérfshiré ideté e Blinder dhe Oaxaca né strukturén
e funksionit Mincerian, kryesisht me géllim krahasimin e kategorive t& t&
ardhurave nga tregu i punés, té filla si vendet, industrité, profesionet, racat,
grupmoshat, efj. Né& dekadat e fundit, versionet me variabla t€ shtuara &
funksionit Mincerian jané pérdorur per nje shumé”oishméri qé||imesh vlerésimi,
lidhur me & ardhurat e siguruara nga tregu i punés. Arsyeja pér shtimet e
variablave shpjegues lidhet me faktin se t& ardhurat e njé individi nuk mund &
shp]egohen p|otésisht permes nivelit t& fij t& kopitoht njerézor, ndoi, pérfshirio
e fermave shpjegues shtesé mund t& ndihmoijé né nié shpjegim mé & miré té
ndryshueshmérisé sé& variablit t& varur.

Pér aq sa e njohim literaturén, ekzistojné dy studime empirike g& pérdorin funksionin
e t& ardhurave nga kapitali njerézor dhe pérgendrohen ekskluzivisht né rastin e
Shaipérisé: Giipali & Kristo {2011), dhe Psacharopoulos (2017). Té dy studimet
pérdorin & dhénat mikro & AMNJsé pér Shqipéring, pérkatésisht t& viteve 2002
dhe 2012. Studimi i Gijipali & Kristo (2011) shqyrton efekiet gé arsimi i mesém
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dhe i larté kané tek & ardhurat dhe zhvillimi i kapitalit njerézor & punonjésve
shqiptaré, ndérsa studimi i Psacharopoulos (2017) ka objektivin mé t& gjeré 1€
vlerésimit 1& humbjeve financiare né shkallé vendi, & shkakiuara nga niveli akiual
i néninvestimit né arsimin formal. Rezultatet e tyre, bazuar né versionet pérkatése
& funksionit t& & ardhurave, shfagin pérputhshméri pér fakiin gé € dy tregojné
marrédhénie sfafistikisht & réndésishme dhe pozitive midis kohés shtesé & investuar
né arsimin formal dhe t& ardhurave € siguruara né tregun e punés.

Ndérmarrja e kétij projekti kérkimor u nxit nga njé mangési e njohurive & sakta
sasiore pér hendekun akiual t& € ardhurave nga pagat midis sektorit publik
dhe atij privat né Shgipéri. Gjaté kryerjes sé kétij kérkimi u synua pérdorimi
i informacionit mikro & AMNJsé i pérbéré nga katér flukse t& dhénash,

pérkatésisht t& viteve 2002, 2005, 2008 dhe 2012 - pér t& kryer njé shayrtim

fri-planésh t& gjendjes dhe dinamikave té:

[i] hendekut mbizotérues t& pagave midis sekiorit publik dhe privat né
Shqipéri;

[ii] primeve € pagave pér tre nivelet kryesore € arsimimit (fillor, & mesém
dhe 1€ lartg), krahasuar me njé grup kontrolli t& 1€ punésuarve gé jané pa
arsim;

[iii] diferencave t& pagave ndérmjet dhjeté grup-profesioneve, [sic jané &
pércakiuara me standardet e Organizatés Ndérkombétare t& Punés; shih
ISCO-88, [Hoffmann, 1999)]:

gjaté periudhés kohore 2002-2012.

Eshté e réndésishme 1& theksohet fakti g&, pér & ruaitur njétrajtshméring e t&
dhénave t& sondazhit, pérfshihen né analizé vetem t& dhéna t& mbledhura
nga & punésuarit me kohé € ploté, t& pérfshiré né listén e pagave & nié
punédhénési, dhe t& punésuar prej jo mé pak se 1 vit nga kryerja e sondazhit.
Kushtet e mésipérme u siguruan duke eliminuar subjekiet & pérgjaté njé viti
deri né momentin e kryerjes sé sondazhit, raportuan:

paga t& pagéndrueshme, apo € parregullia sa i pérket periodicitetit;
punésim me kohé t& pjesshme, sezonal apo t& bazuar né projekte;
punésim familjar apo vetépunésim;

periudha papunésie apo inaktiviteti ekonomik.

Pyetia kryesore pér t'iu pérgjigjur pas kryerjes s& analizés empirike t& kétij
studimi &shté: Cilat jané diferencat né paga midis: [i] sektoréve privat dhe
publik t& punésimit; [ii] dhiefé grup-profesioneve kryesore, dhe; [iii] niveleve
kryesore t& arsimimit né Shqipéri, dhe si ka gené ecuria e kétyre diferencave

gjaté periudhés 2002-20122

Studimi ndryshon nga studime € mé&parshme me 1€ nj&jtin fokus mbi Shqipéring,
pér faktin qé pérdor & dhéna mikro nga AMNJ-ja, & marra nga katér flukse &
dhénash, pérkatésisht t& viteve 2002, 2005, 2008 dhe 2012, dhe raporton
rezultate mbi gjendjen dhe dinamikat e diferencave né paga pér dy sekforét e
punésimit, fri nivelet e arsimit formal, dhe dhieté grup-profesionet. Vlera e shtuar
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e fij né literaturén ekzistuese mbi Shqipéring konsiston né fakfin se pércakton
se cili sekfor i punésimit siguron & ardhura mé té larta gjaté periudhés 2002-
2012 (Gijipali & Kristo raportojné rezultatet e hendekut t& pagave gé lidhen
me sektorin e punésimit vetém pér vitin 2002; ndérkohé studimi yné e gjurmon
frendin e hendekut t€ t& ardhurave deri né vitin 2012). Njé risi e kétij studimi
éshté rendifja e mesatareve & pagave sipas grup-profesionit.

Nisur nga literatura e lartpérmendur, ky studim pérdor funksionin e € ardhurave
nga kapitali njerézor pér 1€ eksploruar efektet gé kapitali njerézor i njé individi,
sekiori i punésimit dhe zgjedhija e profesionit mund t& kené né t& ardhurat gé
ky i fundit siguron nga punésimi né tregun shqgiptar €& punés. Qéllimi i tij &shte
& kryejé njé analizé ekonometrike, gé synon t& pércakiojé se cili sektor (privat
ose publik] ofron & ardhura mé 1€ larta individuale dhe 1€ identifikojé diferencat
né t& ardhura nga punésimi, né nivelet kryesore & arsimit dhe grup-profesionet.

SEKSIONI Il: METODOLOGIIA

Bazuar né rishikimin e literaturés (Hirsch (1978), Lemieux (2006), Gjipali dhe
Kristo (201 1)), dhe Abel dhe Deitz (2014, instrumenti ekonometrik, i aplikuar

pér & katér flukset e disponueshme 1€ € dhénave, specifikohet si mé poshté:

(1) (specifikimi bazé) LWag, = LWagy,+ oEdui + BiExp, + B2Exp’ + SHour + oMale, + &

) e (1) - + 0Sect;
() (aEdu,e papérfshiré) (1) = +X 12 mLEy
“@ (1) +3j= 2.0 0cc
Ku:

t  njé nga katér vitet e kryerjes sé anketés (2002, 2005, 2008 dhe 2012)
qé pérfshihen né vlerésim;

LWag variabli i varur - logaritmi natyror i t& ardhurave mujore 1€ t& punésuarit
nga punesimi;

LWag, intercept — logaritmi natyror i t& ardhurave mujore nga punésimi gé
teorikisht do & siguroheshin nga njé i punésuar pa arsim formal dhe pa
pervojé né fregun e punés;

Edu variabél shpjegues — numri i viteve & pérfunduara t& arsimit formal;

Exp variabél shpjegues — numri i viteve t& pérvojés sé supozuar! né fregun e
punés, péraférsisht i llogaritur si Age — 6 — Edu;

Exp*termi kuadratik i Exp — siguron frendin rénés té t& ardhurave mujore né
vitet e fundit t& karrierés né profesion;

Hour variabél shpjegues — numri i oréve tipike t& punés né javé;

Male Variabél dummy —tregon gjininé e subjektit, duke e caktuar ¢do vrojtim
1 nése subjekti &shté burré, dhe O nése éshté gruo;

Sect  Variabél dummy — vleréson hendekun e 1€ ardhurave mujore ndérmiet
sektoréve & punésimit, duke caktuar ¢do vrojtim 1 né rast t& punésimit né
sektorin publik, dhe O né t& kundért;

Mincer introduced the measure of potential labour market experience as a standard regressor
of the earnings equation in his influential article “Schooling, Experience and Earnings” (1974),
fo approximate the timespan of a working individual’s age, minus pre-school years, minus
formal education years (Lemieux, 2006).
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LE, Set variablash dummy — vleréson primet e & adhurave mujore pér fri
nivelet kryesore & arsimit formal {fillor, 1€ mesém, t& lartg), né krahasim
me njé grup kontrolli & atyre g& jané pa arsim fillor, duke e caktuar ¢do
vrojtim 1 pér nivelin pérkatés t& arsimit formal i, dhe O né t& kundért;

Occ; Set variablash dummy - vleréson diferencat midis & adhurave mujore pér
dhieté grup-profesionet sipas ISCO-88 duke i krahasuar me mesataren,
dhe duke e cakiuar ¢do vrojtim 1 pér grup-profesionin pérkatés j, dhe O
né té kundért.

(1) éshté specifikimi bazé i modelit; pérfshihet né procedurén e vlerésimit
vetém pér t& dhéné rezultate mesatare pér t€ gjithé kampionin. (2) pérdoret
pér t& béré dallimin midis dy sektoréve t& punésimit, (3) midis tri niveleve t&
arsimimit dhe (4) midis grup-profesioneve. Pér t€ kryer llogaritjet, variablat e
kontrollit Edu, Exp, Hour dhe Male mbahen né vlerat mesatare t& kampionit
pérkatés. Vlen t& pérmendet qé, duke gené se variablat Edu, Exp, Hour
dhe Male jané t& ndryshém pér sekioré punésimi, nivele arsimi dhe grup-
profesione & ndryshme, mesataret e vrojtuara t& pagave pér kéto kategori
gjithashtu do té rezultojné t& ndryshme nga rezultatet ekonometrike gé siguron
sefi i ekuacioneve t& sipérlistuara. Pér t'iu pérmbaijtur parimit ceferis paribus,
rezulati i tendencés gendrore € marré nga modeli ekonmetrik preferohet,
krahasuar me mesataren e pagave t& marra nga € dhénat pérshkruese.

Pérfshirja né setin e variablave shpjegues e Hour éshté njé karakferistiké kryesore
e modelit. Edhe pse Mincer nuk i pérfshiu orét e punés né strukturén teorike &
modelit (Mincer, 1974), né& punét e fij t& mévonshme kérkimore ai theksoi se
orét e punés jané nié pércakiues i réndésishém i pagave pasi, vecanérisht tek
punonjésit me pérvoié, u vérejt se “orari preferencial negociohej né kémbim
t& pagave mé & uléta” [Mincer, 1986). Orét e punés né javé jané raportuar
né ményré konsistente, né t& gjitha flukset e & dhénave mikro & AMNJ-sg,
dhe efekti marzhinal i Hour pritet € jefé i réndésishém né 1€ gjitha vlerésimet
ekonometrike.

Hirsch (1978) dhe Suh (2007) i ndané t& dhénat né dispozicion t& tyre,
respektivisht sipas  klasifikimit profesional dhe sektorit t& punésimit, né
ményré gé & sigurojné analiza regresi pér raportim t& rezultateve né bazé
1€ kategorizimit. Pér shkak t& numrit t& kufizuar € vrojtimeve né kategori t&
ndara, né rastin toné ndarja e & dhénave nuk siguroi rezultate statistikisht &
réndésishme, prandaj u gjykua mé praktike t& pérdoren variabla dummy pér
€ béré dallimin pér sektorét e punésimit, nivelet e arsimit formal dhe grup-
profesionet né t& dhénat tona.

SEKSIONI IIl: TE DHENA PERSHKRUESE

Ky studim pérdor katér flukse t& dhénash, gé u pérkasin viteve 2002,
2005, 2008 dhe 2012, dhe pérmbajné njé total prej 14.863 vrojtimesh.

Informacioni i siguruar nga kéto flukse t& dhénash éshté i mjaftueshém pér
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& kryer analiza regresi crosssection per secilin vit, me géllim nxjerrien e
rezultateve gé lidhen me fokusin e kétij studimi. Tabela 1 paragef né menyré
t& pérmbledhur karakteristikat e t& dhénave. Grup-profesionet specifikohen né
vendimin e Késhillit 1€ Ministrave & vitit 2017, nr. 514, dhe mbajné kodimin
origjinal ISCO-88, si¢c defajohef né& Shiojcén 1

Tabelé

1 Ndarja e & anketuarve sipas sekiorit 16 punésimit dhe nivelit arsimor

2002 52%  48% 3% 30% 45% 22%
Vit 2005 71% 29% 5% 35% 45% 15%
2008 72% 28% 3% 40% 41% 16%
2012 73% 27% 3% 32% 37% 28%
Tofal Vrojtime: 10194 4669 540 5112 6125 3086
Pérqind: 69% 31% 4% 34% 41% 21%

100%

Burimi: Té dhénat mikro nga AMNJ, 2002-2012

Katér grupet e t& dhénave gé disponojmé tregoiné se mesatarisht 31.4% e
t& punésuarve rezultojné t& punésuar né sekforin publik. Vlen t& nénvizohet
sidogoft€, se kjio normé ishte vecanérisht e larté né vitin 2002 (rreth 48%).
Kjo pjesérisht mund t& keté ardhur si rezultat i njé plogéshtie shképutieje
nga njé infrastrukiuré e centralizuar punésimi, e frashéguar nga sistemi
i méparshém politik i vendit, dhe pjesérisht pér shkak t& variacionit né
kampion. Sidogofté, shkalla e punésimit né sektorin publik ka shfaqur njé
trend né rénie qysh atéheré, me rreth 29%, 28% dhe 27% né pérkatésisht
2005, 2008 dhe 2012

Arsimi formal zgjat mesatarisht rreth 10.2 viet tek t& punésuarit né sekforin
privaf, ndérsa tek ata né sekiorin publik, reth 13.3 viet (aférsisht njé devijim
standard mé lart). Grafiku né Shtojcén 2 ofron njé paraqitie vizuale krahasuese
& profileve t& t& ardhurave pér dy sekiorét e punésimit, t& kategorizuar sipas
nivelit t& arsimimit. Si¢ vihet re né grafik, pérgjithésisht, sektori publik paguan
né ményré konsistente mé shumé se sekfori privat — sé& paku deri né vitin e
154& t& arsimit formal. Vetém né kategoring e € punésuarve me arsim mé
& thelluar se arsimi universitar tipik, t& punésuarit né sekforin privat, duket se
sigurojné paga disi mé 1€ larta krahasuar me ato € € punésuarve né sektorin
publik (madje dhe né kété rast kemi & b&jmé me nié pjesé mjaft & vogél &
kampionit = rreth 13% — késhtu gé variacioni né kampion mund t& luajé njé
rol dhe né kété rast).
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Crafik 1. Diferenca e vrojtuar e pagave krahasuar me mesataren, dhe vitet e
arsimit formal, pér ¢do grup - profesion
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mmmm Mesataria e viteve & arsimit formal, sipas grup-profesionit (shiritat)
—— Diferenca e t& ardhurave mujore nga pagat, krahasuar me mesataren [vija)

Crafiku 1 tregon lidhjen midis viteve mesatare t& arsimit dhe nivelit & vrojtuar
€ t& ardhurove nga pagat, pér ¢do grup-profesion. Né pérgijithési, afo
profesione gé paragesin mesatare mé 1€ uléta f€ viteve t& shpenzuara pér
arsimim, paragesin gjithashtu nivele pagash gé jané nén ose prané nivelit t&
pagés mesatare pér kampionin, ndérsa ato profesione qé paragesin mesatare
mé t& uléta t& viteve t& shpenzuara pér arsimim, paragesin gjithashtu nivele
pagash konsiderueshém mé lart se paga mesatare.

Duke marré né konsideraté detajet e laripérmendura dhe duke pasur parasysh
parimet e teorisé s& pérfitimit t& kapitalit njerézor (Mincer, 1974; Francis
& Skelton, 2005), pritshmérité e autorit jané qé € ardhurat nga pagat né
sektorin privat t& jené mé f€ uléta se ato né sektorin publik, dhe punonjésit gé
angazhohen né profesione gé kérkojné nivel mé t& ulét arsimimi, t& sigurojné
gjithashtu paga mesatare mé té uléta. Edhe hipotezat e studimit & shiruara mé
sipér bazohen né kéto supozime.

Kéto supozime mbéshteten né arsyetimin se, né terma mesataré, t& punésuarit
né sekforin publik investojné rreth 3.1 viet mé shumé né arsimim krahasuar me
f& punésuarit né sekforin privat, késhtu qé pritshmérité e tyre pér kthimin nga
investimi né kapital njerézor do t& jené mé t& larta. Duke ndjekur t& niéjtin
arsyetim, grup-profesionet gé investojné numér meé 1€ pakié vitesh né& arsimim
pritet 1& kené& mesatare mé & uléta t& & ardhurave f€ siguruara nga pagat. Pér
analogji, grup-profesionet gé invesfojné numér mé t& shumté vitesh né arsimim
duhet & kené mesatare mé t& larta & 1€ ardhurave t& siguruara nga pagat.

SEKSIONI IV: REZULTATE, EVIDENTIME DHE KRAHASIME

Mé poshté paragitet rezultati i analizés sé regresit cross-section e pérséritur,
sipas specifikimit bazé (1) né seksionin e mefodologjisé, i kryer pér t& gjitha
vézhgimet e disponueshme, gé mbulon € katér flukset e t& dhénave nga
anketa e AMNJs&. N& t& pérfshihen termi R?, numri i vrojtimeve dhe vlerat e
réndésisé probabilitare (né kllapal.
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LWag = 8.7731 LWag, + 0.0217 Exp - 0.0004 Exp’ + 0.0113 Hour
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

+ 0.3317 Male + 0.1335 Elem ed + 0.3836 High sc + 0.8772 Univ
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

R = 259%

Obs: 14,863

Rezultafi i mé&sipérm, pér fuginé punéfore shqiptare t& punésuar gjaté harkut

kohor 2002-2012, mund t& perifrazohet si mé poshté:

Duke supozuar se & gjitha kushtet e tiera t€ tregut & punés mbahen t&
pandryshuara:

1. ¢do vit shtesé né arsim formal shogérohet me nié rritie mesatare prej
8.2% té t& ardhurave té t& punésuarit nga pago;

2. ¢do vit shfesé né pérvojén e tregut & punés shogérohet me nié rritie
mesatare prej 1.7% t& t& ardhurave & & punésuarit nga paga;

3. ¢do oré pune né javé shtesé shogérohet me njé rritie mesatare prej 1.1%
& t& ardhurave & t& punésuarit nga pago;

4. burrat siguruan njé prim page gé mesatarisht rezulton 1€ jeté 37.5% mbi
mesafaren e pagave té grave.

Né lidhje me hipotezén 1, duke supozuar njé nivel page € axhustuar pér
inflacionin, dhe gé kushtet e tjera t& tregut mbahen € pandryshuara, rezultati
i analizés sé regresit cross-section e pérséritur sipas specifikimit (2) fregon se,
gjaté periudhés dhijetéviecare t& marré né shqyrtim, t& ardhurat nga pagat e té
punésuarve né sekiorin publik rezultojné 2.5% mé 1€ larta se ato té t& punésuarve
né sektorin privat (variabli i sektorit del statistikisht i réndésishém per nivelin 5%
& réndésisé). Ky rezultat konfirmon hipotezén 1, duke evidentuar se né terma
mesataré, sekiori publik né Shqipéri ofron paga mé 1€ larta. Sidogofté, duhet
& theksohet se kur béhet vlerésimi pér kampionet veg-eveg, rezultatet nuk dalin
€ ngjashme. Si¢ vihet re né Grafikun 2, né vitin 2002, efekti marzhinal ishte
negativ: - 17%. Kjo mbéshtet evidentimin e Gjipali dhe Kristo (2011] se, né
vitin 2002, “sektori publik ofroi paga mé & uléta se ai privat.”

Grafik 2. Efekti né pagé i punésimit né sektorin publik, 20022012

(krahasuar me nivelin e pagave né sekforin privat)

——Nliveli i pagave né sektorin publik
—=—Niveli i pagave né sekforin privat

Burimi: Té dhénat mikro t& AMN]J, 2002-2012.
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Sidogofté, vlerésimet e viteve né vijim tregojné se ky efekt negativ u kthye né
pozitiv né vitin 2005, dhe mbeti i tillé gjaté gjithé periudhés sé shqyrtuar.
Neé vitin 2012, & ardhurat nga pagat pér & punésuarit né sektorin publik
rezultuan 14% mé té larta se ato pér 1€ punésuarit né sektorin privat.

Né lidhje me diferencat e t& ardhurave nga pagat pér nivelet kryesore &
arsimit formal, llogaritiet né bazé 1€ rezultatit t& marré nga nié analizé regresi
cross-section e pérséritur, sipas specifikimit (3] (paragitur mé poshté), tregojné
se krahasuar me nj¢ grup kontrolli € t& punésuarve pa arsim formal: [1]
pérvetésimi i njé diplome t& arsimit fillor shogérohet me njé rritie mesatare &
nivelit t& pagés mujore prej 14.3%; [2] pérvetésimi i njé diplome & arsimit
& mesém shogérohet me njé rritie mesatare t& nivelit 1€ pagés mujore prej
46.8%, dhe; [3] pérvetésimi i nié diplome universitare shogérohet me njé
rritie mesatare t€ nivelit t& pagés mujore prej 140.4%. Paragitur né ményré
alternative, njé i punésuar me arsim t& mesém siguroi & ardhura mujore 25%
mé t& larfa se njé i punésuar me arsim fillor, ndérsa njé i punésuar me arsim &
larté siguroi & ardhura mujore 49.3% mé t€ larta se njé i punésuar me arsim
1€ mesém. Pér efekt krahasimi, primet e & punésuarve me arsim t& mesém, mbi
pagat e t& punésuarve me arsim fillor, né Evropé variojné nga 8% né /8%,
ku ekonomité mé t& zhvilluara t& Evropés Peréndimore e Veriore duket se kané
prime pagash mé & uléta, ndérsa ekonomité né tranzicion t& Evropés lindore
kané prime pagash mé & larta (Badescu, D'Hombres, & Villalba, 2011).
Mesatarja e primit 1€ pagés né Shqipéri prej 25% (qé & punésuarit me arsim
€ mesém e pérfitojng, mbi pagén mesatare & t& punésuarve me arsim fillor]
pérket diku né mes té& infervalit & lartpérmendur pér Evropén.

LWag = 8.7731 LWag, + 0.0217 Exp - 0.0004 Exp’ + 0.0113 Hour
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

+ 0.3317 Male + 0.1335 Elem ed + 0.3836 High sc + 0.8772 Univ
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

R = 259%

Obs: 14,863

60%!

Pa arsim Arsim fillor Arsim i mesém Arsim i larté

m2002 m2005 2008 2012
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Pér sa i pérket krahasimit 1€ Shqipérisé me rajonin fginj, t& dy fabelat né
Shtojcén 1 paragesin: [1] si Shqipéria renditet né mesin e fqginjéve & saj né
lidhje me primet e pagave pér sektorin publik, dhe; [2] si Shqipéria krahasohet
me ekonomité e zhvilluara, dhe ato né tranzicion, né Evropé kur béhet fjalé
pér rritie t& ardhurash 1€ siguruara nga investimi né arsimim.

Grafiku 3 mundéson njé kuptim mé & miré t& mesatareve t& t€ ardhurave mujore,
dhe 1€ ecurive t& tyre pérgjaté viteve, pér secilin prej niveleve t& arsimimit.
Pagat e kategorive t& 1€ punésuarve pa arsim formal dhe me arsim fillor
shfagin trend rénés me largim nga mesatarja. Pagat e t& punésuarve me arsim
& mesém kané tendencé t& géndrojné tek mesatarja. Pagat e t& punésuarve
me arsim 1 larté paragiten t& stacionuara diku tek 55% mbi mesataren (por
shfagin njé trend rénés né vitet e fundit t& periudhés sé shqyrtuar).
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Burimi: Té dhénat mikro & AMN]J, 2002-201 243

Bazuar né analizat e regresit sipas specifikimit (4] pér secilin vit, Grafiku 4
ofron t& nijgjtin zbérthim vizual si né Grafikun 3, kété heré pér secilin grup-
profesion. Shihet qarté se “Punoniésit e kualifikuar & bujgésisé, pyjeve dhe
peshkimit” siguruan pagat mé t€ uléta (rreth 37% nén mesataren), ndérsa
"Menaxherét” (& ndjekur nga “Specialistét me arsim t& larté”) siguruan pagat
mé t& larta (rreth 50% mbi mesataren), gjaté periudhés sé shqyrtuar. Té
ardhurat nga pagat pér grup-profesionet “Menaxheré”, “Specialisté me arsim
t€ larte”, “Tekniké dhe specialistéve né zbatim”, “Népunés”, dhe “Punonjés
€ shitieve dhe t& shérbimeve”, shfagin € gjitha tendencé né rritie, ndérsa
t& ardhurat nga pagat vetém pér “Forca t€ armatosura” dhe “Punoniésit e
kualifikuar 1€ bujgésisé, pyjeve dhe peshkimit” duket se kané tendencé né
rénie gjaté periudhés sé shqyrtuar. Pér mé tepér, grafiku fregon se pagat e
punoniésve f& kualifikuar & bujgésisé, pyjeve dhe peshkimit vetém shfagin njé
frend rénés me largim nga mesatarja.

Sa u pérket diferencave né & ardhura mujore lidhur me gjining, analiza e
regresit cross-section e pérséritur sipas specifikimit (1), raportoi njé¢ hendek
37.5% midis burrave dhe grave, fregues i njé pabarazie t€ konsiderueshme
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né & ardhurat nga pagat gjaté periudhés 2002 -2012. Ndérkohé, analizat
e regresit t& kryera pér kampione € ndara — sipas viteve — fregojné se ky
hendek shfag tendencé ngushtimi pérgjaté periudhés sé shqyrtuar, g& arrin

deri né 28.5% né vitin 2012.

Sé fundi, né lidhje me situatén e mundshme t& variancés sé pabarabarté t&
gabimeve, literatura ekonometrike e pérgendron vémendjen né procedurat e
analizés sé regresit qé llogarisin vlerésuesit Huber-White (White, 1980). Duke
supozuar shpérndarje normale € gabimeve, procedura té tilla gjenerojné
vlerésues mé eficienté, duke e ankoruar matien tek vrojtimet mé t& sakia
(d.m.th. ato me katrorét mé 1€ vegjél t& gabimeve), duke i atribuuar ndérkohé
mé pak peshé outliers (Froof, 1990). Té gjitha analizat e regresit né kété
studim kryhen duke pérdorur kété tekniké.

SEKSIONI V: VEREJTJE PERMBYLLESE

Qéllimi kryesor i kétij studimi ishte t& mundésonte njé vlerésim empirik t&
diferencave né t& ardhura nga pagat — pér disa kategori & pérzgjedhura t&
€ punésuarve, si¢ jané sekiorét e punésimit, nivelet e arsimit formal dhe grup-
profesionet - t& pranishme né Shqipéri gjaté periudhés sé viteve 2002-2012.

Vlerésimet tregojné se sekfori publik ofron nijé prim 1€ t& ardhurave mujore nga
pagat, i cili u vu re vetém gjaté 7 viteve t& fundit 1€ periudhés sé shqyrtuar
(2005-2012); né vitin 2002, primi i pérkiste sektorit privat t& punésimit.

Né lidhje me diferencat né paga midis tre niveleve kryesore t& arsimit formal,
t& dhénat tregojné se t& punésuarit me arsim & mesém pércakiojné pagén
mesatare né fregun e punés. Mesatarja e primit t& & punésuarve me arsim t&
mesém mbi pagén e t& punésuarve me arsim fillor éshté rreth V4, dhe ajo e &
punésuarve me arsim & larté mbi pagén e € punésuarve me arsim & mesém
éshté rreth /2. Cka parashtrohet mé lart mbéshtet supozimin se tregu shqiptar
i punés duket se ofron kushte joshése pér pjesén t& mirarsimuar f& fuqisé
punéfore. Nijé diplomé universitare siguron njé ngritie 1€ konsiderueshme té
pagés pér & punésuarin tipik shqiptar, ngritie e cila vértet tregon vlerén dhe
arsyet pér konsideratén e larté gé njerézit e thjeshté ruajné pér arsimin e larté
né Shqipéri.

Nijé frend rénés vihet re tek t& ardhurat nga pagat e t& punésuarve me arsim
€ larté né vitet e fundit 1& periudhés sé shqyrtuar (konkretisht nga viti 2005 e
tutie). Kjo mund 1€ jeté pér shkak t& fakiit se oferta e fugisé punétore me arsim
& larté né tregun e brendshém 1€ punés é&shté rritur me kalimin e kohés, pér
pasojé, kérkesa pér puné éshté axhustuar né pérputhje me rrethanat duke ulur
primin né pagat e késaj kategorie punoniésish.

Referuar diferencave né t& ardhurat nga pagat midis grup-profesioneve, spikat
se, pérvec pozicionimit né ményré konsistente nén mesafaren e pagave,
pagat e punoniésve té kualifikuar t& bujgésisé, pyjeve dhe peshkimit shfagén
njé frend rénés pérgjaté gjithe periudhés sé shgyrtuar. Kjo con né pérfundimin
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se profesionet e pérfshira né kété grup-profesion ishin mé pak & prefervarat né
fregun shqiptar t& punés gjaté viteve 2002-2012. Duke supozuar vazhdimin e
frendit rénés & nivelit t& t& ardhurave nga pagat pér kété grup-profesion deri né
vitet e tanishme, geveria, né bashképunim me rrjefin e ndérmijetésve financiaré
né Shqipéri, duhet & mundésojé politika dhe programe gé inkurajojné rritien
e cilésisé sé produkteve né bujgési dhe peshkim. Masa 1 tilla duhet t&
planifikohen me géllim stimulimin e konsumit t& brendshém t& produkteve t€
késaj fushe t& akfivitetit ekonomik, gjé gé do t& ndikonte drejtpérdrejt né rrifien
e t& ardhurave 1€ saj, e rriedhimisht, né rritie 1€ pagave & punonjésve né kété
grup-profesion.
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Burimi: Hoffmann, 1999; Késhilli i Ministrave, 201/

SHTOJCE 2

Crafiku 5. Té ardhurat mujore nga pagat sipas nivelit arsimor, pér & punésuarit
né sektorin privat dhe até publik (kampioni i ploté 2002-2012)
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Burimi: Té dhénat mikro & AMN]J, 2002-2012.
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SHTOJCE 3

Primet e t& ardhurave mujore nga pagat sipas sektorit t& punésimit dhe nivelit
arsimor — Shgipéria krahasuar me vendet e rajonit fqinj.

Tabela A. Primet e & ardhurave mujore nga pagat né sekforin publik, vendet e rajonit fqinj

Tabela B. Té ardhurat mujore nga pagat sipas nivelit arsimor, né njé pérzgjedhje
vendesh

Burimi: OECD. Stat (2019) data and mefadata repository, dhe evidentime & kéfij kérkimi
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