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PERDORIMI | TERMINOLOGIJISE “LEK | RI” DHE “LEK
| VJETER”: TE DHENA NGA VROJTIMI PER MATJEN E
KULTURES FINANCIARE (2019)

Nga Arlinda Kolenico dhe Egnis Isaku, Departamenti i Kérkimeve,
Banka e Shqipérisé

KONTEKSTI HISTORIK

Reforma monetare e vitit 1965, solli zévendésimin e kartémonedhave
€& méparshme lek me kartémonedha t€ reja, né raportin 10 me 1, duke
ndryshuar né t& njgjtén shkalle shprehjen e ¢mimeve, pagave dhe t& ¢do
veprimi fiefér financior. Q& prej asaj kohe, njé piesé e miré e publikut nuk
éshté pérshtatur ende me kété ndryshim dhe komunikon me “leké 1€ vietér”. Kjo
shprehi e gabuar shkakion konfuzion né komunikimin e ¢mimeve € mallrave
dhe shérbimeve, si dhe leximin e drejté t& treguesve ekonomiké e financiaré.

METODOLOGIJIA

Kampioni i vrojtuar pérmban 1,000 individé, me moshé 1879 vieg, &
strafifikuar sipas tipareve pérfagésuese & popullatés shqiptare: gjini, moshé
dhe vendbanimi urban/rural. Banka e Shqgipérisé ka bashképunuar me
INSTAT-in né pércaktimin e karakteristikave t& zgjedhjes statistikore t& vrojtuar
dhe shtrirjen gjeografike € saj. Pér pércaktimin rastésor t& t& anketuarve, u
pérdor metoda e zgjedhjes me tre nivele. Anketimi né ferren i kampionit f&
pérzgjedhur &shté kryer nga INSTAT-, pérmes intervistave ballé pér ballé.

ANALIZA E MATJES

Pér t& matur pérdorimin e ferminologjisé sé gabuar “lek i ri/lek i vietér" né
vendin toné, jané pérdorur @ pyetie, € cilat jané pérfshiré né Vrojtimin pér
Matien e Kulturés Financiare (2019). Prej tyre, 1 pyetie teston t& intervistuarin
pér leximin e gabuar t& vlerés sé njé karttmonedhe, dhe 8 pyetie kérkojné
prej fij t& vlerésojé né cilat situata & jetés sé pérditshme komunikon mé shpesh
me “leké t& vietér". Pyetésori mbledh gjithashtu & dhéna t& miaftueshme
socio-demografike mbi 1€ intervistuarin — & filla si gjinia, mosha, vendbanimi,
arsimimi, punésimi dhe niveli i t& ardhurave familjare — duke na mundésuar
késhtu njé analizé t& ploté t& grupeve gé paragesin mé shumé véshtirési né
leximin e sakié t& vlerés sé lekut.

I Autorét falénderojné z. Kliti Ceca pér ndihmesén né pérpunimin e t& dhénave & vrojtimit.
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Grafik 1. Leximi i vlerés s& kartémonedhés
Pyetie: Cfaré viere ka kartémonedha né foto?
(T& infervistuarit i &shté treguar fotoja e njé kart&monedhe 500 lekéshe.)

Nuk e di Pa pérgjigje
1% 0%

Burimi: Vrojtimi pér Matjen e Kulturés Financiare (2019), Banka e Shqipérisé.

Té vendosur pérpara fotos sé njé kartémonedhe 500 Leké, mé shumé se gjysma
(54%) e t& intervistuarve instinkfivisht e lexojné gabim vlerén e kartémonedhés,
duke i shiuar asaj nj¢ O pér ta kthyer né “leké t& vietér” (Grafik 1). Qéllimi
i késaj pyefieje ishte vlerésimi objektiv i pérdorimit t& terminologijisé “lek i
ri/ i vieter” pér & matur siellien reale € t& intervistuarit, pértej vetévlerésimit
subjektiv té tij.

Grafik 2. Leximi i vlergs s& kartémonedhés, sipas & dhénave demografike

Cfaré vlere ka kartémonedha? (foto e km 500 Lekg)
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Burimi: Vrojtimi pér Matjen e Kulturés Financiare (2019), Banka e Shqipérisé.
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Sa i pérket analizés sipas grupeve sociodemografike, rezuliatet e vrojtimit
fregojné se né leximin e vlerés sé kartemonedhés gabojné mé shumé: (i) meshkujt
(56.5%); (i) personat e moshuar (mbi 60 vieg, 59.9%); [iii) individét me nivel
mé t& ulét arsimor (arsim & ulét dhe & paarsimuar, 66.6%); (iv) individét
joakfivé né fregun e punés (shtépiak/e apo 1€ papuné dhe & paafté pér puné
ose pensionisté, 65.8%); si dhe (v) ata me nivel t& ulét t& t& ardhurave familjare
(56.8%). Ndérkohé nuk regjistrohen diferenca né sakiésiné e pérgjigjeve mes
individéve gé jetojné né zona urbane (54.2%) dhe atyre gé jetojné né zona

rurale (53.9%).

Grafik 3. Sa shpesh komunikon me “leké t& vietér” né situata & ndryshme

Pyetie: Komunikoj me "leké t& vietér”, kur kryej blerje apo pagesa né:
Mediat i komunikojné ¢mimet dhe
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Burimi: Vrojtimi pér Matjen e Kulturés Financiare (2019), Banka e Shqipérisé.

Pas festimit t& leximit t& sakté t& vlerés sé kartémonedhés, & infervistuarve iu
kérkua té vlerésojné shpeshtésing e komunikimit me “leké té vietér" né kontekste
& ndryshme.

Si¢ lexohet né Grafikun 3, sa i pérket llojeve 1€ ndérveprimeve apo situatave ku
& infervistuarit shprehen mé shpesh né “leké t€ vietér”, njé shumicé dérrmuese
pranojné se komunikojné “shpesh apo gjithmong” né kété formé né: dygane
& vogla apo fregje & fruta/perimeve (87.4%); biseda me familjaré, miq dhe

kolegé (84.9%); dhe miefe t& transportit publik (80.5%).

Komunikimi i gabuar i vlerés sé lekut ndodh shumé mé rrallé né institucione
financiare (banka, jobanka efj., 28.1%), apo né zyra & administratés publike
(39.4%), megjithése mund t& pritej gé kéfo shifra t€ ishin edhe mé & uléta apo
afér zeros.

Nijé fakior me peshé gé e ndikon sé tepérmi ményrén e komunikimit € publikut
éshte edhe media, e shkruar apo ajo audiovizuale. Pér kéte arsye kemi
synuar t& mbledhim nga publiku perceptimin e tij mbi ményrén e shprehijes

Banka e Shqipérisé 7



OM2 - 2021 Revisia ekonomike

s& ¢gmimeve dhe vlerave monetare né media. Késhtu, 1€ pyetur se sa shpesh
komunikojné mediat né “leké t& vietér”, 20% e & intervistuarve shprehen se ato
e béjné kéte "gjithmoné apo shpesh”, dhe 16% “ndonijéheré”. Kjo pérgindie,
megjithése e ulét, nxjerr né drité nevojén pér mé shumé pérfshirje t& mediave
né pérpjekien pér ta zhdukur plofésisht kéte fenomen, sidomos duke pasur
parasysh detyrimin pér pérciellien e informacionit t& vérteté dhe & sakfé tek
publiku, si dhe rolin edukativ € tyre.

Grafik 4. Sa shpesh komunikon me “leké t& vietér” né institucione financiare,
sipas ndarjeve socio-demografike
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Burimi: Vrojtimi pér Matjen e Kulturés Financiare (2019), Banka e Shqipérisé.

Ancliza e shpeshtésisé s& komunikimit me “leké t& vietér" né institucione t&
ndryshme financiare &shté me interes & vecanté pér bankén gendrore jo vetém
pér shkak t& rolit mbikéqyrés té saj né sistemin bankar e financiar, por kryesisht
& réndésisé kyce gé ka komunikimi i saki€ i vlerés s&¢ monedhés kombétare
né kété ambient.

Né marrédhéniet e tyre me bankat/institucionet financiare, individét mund
fa ndjejné vefen t& detyruar t& mos pérdorin terma € pasakia, pér shkak té
pasojave financiare gé sjell njé ngatérresé e mundshme e leximit t& vlerés, por
edhe sepse f& punésuarit né banka/ insfitucione financiare i komunikojné sakté
vlerat. Kjo reflekiohet edhe né t& dhénat e mbledhura nga vrojtimi, sa i pérket
shpeshtésisé sé& komunikimit me “leké 1€ viefér” né institucione financiare, gé
sic del nga Grafiku 3 jané edhe ambientet ku individét gabojné mé rmallé.
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Né linjg me & dhénat mbi leximin e gabuar € vlerés sé kartémonedhés
(Crafiku 2), edhe t& dhénat mbi shpeshtésing e komunikimit me “leké t&
vietér" né banka/institucione financiare (Grafik 4), fregojné se grupet socio-
demografike gé komunikojné mé shpesh me terma t€ gabuar jané: (i) meshkujt
(28.5%); (i) mosha e freté (32%); (iii) individét me arsim & ulét apo fillor
(31.9%); (iv) personat e papuné né kérkim t& punés (39.3%), apo t& paafté
pér puné/pensioniste 34.4%; si dhe (v) ata me nivel & ulét & t& ardhurave
familiare (31.9%). Né kété rast, vérehen diferenca mes individéve gé banojné
né zona urbane dhe atyre né (vi| zona rurale, ku kéta € fundit komunikojné mé
shpesh gabim (30.3%) né banka/institucione financiare.

PERFUNDIME

Analiza e maties sé pérdorimit & terminologijisé “lek i ri” dhe “lek i vietér"
nga individét né moshé madhore né vendin tong, tregoi se 54% e tyre -
edhe pas 55 vitesh nga reforma monetare gé solli ndryshimin e vierés sé |
ekut, - vijojné & mendojné dhe & komunikojné me leké t& vietér. Situatat
né t& cilat ky fenomen haset gjithmoné ose shpesh jané kryesisht ambientet
joformale: dyganet e vogla apo fregjet e fruta/perimeve (87.4%); dhe bisedat
me familjaré, miq dhe kolegé (84.9%); t& ndjekur nga mietet e transportit
publik (80.5%). Nga ana tiefér, komunikimi i gabuar i vlerés sé lekut ndodh
shumé mé rrallé né institucione financiare (banka, jobanka efj., 28.1%), apo
né zyra & administratés publike (39.4%), megjithése mund & pritej gé kéto
shifra t& ishin mé t€ uléta apo prané zeros.

Sa i pérket analizés sipas grupeve sociodemografike, rezuliatet e vrojtimit
fregojné se né leximin e vlerés sé kartémonedhés né situata t& ndryshme
gabojné mé shumé: (i) meshkujt; (i) personat e moshuar; |iii) individét me nivel
mé t& ulét arsimor; (iv) individét joaktivé né tregun e punés; si dhe (v] ala me
nivel t& ulét t& 1€ ardhurave familjare. Grupet e identifikuara mé sipér pérbéjné
edhe fokusin e projekfeve ndérgjegjésuese 1€ fushatés s& Bankés s& Shqipérisé
pér eliminimin e pérdorimit t& terminologjisé sé gabuar “lek i ri/Llek i vietér".
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BRISHTESIA E FAMIUEVE SHQIPTARE DHE
COVID-19!

Elona Dushku, Departamenti i Kérkimeve, Banka e Shqipérisé

|. HYRJE

Qéllimi i ketij artikulli &shté eksplorimi i brishtésisé financiare & familjeve
shqiptare, si dhe vlerésimi i nivelit 1€ 1€ ardhurave dhe konsumit t& familjeve,
ndikuar nga masat e marra pér mbyllien totale 1€ ekonomisé né periudhén
mars-prill 2020 me géllim mospérhapjen e COVID-19. Brishtésia e familjeve
shqiptare dhe vlerésimet mbi t& jané bazuar né 1€ dhéna t& defajuara té
familieve, marré nga vala e paré e Vrojtimit mbi Pasuring e Familjeve Shgiptare,
zhvilluar nga Banka e Shgipérisé, né vitin 2019.

Ky vrojtim? u plotésua né ményré vullnetare nga 2,261 familie € shpérndara
né gjithé Shqipéring, sipas zgjedhjes sé¢ béré nga INSTAT. Rezuliatet e
marra nga ky vrojtim jané t€ peshuara, si rrjedhojé ato mund & pérdoren
pér t& pérgjithésuar siellien e gjithé familieve shqiptare. Sjellim né vémendje
se t& dhénat e analizuara jané vetédeklarime 1€ familjeve lidhur me situatén
financiare dhe huamarrése & tyre. Marrja e & dhénave mikro mbi familjet
na mundéson njohjen e aspekieve & ndryshme t& sjellies sé tyre né lidhje me
financat, borxhin, konsumin, si dhe ndikimin e tyre ndaj goditieve t& ndryshme
makroekonomike gé mund € cenojné financat e familjeve.

Né vija t& pérgjithshme, & dhénat e marra nga Vrojtimi i Pasurisé sé Familjeve
Shgiptare tregojné se t& ardhurat nga puna dhe t€ ardhurat nga emigrantét
pérbénin burimin kryesor t& 1€ ardhurave fofale t& familjeve. Né vitin 2019,
vetem 30% e familjeve shqiptare kishin borxh dhe norma e zotérimit t& borxhit
ndryshonte pér familie t& ndryshme. Té dhénat tregojné nié pérfshirje t& ulét
financiare t& familieve né vitin 2019, ku vetém 16% e tyre kané t& pakién
nié aktiv financiar. Vlerésimet mbi normén e ngarkesés sé kredisé tregojné
se familjet g& e kané personin e referencés € papung, si dhe familiet me &
ardhura poshté percentiles s& 404¢é & saj klasifikohen si familie mé € ndjeshme
ndaj godifieve gé mund 1€ pésojné t& ardhurat e tyre. Té dhénat tregojné se
familiet shqiptare mund & rezistojné nga 4 deri né 7 muaj (mediana dhe
mesatarja) ndaj njé goditieje g& mund € pésojné t& ardhurat, megjithaté kjo
rezistencé e tyre ndryshon né varési té karakteristikave € familjeve. Nga ana
fietér, vierésimet né lidhje me ndikimin gé& pati mbylljia e ekonomisé gjaté
periudhés mars-prill 2020, tregojné se t& ardhurat totale neto t& familjeve ulen
me 13-16% gjaté vitit 2020, ndérsa konsumi i tyre ulet me 9-11%. Gijithashtu,

Mendimet e shprehura né kété artikull jané 1€ autorit dhe nuk pérfagésojné mendime apo
opinione 1& Bankés sé Shqipérisé. Skenarét dhe andliza jané realizuar gjaté muajit gershor
2020.

Pér mé shumé referojuni Dushku, Cami, “Vrojtimi i pasurisé sé familieve shqiptare (Albanian
Household Wealth Survey-AHWS): Rezultatet e raundit 1 paré” Material diskutimi, Banka e
Shqipérisé, gé do té publikohet gjaté vitit 2022.

N
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pritet njé rritie e numrit & familjeve & varfra me 23 deri né 27 mijé gjaté
vitit 2020, duké béré gé ato (familiet e varfra) & pérbéjné 30% té totalit t&
familieve shqiptare.

Artikulli &shté i organizuar si mé& poshté: pjesa né vazhdim frajton situatén
financiare dhe huamarrése € familieve shqiptare né ferma t& € ardhurave, t&
borxhit dhe ngarkesés sé tij gjate vitit 2019. Pjesa e treté paraget rezultatet
e skenaréve t& ndértuar mbi ndikimin e masave € kufizimit & plofe pér t&
parandaluar pérhapjen e COVID-19, né t& ardhurat dhe konsumin agregat t&
fomilieve shgiptare. Ndérsa né pjesén e fundit gjeni njé pérmbledhie & giefieve.

Il. SITUATA FINANCIARE DHE HUAMARRESE E FAMILEVE
SHQIPTARE

Informacioni mbi t& ardhurat e familjes jep njé véshirim t& ploté mbi situatén
ekonomikofinanciare t€ familieve shqgiptare dhe réndésing e tyre pér té
pérballuar goditie & ndryshme. Grafiku 1 paraget shpémdarien e ploté &
t& ardhurave vietore neto € familieve, gé nga niveli mé i ulét i & ardhurave
(percentilia e 54€) né nivelin mé t& larté t& tyre (percentilia e 95-€). Té dhénat
e vrojtimit tregojné se mesafarja e t& ardhurave vietore® neto t& familjeve
shqiptare ishte 0.96 milion leké (ose 80,115 leké né muaj), ndérsa mediana?
ishte 0.7 2milion leké (ose 60,259 leké né muaj). Vlerésimet tregojné gé 26%
e familjeve né Shqipéri, i kané & ardhurat mé 1€ uléta se 60% e medianés sé
& ardhurave vietore té familjeve, duke i klasifikuar ato si familje t& varfra (sipas
pérkufizimit t& Bashkimit Evropian)®.

Grafik 1. Shpérndarije e t& ardhurave totale neto vietore t& familjeve (mijé lekg)
3,000
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Burimi: Vrojtimi mbi Pasuriné e Familjeve Shqiptare (AHWS).

3 T& ardhurat fotale vietore 1 familieve pérbéhen nga té ardhurat nga puna (qé jané & ardhurat
nga punésimi, vetépunésimi, pensioni, 1& ardhurat nga papunésial, si dhe € ardhurat jo nga
puna (gé jané t& ardhurat nga remitancat, ndihma sociale, 1€ ardhurat nga akfivet financiare
dhe reale).

4 Mediana éshté njé tregues mé i miré pér té trequar situatén né lidhje me 1& dhénat mbi 1&
ardhurat, pasuriné apo borxhin, pasi i ndan rezultatet né dy pjesé 1€ barabarta.

9 Raporti i HFCS (2017)
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Bazuar né percentilen e t& ardhurave, 1 dhénat fregojné gé familiet mé & pasura
(percentilia e 954€) i kané t& ardhurat 3.4 heré mé & larta se familiet me &
ardhura mesatare (percentilia e 504€). Ndérsa familiet me & ardhura mesatare
(percentilia e 504€) i kané & ardhurat 4 heré mé té larta se familiet me & ardhura
mé t& uléta (percentilia e 54€). Nga ana fietér, kurba e lorenzos (Grafiku 2)
fregon se 20% e familieve mé & pasura, zotérojné 37% 1€ 1€ ardhurave fotale 1&
familieve, ndérsa 20% e familieve mé t& varfra zotérojné vefem 5% & tyre.

Grafiku 2. Pérqindija e t& ardhurave zotéruar nga pérqgindja e familjeve
(Kurba e Lorenzos)
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Pérqindja kumulative e familjeve
Shénim: Vija e ndérpreré 450 paraget vijén e
barazisé midis pérqindjes sé t& ardhurave dhe pérqindjes sé zotéruar nga familjet.
Burimi: Vrojtimi mbi Pasuriné e Familieve Shaiptare (AHWS).

Bazuar né statusin e punésimit & secilit individ mbi 16 vieg, & dhénat tregojné
qé 42% e popullsisé jané & punésuar dhe t& vetépunésuar, 23% jané té
papung, 20% jané pensioniste dhe pjesa tietér (15%) pérbéhet nga studenté,
si dhe persona me paaftési & pérhershme pér puné. Kryesisht & punésuarit
gjenden mé sé shumti né: industriné pérpunuese, shérbime administrative dhe
mbéshtetése, ndértim, arsim, si dhe tregti me shumicé dhe pakicé (Grafiku 3).
Ndérsa t& vetépunésuarit jané t& shpémdaré kryesisht né sekiorin e bujgésisé,
fregtisé me pakicé dheshumicé, akomodim dhe shérbim ushgimor, si dhe né
industring pérpunuese.

Grafiku 3. Shpérndaria e t& punésuarve sipas sektoréve

20 - "Akiivitete 1& organizatave dhe organizmave ndérkombétare” ()%
19- "Aktivitetet t& familieve si punédhéngs; Aktivitete 18 prodhimit 1& mallrave e 0%
shérbimeve t& pandryshueshme t& familieve pér pérdorimin e vet' V/0
18- "Akiivitele 1€ fiera shérbimi’ s 3%
17- "Arte, argétim dhe clodhie’ 10%
16 "Shéndetfésia dhe aktivitete 1& punés sociale” — %,
15 "Arsimi' e—— ()7,
14- “Administrimi publik dhe mbroijtia; Sigurimi social i detyrueshsm!, = 1%
13- "Shérbime administrative dhe mbéshtetése” 1 3%
12 -“Aktivitete profesionale, shkencore dhe feknike” =9,
-“Akfivitete t& pasurive 1& paluajishme” 0%
10 - “Aktivitete financiare dhe t& sigurimit” m 1%
09 -“Informacioni dhe komunikacioni” m=m?%
08 -"Akomodimi dhe shérbimi ushqimor” E—
O7"'Tronspom dhe magazinimi” — /|9,
06 "Tregtia me shumicé dhe me pakicé; Riparimi i automieteve dhe motogikletave" m—C 0
05 - "Ndértimi” m————— )9,

04- "Furnizimi me uj&, aklivitete 1& frajtimit dhe menaxhimit & mbeturinave, mbefieve’ =%

03 _"Energjia elekirike, furnizimi me gaz, avull dhe ajér i kondicionuar” A
02- "Industria pérpunuese” 19%

01 “Industria nxjerrése” =™ 2%
00~ "Bujgésia, Pyjet, Peshkimi' memmm— 59,
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Burimi: Vrojtimi mbi Pasuriné e Familjeve Shqiptare (AHWS).
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Grafiku 4. Shpérndarja e & vetépunésuarve sipas sektoréve

20-"Aktivitete & organizatave dhe organizmave ndérkombétare” 0%
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Burimi: Vrojtimi mbi Pasuriné e Familjeve Shqiptare (AHWS).

Klasifikimi sipas burimit t& t& ardhurave (Grafiku 5) tregon se burimi kryesor i
t& ardhurave pér familjet shqgiptare né vitin 2018 kané gené t& ardhurat nga
puna, gé pérbéjné nga 49% deri né 64% té totalit t& & ardhurave. Burimi i dyté
mé i réndésishém jané t€ ardhurat nga emigrantét gé pérbéjné nga 14-23%
& fofalit 1€ ardhurave, ndérsa burimi i treté jané ndihmat sociale® gé luhaten
nga 6% deri né 15% t& totalit t& t& ardhurave. Vérehet se burimet e tiera &
t& ardhurave, si t& ardhurat nga giraja apo t& ardhurat nga interesat zéné
nié pérgindje fare t& vogél, né totalin e t& ardhurave. Stafistikat e mésipérme
fregojné se sé bashku t& ardhurat nga puna dhe ato nga emigrantét, pérbéjné
reth 60% deri 80% t& tofalit & € ardhurave t& familieve, duke pasur nié
ndikim pércaktues né sjellien konsumatore dhe financiare 1€ tyre.

Grafiku 5. Burimi i t& ardhurave si pérgindje ndaj totalit t& t& ardhurave
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1Té ardhura nga puna uTé ardhura nga emigranté 1 Ndihma sociale
Té ardhura nga geraja nTé ardhura nga interesat B 7é ardhura 1 tiera nga biznesi
uTé ardhura & tiera
Burimi: Vrojtimi mbi Pasuriné e Familjeve Shqiptare (AHWS).

¢ Ndihmat (pérfitimet] sociale jané pagesa & rregullia publike gé individi ose familia merr
nga sigurimet shogérore ose nga agjencité e fiera qeveritare si pér shembull subvencion pér
sémundje, pushimin e lejes sé lindjes, pérfitim pér fémijé, bursé studeniore pér fémijét ose ¢do
mbéshtetje fietér financiare pér shkollimin e fyre.
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Brishtésia e familieve, pércakiohet jo veteém nga niveli i t& ardhurave, por
edhe nga ekspozimi i tyre ndaj kredisé. Té dhénat fregojné se né vitin 2019,
vetem 30% e numrit total 1€ familieve né Shqgipéri kané & pakién njé borxh.
Nga familiet gé kané € pakién njé borxh, 45% e tyre i jané drejtuar sistemit
financiar (bankave dhe insfitucioneve financiare jobanka) dhe 55% i jané
drejtuar burimeve 1€ fjera jashté sistemit financiar, si pér shembull familjeve
dhe t& aférmve. Né fofalin e kredive & marra nga sistemi financiar, 25% e
rasteve jané kredi hipotekare, ndérsa 75% e huamarrieve pérfogésojné kredi
t& pakolaterizuar, pérkatésisht 37% e familieve kané kredi konsumatore, 21%

kané llogari overdrafti dhe 17% kané karta krediti) (Grafiku 6).

Grafiku 6. Pérgindja* e numrit & familjeve sipas llojit t& kredisé

37.3%
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20% 17.2%
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Kredi hipotekore Llogari overdrafit Karté krediti Kredi konsumatore

* Pérgindjet jané llogaritur mbi numrin e familjeve gé deklarojné se kané kredi.
Burimi: Vrojtimi mbi Pasuriné e Familjeve Shqiptare (AHWS).

Né terma & vlerés s& portofolit 1€ kredisg, kredia hipotekare pérbén 56% 1€
fofalit t& portofolit, kredia konsumatore 33% , ndérsa totali i overdraftit dhe
kartave 1€ kreditit pérbéjné 11% (Grafiku 7).

Grafiku 7. Shpérndarija e portofolit t& kredisé marré nga sistemi financiar
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Burimi: Vrojtimi mbi Pasuriné e Familjeve Shqiptare (AHWS).
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Bazuar né sfatusin e punésimit t& personit t& referencés” dhe nivelin e t&
ardhurave, € dhénat tregojné se familiet g& e kané personin e referencés t&
punésuar dhe t& vetépunésuar zotérojné 74% & vlerés sé portofolit t& kredisg, si
dhe jané mé t& ekspozuar kryesisht ndaj kredisé hipotekare, kartave t& kreditit
dhe kredisé konsumatore (Grafiku 8). Familiet gé e kané personin e referencés
f& popuné jané t& ekspozuar ndaj llogarive overdraft dhe kredisé konsumatore.

Grafiku 8. Shpérndarja e portofolit t& kredisé totale t& familjeve sipas statusit
18 punésimit t& personit t& referencés
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Burimi: Vrojtimi mbi Pasuriné e Familjeve Shqiptare (AHWS).

Bazuar né nivelin e & ardhurave vietore neto (Grafiku @) vérehet se grupet e
familieve me t& ardhura poshté percentiles s&¢ 604 & t& ardhurave, zotérojné 28%
& tofalit & kredisé dhéné nga sistemi financiar, ndérsa 72% e saj (kredisé totale|
zotérohet nga familiet me t& ardhura mbi nivelin e 60 & percentiles sé € ardhurave.
Familiet me & ardhura nén percentilen e 60 t& & ardhurave jané t& ekspozuara
kryesisht ndaj overdraftit dhe kredisé konsumatore, duke zotéruar pérkatésisht 55%
dhe 31% & tij. Ndérsa familiet me nivel & ardhurash mbi percentilen e 604 t&
t& ardhurave jané t& ekspozuara kryesisht ndaj kredisé hipotekare dhe kartave t&

kreditit, duke zotéruar pérkatésisht /9% dhe 72% t& tyre (Grafiku Q).

Grafiku 9. Shpérndarija e portofolit & borxhit formal & familjeve sipas
nivelit t& t& ordhurave t& familjeve
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Burimi: Vrojtimi mbi Pasuriné e Familieve Shqgiptare (AHWS).

7 Personi i referencés né familje éshté ai person qé ka mé shumé njohuri mbi financat dhe
konsumin e familjes.
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Brishtésia e familieve pércakiohet jo vetém nga niveli i t& ardhurave dhe borxhit,
por edhe nga niveli i akfiveve likuide gé ka familja, g& mund & pérdoren né
rast t& ndonjé emergjence familjare ose né rast 1€ humbjes sé& t& ardhurave. Té
dhénat fregojné gé né vitin 2019, 18% e totalit t& familjeve kané t& pakién
nié aktiv financiar, & shpérndaré si mé poshté: 54% e familieve (gé kané
akfive financiare] kané llogari rrjedhése, 37% kané depozita me afat, 6%
kané fonde investimesh dhe 3% kané bono thesari dhe obligacione. Vlera e
akfiveve financiare ndaj totalit t& t& ardhurave vlerésohet 1€ pérbéjé nga 9%
deri né 11% té totalit & & ardhurave t& familieve, gé fregon pér njé nivel t&
ulét & kursimeve t& familieve.

Grafiku 10. Shpérndarja e aktiveve financiare qé zotérojné familjet
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Burimi: Vrojtimi mbi financat dhe konsumin e familjeve shqiptare.

Pér t& vlerésuar se cili grup i familieve éshté mé i ekspozuar ndaoj kredisé,
kemi llogaritur ngarkesén e saj (shuma e detyrimeve mujore gé kané familjet)
ndaj fotalit t& t& ardhurave mujore pér secilin grup. Té dhénat e paragitura né
Grafikun 11, tregojné se familjet gé kané personin e referencés né grupin e
"t& papunéve” dhe “tietér” jané grupet mé t& brishta ndaj kredisé, pasi kané
nié ngarkesé kredie gé vlerésohet sa 55% dhe 62% e & ardhurave. Ky nivel
éshté mé i larté se niveli 43%, gé konsiderohet si niveli tavan pértej & cilit
kio kredi e marré mund t€ kihehet e kege dhe ta véré né véshtirési aftésing
paguese 1€ familjes. Natyrisht grupi mé i ndjeshém i familieve ndaj rrezigeve
financiare dhe ekonomike, jané familiet me t& ardhura poshté nivelit t& 40+&
& percentiles, ku ngarkesa e borxhit ndaj t& ardhurave arrin né nivelin 46%
dhe 64% t& t& ardhurave fotale mujore t& families (Grafiku 12). Késhtu njg
goditie gé mund t& ndikojé né nivelin e t& ardhurave té familjeve, detyrimeve
mujore f& saj apo & dyja s& bashku, do & ndikojné né ngarkesén e kredisé
sé families. Vlerésimet tregojné se 15-18% e familieve kané njé ngarkesé
kredie ndaj 1€ ardhurave mujore mbi nivelin e 43%, qé e bén kété familje dhe
situatén financiare t& saj mé t& ndjeshme si ndaj njé goditieje né & ardhuro,
ashtu edhe ndaj kostos sé kredisé.
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Grafiku 11. Ngarkesa e borxhit ndaj t& ardhurave totale mujore
sipas statusit t& punésimit
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Burimi: Vrojtimi mbi Pasuriné e Familjeve Shqgiptare (AHWS).

Grafiku 12. Ngarkesa e borxhit ndaj t& ardhurave totale mujore sipas percentileve
t& t& ardhurave & familjeve (%)
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Burimi: Vrojtimi mbi Pasuriné e Familjeve Shqiptare (AHWS).

Pér t& paré sa rezistencé kané familjet ndaj njé goditieje g& mund t& pésojné
€ ardhurat, kemi paré nése familiet kan& akfive financiare t& mjaftueshme
pér & shlyer defyrimet e tyre financiare, si dhe pér t& siguruar konsumin jefik.
Rezistenca e familieve pércakiohet si numri i periudhave (muajve) gjaté &
cilave nié familie mund t& mbulojé konsumin jetik® dhe ngarkesén e borxhit me
aktivet likuide né rast t& humbjes sé t& ardhurave. Té dhénat e vrojtimit fregojné
se mediana dhe mesatarja e rezistencés pér familie jané pérkatésisht 4 dhe
7 muaj, gé fregon se njé familie mund t'i rezisfojé nié goditieje né & ardhura
nga 4 deri né 7 muaj. Megjithaté, paré mé né detaj, & dhénat tregojné se
47% e familieve mund € rezistojné mé pak se 3 muaj pa t& ardhura, ndérsa
13% e familieve nuk mund t& pérballojné asnj¢ muaj pa € ardhura. Vetém
19% e familjeve kané aktive financiare likuide t& mjaftueshme pér t& pérballuar
mungesén e t& ardhurave pér mé shumé se 1 vit.

& Konsumi jetik, sipas OECD-sé, pércakiohet si 50% e medianés sé 1& ardhurave fé familjeve.
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Grafiku 13. Rezistenca e familjeve ndaj njé goditjeje né t& ardhura
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lIl. NDIKIMI | MASAVE KUFIZUESE NDAJ PERHAPJES SE
COVID-19 NE FAMIUET SHQIPTARE

Ashtu sic e pérmendém edhe mé lart, & ardhurat nga puna dhe € ardhurat
nga emigrantét jané burimi kryesor i 1€ ardhurave té familjeve shqiptare. Késhtu
¢do goditie gé ndikon né to do € ndikojé € ardhurat dhe konsumin total t&
familieve né njé masé t& konsiderueshme.

Vlerésimi i ndikimit & masave t& mbyllies sé ekonomisé gjaté periudhés mars-
prill 2020, pér € parandaluar pérhapjen e COVID-19, mbi familjet shqgiptare
éshté béré duke aplikuar dy skenaré: skenari i pari merr né konsideraté vetém
ndikimin e rénies sé t& ardhurave si rezultat i drejtpérdrejté i mbyllies sé
disa akfiviteteve, ndérsa skenari i dyte merr né konsideraté edhe rénien e
t€ ardhurave nga emigrantét. Efekti total i masave pércakiohet si shumé e
efekteve f& shkaktuara nga t& dy goditiet sé bashku. Fillimisht, nga t& dhénat
e vrojtimit kemi vlerésuar numrin e €& punésuarve dhe t& vetépunésuarve &
prekur nga mbyllia e akfiviteteve, shpallur nga Drejtoria e Pérgjithshme e
Tatimeve mé 20 mars 2020, si riedhojé dhe t& familieve gé u ndikuan
drejtpérdrejt nga kjo masé. Mé pas kemi vlerésuar ndikimin g& patén masat
e ndérmarra né t& ardhurat e familjes, duke marré né konsideraté efektin e
"pagés sé Iuftés"” dhe kompensimin pér t& vetépunésuar né sekiorét gé u
mbyllén si rezultat i masave.

Eshté supozuar se goditia negative shfaget vetém te aktivitetet ¢ mbyllura,
pa marré né konsideraté ndérlidhjet dhe efektet zinxhir g&¢ mbyllia e kétyre
akfivitefeve shkakion né sekiorét e fieré 1€ ekonomisé apo pércimin e efekieve
t& raundit t& dyté e té frefé. Si goditie t& dyté kemi vlerésuar ndikimin gé

¢ Kemi supozuar gé fé gjithé personat e punésuar né sekiorét e prekur e kané marré pagén e
luffés.
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do t& kishin rénia e t& ardhurave nga emigrantét né € ardhurat e familjeve
shqiptare. Banka Botérore né mars 2020, parashikoi gé si rezultat i kufizimit
& ploté t& ekonomive kudo né boté si pasojé e pandemisé, t& ardhurat pér
emigrant do 1€ bien me 23% gjaté vitit 2020. Duke gené se né bazén e &
dhénave € Vrojtimit mbi pasuriné e familjeve shqiptare arrijmé t& identifikojmé
familiet pritése t& t& ardhurave nga emigrantét, kemi llogaritur ndikimin gé do
& kefé rénia e tyre né t& ardhurat e familjes vetém gjaté periudhés sé mbylljes.
Késhtu ndikimi total i mbyllies s& ekonomisé né vend dhe né bot&, mbi &
ardhurat e familieve &shté llogaritur si kombinim linear i dy skenaréve, rénies
sé t& ardhurave nga puna, si dhe rénies sé t& ardhurave nga emigrantét.
Periudha e mbyllies i korrespondon nga 40 dité deri né 60 dit€, pasi hapja
e aktiviteteve éshté béré né ményré graduale, késhtu edhe rezultatet e marra
nga skenarét jané paragitur me ané & intervaleve.

Vlerésimet nga t€ dhénat e Vrojtimit mbi Pasuriné e Familjeve Shqiptare
fregojné se si rezultat i mbyllies u ndikuan né ményré & drejtpérdrejté
t& ardhurat e 32% & tofalit & punésuarve dhe e 27% t& fotalit & t&
vetépunésuarve. Té ardhurat e tyre u ulén pérkatésisht me 16% dhe 27%.
Vlerésimet tregojné se né nivel makro, 1€ ardhurat fotale t& familjeve si
rezultat i mbylljes s& aktiviteteve dhe si rezultat i rénies sé t& ardhurave nga
emigrantét (skenari COVID+rem), gjaté vitit 2020 do t& ulen nga 13% deri
né 16% (Grafiku 14). Megijithaté, ky ndikim nuk pritet t& jeté uniform duke
paré diferencat qé ekzistojné midis grupeve t& ndryshme t& familjeve. Nga
t& dhénat e vrojtimit, 69% e t& ardhurave t& familjeve shkon pér konsum, si
rrjedhoié vlerésimet tregojné gé konsumi tofal i familjeve do & ulet me rreth
6-11% (Grafiku 15), ndérsa pér grupet mé té brishta, konsumi mund t& ulet
me 10-19%.

Grafiku 14. Ndikimi né t& ardhurat totale t& familjeve
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Burimi: Vrojtimi mbi Pasuriné e Familjeve Shqiptare (AHWS).
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Grafiku 15. Ndikimi né konsumin total t& familjeve
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Burimi: Vrojtimi mbi Pasuriné e Familjeve Shqiptare (AHWS).
Ulia e & ardhurave & familieve automatikisht do t& pérkthehej né ritie t&
ngarkesés s& borxhit pér familiet gé kané njé kredi nga sistemi bankar. Me fillimin
e pandemisg, Banka e Shqipérisé mori masa gé pagesat e kredisé & shiyheshin
né njé moment & dyt€, pér t& mos cenuar aftésingé paguese 1 familieve. Analiza
e & dhénave t& vrojfimit fregon se si rezulat i masave € marra nga ana e Bankés
sé Shqipérisé kané pérfituar 15-18% e familieve qé kané marré kredi, pér t& cilat
ritja e ngarkesés sé borxhit do f& ishte njé problem pér shlyerien e kredisg, cka
do t& materializohej né rritie t& kredisé me probleme.

Né lidhje me skenarét e krijuar nga COVID-19 kemi llogaritur edhe numrin
e familieve gé do & bien né kategoring e familieve t€ varfra'®, gé i kané &
ardhurat mé & uléta se 60% e medianés sé t& ardhurave totale t& familjeve.
Rezultatet tregoiné gé si rezultat vetém i mbyllies sé ploté 1€ ekonomisé gjaté
vitit 2020, do & kishim njé rritie t& numrit & familieve & varfra me 23,381
deri 27,469, duke béré gé numri i familjeve t& varfra t& arrinte nivelin e 29-
30% e tofalit t& familjeve.

Grafiku 16. Ndryshimi i numrit t& familieve, ndaré sipas nivelit
té t& ardhurave t& familjes
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Burimi: Vrojtimi mbi Pasuriné e Familieve Shqiptare (AHWS).

19" Sipas pérkufizimit t& pérdorur nga vendet e Bashkimit Eviopian, pér t& pércaktuar nése njé
familie éshté e varfér apo jo.
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IV. VEREJTJE PERFUNDIMTARE

Té dhénat e Vrojtimit t& Pasurisé sé& Familieve Shqiptare fregojné se burimet
kryesore té t& ardhurave & familieve jané: t& ardhurat nga puna dhe & ardhurat
nga emigrantét, qé pérbéjné 60% deri 80% t& totalit t& t& ardhurave & tyre.
Rriedhimisht, njé goditie g& mund & pésojné ato, do t& ndikojé né nivelin
e shpenzimeve dhe statusin financiar & familieve shqiptare, duke shkaktuar
implikime negative pér freguesit ekonomiké dhe financiaré & families e &
ekonomisé né térési.

Té dhénat e vrojtimit tregojné se né nivel agregat, pjesa kryesore e portofolit
t& kredisé pérbéhet nga kredia hipotekare, kredia konsumatore dhe nga
overdrafti. Vérehet se grupet e familjeve me t€ ardhurave nén percentilen e 60-
€ t& ardhurave jané mé shumé t& ekspozuara ndaj kredisé jo t& kolaterizuar.
P&r mé tepér, familiet me nivel 1€ ardhurash mbi percentilen e ©0-& € ardhurave
jané mé shumé t& ekspozuara ndaj kredisé hipotekare. Ngarkesa e kredisé
vlerésohet mesatarisht 32%, por 15%-18% e familieve e kané ngarkesén mbi
43%, qé konsiderohet si nivel kritik pér rritien e probabilitetit 1€ moskthimit t&
kredisé. 26% e familieve shqiptare konsiderohen si familie € varfra, me nié
nivel te ardhurash mé & ulét se 60% t& medianés sé t& ardhurave fotale &
familieve ose mé pak se 36 mijé leké né muai.

Rezulton gé niveli i poborczisé ne Shqipéri éshté i larté, ku fomi|]ef me te
pasura (percentilia e 95-&) i kané t& ardhurat 3.4 heré mé té larfa se familjet
me t& ardhura mesafare. Nga ana fjetér, familiet me € ardhura mesatare
(percentilia e 504€) i kané t& ardhurat 4 heré mé té larta se familiet me &
ardhura né percentilen e 5+ t& t& ardhurave.

Skenarét gé rezultojné nga efekiet e pérkohshme dhe t& para t& shkaktuara
nga mbyllja e ploté e ekonomisé né mars-prill 2020, si rezultat i COVID-19
fregojné pér njé rénie f& t& ardhurave & € punésuarve dhe € vetépunésuarve
me pérkatésisht 24% dhe 27% gjaté vitit 2020. Ky efekt i paré pritet t& sjelle
nig rénie & & ardhurave totale t& familieve me 13%16% dhe & konsumit
agregat t& familieve me 9-11%, por gé ndryshon pér grupe t& ndryshme té
familjeve.

Ulja e nivelit 1€ t& ardhurave do 1 sillte rritie 1€ ngarkesés sé kredisé kryesisht
pér familiet gé e kané personin e referencés t& papung, si dhe pér familiet me
t& ardhura nén percentilen e 204¢, ku ngarkesa e kredisé ndaj t& ardhurave
arrin né nivelet 55% dhe 59%, duke cenuar géndrueshméring e 18-22% t&
familieve. Ulja e normés sé interesit nga Banka e Shqipérisé'! dhe shiyria e
afatit pér pagesén e borxhit kané ndihmuar né ulien e pérkohshme 1€ rrezikut
nga mospagimi i detyrimeve & familjeve dhe moscenimin e rezistencés sé
familieve, pa démtuar né ményré & genésishme stabilitetin e sistemit financiar.
Nijé tietér rezultat g& pritet nga rénia ose humbija e t& ardhurave éshté rritja
e numrit t& familieve & varfra me rreth 23 deri 27 mijg, duke béré gé ato &

' Njé pérmbledhje 1& defajuar & € gjitha masave & marra nga ana e Bankés sé Shqipéri né
lidhje me parandalimin e Covid-19 mund ta gjeni né fagen zyrtare t€ saj, hitps://www.
bankofalbania.org,/Shtypi/Pergjigjja_e_Bankes_se_Shqiperise_ndaj COVID-19/
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pérbéiné pothuajse 1/3 e totalit t& familieve né Shqipéri. Rritja e numrit &
familieve t& varfra do & keté nié efekt ofatmesém deri né afatgjaté né rénien
e t& ardhurave mesatare t€ familieve dhe rritien e ngarkesés sé borxhit, e si
rriedhojé né pérkegésimin e situatés financiare t& familieve, nése nuk do &
keté njé rimékémbje t& shpejté t& ekonomisé.
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FAKTE MBI NIVELIN E KULTURES DHE PERFSHIRJES
FINANCIARE NE SHQIPERI !

Elona Dushku, Departamenti i Kérkimeve, Banka e Shqipérisé

ABSTRAKT

Ky material paraget evidenca mbi kulturén financiare né Shqgipéri bazuar né
t& dhénat e Vrojtimit pér Matien e Kulturés Financiare 1€ Popullatés € zhvilluar
nga Banka e Shqipérisé gjaté vitit 2019. Té dhénat fregojné gé niveli i kulturés
financiare i individéve né Shqipéri &shté i ulét krahasuar me mesataren e
individéve né boté. Individét né Shqipéri zotérojné vetem 53% (11.2 nga 21)
& totalit t& njohurive, sjellieve dhe géndrimeve & duhura financiare, e cila
reflekiohet né njé nivel t& ulét & pérfshirjies financiare, si né terma t& njohjes,
ashtu edhe t& pérdorimit t& produkteve dhe shérbimeve financiare. Vetém 54%
e individéve né Shqipéri njohin t& pakién pesé produkte financiare, pérkundreit
83% t& individéve né nivel global. Gjithashtu niveli i pérdorimit t& produkfeve
& pagesave éshté pothuajse 2.5 heré mé i ulét se niveli global i pérdorimit t&
tyre. Té dhénat tregojné gé kultura dhe pérfshirja e ulét financiare e shgiptare,
ndikojné né miréqgenien e tyre, reflekiuar né pasiguri € larté mbi financat, si
rriedhojé dhe né planifikimet e tyre pér t& ardhmen.

|. HYRJE

Dekada e fundit &shté shogéruar me njé evoluim dhe dixhitalizim t€ sistemit dhe
miedisit financiar né térési, duke i dhéné individéve dhe bizneseve mundési mé
& shumta pér t& aksesuar dhe pérdorur produktet dhe shérbimet financiare, si
dhe pér & menaxhuar mé miré financat e tyre. Nga ana fietér kéfo zhvillime
jané shogéruar edhe me sfida dhe rrezige 1€ reja si pér ofruesit, pérdoruesit dhe
mbikéqyrésit e sistemit financiar. OECD-ja né vitin 2020 vleréson gé zhvillimet
demografike, financiare, fakiorét socio-ekonomiké, plakja e popullsisg, kriza e
fundit financiare globale dhe mé s& shumti kriza pandemike e shkaktuar nga
COVID-19 e kané vendosur né njé véshtirési mé t& madhe mirégenien sociale
f& gjithé shogérisé kudo né boté. Per mé tepér kéto zhvillime e kané vendosur
individin pérballé sfidave dhe rrezigeve & reja duke kérkuar gé afo t& kené
njohuri dhe aftési t& konsiderueshme financiare, pér t€ marré vendime t& duhura
dhe pér t& béré nié menaxhim sa mé t& miré € financave & tyre personale me
rrezik minimal. K&shtu ¢do nismé apo politiké gé ka si géllim pérmirésimin dhe
forcimin e njohurive financiare, brenda njé kuadri t& konsoliduar & mbrojfies s&
konsumatoréve do € sjellé njé ritie dhe mirégenie t& géndrueshme financiare

pér individét dhe popullsing né térési (OECD, 2020).

Mendimet dhe géndrimet e paragitura né kété material jané t& autorit dhe nuk paragesin
mendime apo géndrime & Bankés sé Shqipérisé. Autori falénderon zj. Egnis Isaku dhe z. Kliti
Ceca pér vénien né dispozicion té & dhénave & marra nga Viojtimi mbi Matjen e Kulturés
financiare né Shqipéri gjaté vitit 2019, zhvilluar nga Banka e Shqipérisé né bashképunim me

INSTAT.
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Edukimi financiar, mbrojtia e konsumatorit dhe pérfshirja financiare jané
pranuar gjerésisht se pérbéiné tre elementet kryesore pér t& pasur njé fugizim
financiar € individéve dhe géndrueshméri t& sistemit financiar né térési,
pércaktuar nga drejtuesit e G201és (OECD, 2016). Banka e Shqipérisé né
kété drejtim e ka adresuar ¢éshtjen e edukimit financiar si nj€ nga prioritetet e
saj gé né vitin 2006, duke ndérgjegjésuar dhe promovuar edukimin financiar
si njé e miré publike pér & gjithé.

Ky material ka pér géllim vlerésimin e situatés akiuale & nivelit t& kulturés
financiare né Shqipéri, bazuar né t& dhénat marré nga vala e freté e vrojtimit
mbi matiet e kulturés financiare, zhvilluar nga Banka e Shgipérisé né 2019,

bazuar né metodologjiné e OECD/INFE (2018).

Té dhénat mbi nivelin e kulturés financiare né Shqipéri, tregojné se ky nivel
éshté i ulét krahasuar me mesataren e individéve né boté. Individét né Shqipéri
zotérojné vetém 53 % (11.2 nga 21) t& fofalit & njohurive, sjellieve dhe
géndrimeve & duhura financiare, e cila reflekiohet edhe né njé nivel t& ulét
1€ pérfshirjes financiare, si né ferma & njohjes ashtu edhe & pérdorimit t&
produkteve dhe shérbimeve financiare. Vetém 54 % e individéve né Shqipéri
njohin & paktén pesé produkte financiare, pérkundrejt 83 % t€ individéve né
nivel global. Gijithashtu individét né Shqipéri pérdorim mé shumé miefet e
pagesés, por niveli i pérdorimit & tyre &shté pothuajse 2.5 heré mé i ulét se
niveli global.

Nga ana tjetér, mirégenia financiare e individéve, pércakiuar si objektivi final
i kulturés financiare vlerésohet e ulét (7.7 nga 20), gé tregon se individét né
Shqipéri jané pérgijithésisht 1& pasigurte pér financat e tyre, duke i penguar afo
pér t& planifikuar pér t& ardhmen.

Evidentohet se individét me nivel mé t& ulét t& kulturés financiare jané graté,
t& moshuarit, individét pa edukim formal, shiépiakét, t& papunét, personat e
paafté pér pung, si dhe personat me nivel 1€ ulét t& ardhurash. Kéfo jané grupet
qé duhet t& synohen pér € arritur njé nivel mé 1€ larté t& kulturés financiare,
por edhe pér t& pasur njé pérfshirie dhe mirégenie mé té larté financiare &
gjithé popullatés.

Materiali &shté i organizuar si mé poshté: pjesa né vazhdim paraget njé
pérshkrim & situatés & kulturés financiare t& t& rriturve né Shqipérisé, duke
vazhduar me rezultatet pér pérfshirien dhe mirégenien financiare t& tyre;
ndérsa piesa e fundit paraget njé pérmbledhje t& gjetieve t& materialit.
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II. KULTURA FINANCIARE E TE RRITURVE NE SHQIPERI

Réndésia e kulturés? dhe edukimit financiar® &shté theksuar akoma edhe
mé shumé dekadave té fundit duke marré né konsideraté zhvillimet e fundit
financiare, teknologjike, demografike dhe ekonomike. Zhvillime kéto t&
shogéruara me ofrimin e mé& shumé produkteve dhe shérbimeve financiare,
por edhe mé komplekse, € cilat pa dyshim gé kané ndikuar né njé pérfshirje
financiare mé té larté 1€ konsumatoréve, por kané ndikuar né ményrén se si
individét mendojné pér kursimet, investimet dhe fondet e pensionit. Nga ana
fieter kéto zhvillime kané béré qé individét & pérballen me sfida dhe rrezige
f& reja gé vijné nga llojshméria dhe kompleksiteti i produkteve t& ofruara,
sidomos né kushtet e mungesés sé kulturés bazé financiare (OECD, 2005).

Edukimi financiar i individéve dhe t€ gjitha pérqasijet pér ta pérmirésuar afé,
shikohen si nj¢ domosdoshméri jo vetém pér mirégenien e individéve. Kjo
pasi individét mé t& kulturuar financiarisht ndihmojné né njé funksionim mé
efecient & fregjeve financiare, si dhe nxisin konkurrencén midis ndérmijefésve
financiaré, népérmiet ofrimit t& produkteve dhe shérbimeve financiare, novatore
dhe cilésore. Nga ana fiefér individét mé t& edukuar financiarisht kang mé
shumé fendencé té kursejné pérkundreit t& tieréve, duke ndikuar né rritien e
kursimeve, si rrjedhojé né rritien e investimeve dhe t& ekonomisé né terési.
Pér mé tepér edukimi financiar rrit dhe forcon mbrojtien e konsumatoréve,
pasi kéta individé duke njohur mé miré produktet dhe shérbimet financiare,
si dhe rreziget gé i shogérojné ata jané mé pak subjekt i mashtrimeve dhe

abuzimeve [ Greenspan, 2003b).

Né vendet né zhvillim, mitia e kulturés financiare népérmjet ofrimit 1€
informacioneve dhe trajnimit t& konsumatoréve né lidhje me agjentét financiaré
dhe produktet gé afo ofrojné ndikojné né nié zhvillim t& métejshém t& tregut
financiar, si rrjedhojé & rrities s& akfivitetit ekonomik dhe t& redukfimit t&
varférisé. Gijithashtu individét mé & edukuar financiarisht jané mé pak &
ekspozuar ndaj rrezigeve financiare, pasi kané mé shumé njohuri pér ményrén
e funksionimit t& tregut dhe t& kushteve € operimit t& fij. Kjo bén qé rifja e
kulturés financiare t& ndikojé jo vetém né njohjen e produkteve dhe shérbimeve
financiare, por edhe né permirésimin dhe p|oniﬁkimin e investimeve dhe
kursimeve né afatin-gjaté, vlerésimin dhe diversifikimin e mezigeve me géllim
ritien e mirégenies financiare & individéve dhe t€ shogérisé, duke sjellé nié
rritie ekonomike afatgjaté dhe t& géndrueshme.

N

Kultura financiare éshté njé kombinimi i njohurive financiare, affésive, géndrimit dhe sjellieve
1€ nevojshme pér t& marré vendime t& shéndosha financiare me géllim arritien e mirégenies
financiare.

Edukimi financiar éshté procesi me 1€ cilin konsumatorét apo investitorét financiaré pérmirésojné
t& kuptuarit e fyre mbi produktet financiare dhe rreziget mbi fo, pérmes informacioneve,
udhézimeve dhe/ose késhillave objektive; zhvillojné aftésité dhe besimin pér bu béré mé &
vetédijshém pér rreziget dhe mundésité financiare, pér & béré zgjedhje 16 duhura (informuaral)
financiare duke u drejtuar né vendet e duhura, si dhe ndérmarrja e veprimeve pér té pérmirésuar
mirégenien e fyre financiare.
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Né kuadér t& vlerésimit t& njohjes sé kulturés financiare né Shqgipéri dhe
identifikimit & grupeve me mungesé t€ kulturés financiare Banka e Shqipérisé
né bashképunim me Bankén e ltalisé, zhvilloi pér heré t& paré né 2011
vrojtimin “ Matja e kulturés financiare t& popullatés”, bazuar né pérgasjen e
propozuar nga OECD-a, i cili u vijua nga vrojtimet né vitin 2015 dhe 20194,

Vlerésimi i kulturés financiare né kéte material éshté bazuar né € dhénat mé
& fundit t& vrojtimit zhvilluar nga Banka e Shqipérisé né 2019. Bazuar né
mefodologjiné e prezantuar nga OECD/INFE (2018), kultura financiare
éshté njé indeks gé merr vlera nga 1 né 21 dhe llogaritet si shumé e fre
komponentéve t& méposhtém:

® Indeksi i njohurive financiare | merr vlerat nga O né 7|
® Indeksi i sjellies financiare ( merr vlerat nga O né 9)
® Indeksi i géndrimeve financiare (merr vlerat nga 1 né 5)

Té dhénat pérvitin 2019 tregojné gé indeksi i kulturés financiare pér Shqipéring
merr vlerén 11.2 [nga 21 gé éshté niveli maksimal), gé tregon pér njé nivel
& ulét t& kulturés financiare né vend. Ky vlerésim éshte 1.5 dhe 1.8 piké mé
poshté se mesatarja (12.7) e vendeve g& kané marré pjesé né vrojtimin e
kulturés financiare & OECD/INFE t& vitit 2018, si dhe mesatarja e vendeve
e OECD-sé (13.0). Pér mé tepér t& dhénat tregojné se shqiptarét zotérojné
vetém 53% 1€ njohurive, sjellieve dhe géndrimet financiare, ndérsa né nivel
global individét zotérojné mesatarisht 1% (12.7 nga 21) té tyre. Vérehen
se ka diferenca & kulturés financiare midis vendeve, ku pjesa mé e madhe
e tyre kané njé vlerésim midis 12 dhe 14 gé fregon se niveli i ulét i kulturés

financiare éshté njé céshtie dhe sfidé globale (OECD, 2020).

Né Tabelén 1 jané pasqyruar vlerat e secilit komponent t& kulturés financiare,
ku evidentohet se individét né Shqipéri karakterizohen nga nijé nivel mé i ulét i
njohurive dhe siellies financiare, por njé géndrim mé t& miré financiar.

Tabela 1. Indeksi i kulturés financiare dhe komponentét e tij pér Shqipériné dhe vende
& fero

Shqipéria

Magedonia e Veriut 3.9 5.1 2.8 1.7
Mali i Zi 4.1 4.7 2.6 11.5
ltalia 3.9 4.2 3.0 111
Mesatarja, gjithé vendet 4.4 5.3 3.0 12.7
N\esotoqc e OECD-11 4.6 5.3 3.1 13.0

Burimi: OECD, (2020), t& dhénat marré nga Vrojtimi mbi kulturén financiare né Shqipéri (2019)

4 Pér detaje mbi vrojtimet e raundeve individuale, referojuni, Ceca et al.,(2011), Isaku et al.,

(2018)
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Né vazhdim do t& paragesin vlerat e marra pér secilin komponent t& indeksit
& kulturés financiare né Shqipéri, si dhe luhatijet e tyre midis grupeve me
karakteristika t& ndryshme socio-demografike.

II.1T NJOHURITE FINANCIARE

Nijohurité financiare jané nié element i réndésishém i kulturés financiare
pér individét pér & lehtésuar dallimin dhe krahasimin midis produkteve dhe
shérbimeve financiare, si dhe pér € marré vendime t& duhura financiare.
Nijé individ zotéron njohuri financiare bazé nése &shté né gjendje € aplikojé
aftésité numerike né konteksfin financiar, & menaxhojné né ményré € pavarur
financat e tij, si dhe t€ jeté vigjilent ndaj lajmeve dhe ngjarjeve gé kané ndikim
né mirégenien e tij financiare. Té pasurit e njohurive sa mé t& mira financiare
rezulfon né nié pjesémarrje mé t& larté & individéve né tregjet e kapitalit, né
nié planifikim mé t& miré 1€ ardhurave né € ardhmen, shlyerjen né kohé e
kredive, si rrjedhojé njé rrezik mé t& ulét kreditimi.

Bazuar né metodologijiné e prezantuar nga OECD-a (2018), indeksi i
njohurive financiare llogaritet né bazé € vlerésimit me piké € pyetieve mbi
njohurité financiare, ku njé piké vendoset pér ¢do pérgjigie t& sakié dhe vlera
maksimale gé merr ky indeks éshté 7. Né Shqipéri indeksi i njohurive financiare
pér vitin 2019 vlerésohet 3.7 gé éshté mé poshté se mesatarja e vendeve &
OECD-sé (4.6) dhe e gjithé vendeve gé kané marré piesé né vrojtim (4.4).
Pergjithésisht vlerésimi pér individét né Shqipéri éshté i krahasueshém me até
& vendeve tona fqinje, si Mali i Zi dhe Magedonia e Veriut, gé kané marré
pjesé né vrojtim.

Ndérsa né Tabelén 2 jané paragitur pérgindja e individéve gé kané dhéné
pérgjigje t& sakté pér secilin komponent t& njohurive financiare, pér Shqipéring
dhe pér nié grup vendesh. Té dhénat fregoiné se shqiptarét kané mungesé &
njohurive financiare, né lidhje me vlerén né kohé t& parasé, si dhe & kuptuarit
e normés sé interesit t& pérbéré, ku vetém 26 % dhe 11 % e individéve u jané
pérgjigjur korrekt kétyre pyetieve. Véshtirési duket se ka edhe né t& kuptuarit
f& normés sé thieshté 1€ interesit, ku mé shumé se gjysma e individéve japin
pérgjigje t& pasakta. Mé shumé njohuri individét né Shgipéri kané pér normén
e inferesit & huasé, & rrezikut, kthimit, si dhe diversifikimit, 1€ cilat jané deri
diku t& péraféria me mesataren e vendeve gé kané marré pjesé né vrojtimin
e OECD/INFE 2018. Té dhénat tregojné gé vetém 70% e individéve né
Shqipéri e kuptojné pérkufizimin e inflacionit, pérgindje kjo 10 piké pérgindje
mé poshté se mesatarja e vendeve t& OECD-sé, por e krahasueshme me
rezultatet né Malin e Zi dhe né ltali.
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Tabela 2: Pérgindja e individéve gé kané dhéné pérgjigje korrekte pér secilin pyetje

1. Vlera né kohé e
parasé, ndikimi né 25.9% 60.8% A% 50.5% 65.5% 59.9%

inflacion

2.Nomae 83.7% 72.0% 87.4% 78.2% 87.4% 84.4%
interesit e huasé

3. logaritie &
thieshta & interesit 46.4% 44.8% 65.8% 59.4% 57.2% 57.1%
dhe & principalit

4. Interesi i 10.5% 12.3%  13.9% 23.1% 28.8% 26.3%
pérbéré

5. Té kuptuarit
e rrezikut dhe t& 74.3% 68.6% 759% 64.7% 79.0% 77 1%
kthimit

6. Té kuptuarit
te érkuﬁzimif te 69.3% 782% 70.4% 65.1% 80.9% 78.0%
inﬂzcionit

7. Té kuptuarit t&
diversifikimit & 61.1% 55.1% 359% 51.3% 63.3% 58.9%

rrezikut
Burimi: OECD (2020), Vrojtimi mbi kulturén financiare né Shqgipéri (2019),llogaritje t& auforit

Niveli minimal pér njohurité financiare pércakiohet si niveli kur indeksi i
njohurive financiare merr vlerén 5 ose mé shumé, gé nénkupton t& paktén
5 pérgjigie t& sakié t& pyefieve mbi njohurit€ financiare. Vlerat pér 2019
fregoiné se vetém 29 % e individéve (Grafiku 1) né Shqipéri zotérojné njohurité
minimale financiare, mé i ulét krahasuar si me nivelin e vendeve & rajonit,
ashtu edhe me vendet e fiera pjesémarrése né vrojtim.

Grafiku 1. Pérgindja e t& rriturve qé e kané indeksin e njohurive financiare
5 dhe mé shumé

Mesatarja e OECD-11 _ 56. ?3
Mesctaria, gijithé vendet _52.5 |
lialia ﬂ 43.8

Mali i Zi — 45. 9
Magedonia e Veriut _ 42.3
Shaipéria _ 28 7

0.0 l0.0 20.0 30.0 40.0 50.0 60.0

Burimi: OECD, (2020), Vrojtimi mbi kulturén financiare né Shqipéri (2019),llogaritie t€ autorit.

Né lidhje me variacionet midis grupeve me karakteristikat & ndryshme socio-
demografike dhe ekonomike (Tabela 3) vérehet se grupet gé kané pérgindjen
mé t& ulét t& individéve me njohurité minimale financiare jané: graté, individét
né grup-moshén 60-79 vieg, individét e vendosur né zonat urbane, individét
me nivel t& ulét edukimi, shiépiakét, t& papunét, individét 1€ pa-afté pér puné,
si dhe individét me nivel t& ulét t& t& ardhurave. Kéto grupe kané mungesa té
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theksuara € njohurive mbi njohjen e koncepteve bazé € normés sé interesit,
inflacionit, t& kthimit, & rrezikut efj.

Tabela 3. Pérgindja e individéve me vieré t& indeksit t& njohurive financiare 5 dhe mé
shumé

h
~ Peaindoe indiideve me 5 che mé shumé pergiigie © sokio
Too 87

|

Burimi: Viojtimi mbi kulturén financiare né Shqipéri (2019), llogaritie € autorit

1.2 SJELUA FINANCIARE

Komponenti i dyté i indeksit t& kulturés financiare éshté sjellia financiare, gé
pérfshin pérqasjen e individéve ndaj kursimeve dhe planifikimit ofatgjaté,
blerjeve & informuara dhe mbajfien né konsideraté & flukseve t& parasé.
Pér réndésiné gé ka ky komponent pér situatén financiare dhe mirégenien
e individéve, ai konfribuon mé shumé né llogaritien e indeksit t& kulturés
financiare sipas OECD/INFE (2016,2020). Ku sjellia® financiare e individéve
vlerésohet né njé séré pyetjesh mbi:

5 Sjelliet financiare vierésohen mbi bazén e dy grupe pyetiesh: pyetieve mbi buxhetin dhe mbi
géndrueshmériné e familieve. Pyefjet mbi buxhetin kané té béjné me dhénien e njé pamjeje
gjithépérfshirésve mbi personat pérgjegjés pér vendimet monetare dhe pasjen e njé buxheti
familjar. Ndérsa grupi i dyté i pyefjeve vleréson sa géndrueshméri financiare kané familjet,
pra sa né gjendje jané afo 1& pérballojné njé goditie financiare. Kryesisht kéto pyelje kané
16 béjné me 18 qenurit kursimiar aktiv, t& bésh blerje 1& informuara, 16 kujdesesh pér financat
personale, si dhe t& vendosurit e objektivave afatgjaté dhe 1€ realizimit & tyre. .
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e Kursimet dhe planifikimin ofatgjaté, ku synohet t& merret informacion né
lidhje me sjellien e individéve ndaj kursimeve, huasé, shpenzimeve dhe
vendosijes sé objektiva afat-gjaté.

* Meényra e blerjeve € produkieve dhe shérbimeve financiare, né ményré
rasfésore apo né ményré 1€ informuar, duke u késhilluar prané njé agjenti
financiar efj.

*  Mbaijtien parasysh té flukseve € parasé, gé kané t& béjné me té kuptuarit
e siellies s& individéve mbi financat e tyre, nése i paguajné faturat né
kohé, si dhe nése shmangin detyrimet e prapambetura.

Indeksi i sjellies financiare merr vlerat nga O né 9, ku njé piké vendoset pér
¢do géndrim t& sokié t& individéve mbi kursimet, planifikimet, shpenzimet,
borxhet efj. Indeksi i sjellies financiare pér shgiptarét pér vitin 2019 éshté
4.3 ndaj 9 (vlera maksimale e indeksit | dhe se ata zotérojné vetém 47 %
1€ sjelléve t& duhura financiare (Tabela 1). Rezulton gé shqiptarét zotérojné
mé pak sjellie t& duhura financiare, krahasuar si me mesataren globale &
individéve, ashtu edhe me afé € vendeve 1 tiera.

Té dhénat tregojné gé né Shqipéri vetém 27 % e individéve kané siellie
minimale t& duhura financiare (g€ nénkupton njé vleré t& indeksit 1€ sielljes
financiare 6 ose mé shumé). Kjo pérgindje &shté¢ mé e ulét krahasuar me
mesataren e vendeve né boté dhe 1€ vendeve té rajonit, si Magedonia e Veriut
dhe Mali i Zi, por e krahasueshme me ltaling (Grafiku 2)

Grafik 2. Pérgindja e individéve me indeks t& sjelljes financiare 6 ose mé shumé

Mesataria e OFCD-1 1 | /5. 67
4

Mesctao & gt vercve N : 7
i I s 1
g e ey ‘
T ————— NS

Shaiperio I o7 0.

0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0% 60.0%

Burimi: OECD, (2020), Vrojtimi mbi kulturén financiare né Shqipéri (2019),llogaritje t& autorit.

Pavarésisht karakteristikave socio-demografike dhe ekonomike t& individéve,
t& dhénat tregojné qé individét né Shqipéri karakterizohen nga njé mungesé e
theksuar e sjellieve minimale financiare gé luhatet nga 76 % tek t& rinjté deri
né 100 %, pér personat pa edukim formal (Tabela 4] .
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Tabela 4. Pérgindja e individéve me vleré 1€ indeksit 1& sjellies financiare 6 dhe mé
shumé

Cra

Giinia 23%

Burra 31%

Mosha 18-29 vieg 24%

30-59 vieg 32%

6079 vieg 18%

Vendbanimi Urban 32%

Rural 21%

. Nivel i freté i edukimit 48%
Edukimi

Niveli i dyté i edukimit 31%

Nivel i paré i edukimit 11%

Pa edukim 0%

| vetépunésuar 41%

Statusi i punésimit | punésuar 47%

Student 18%

Shiépiak, jo né kérkim & punés 17%

| popuné 5%

| paafté pér puné 14%

Niveli i t& ardhurave Nivel i vlet 14%

Nivel mesatar 35%

Nivel i larté 56%

Burimi: Vrojtimi mbi kulturén financiare né Shqgipéri (2019), llogaritie & autorit

II.3 QENDRIMET FINANCIARE

Perkufizimi i OECD-sé pér kulturén financiare pranon gé pavarésisht njohurive
dhe sjellieve financiare, jané géndrimet financiare & individéve g& ndikojné
mbi marrien ose jo & njé vendimi. Qéndrimet financiare kané t& béjné me &
kuptuarit e preferencave t& individéve midis & jetuarit pér t& tashmen dhe duke
i shpenzuar paraté, apo kundrejt géndrimit pér tu kujdesur pér t& ardhmen.
Qéndrimet financiare & individéve vlerésohen bazuar né nivelin e dakordésisé
ose jo & individéve ndaj géndrimeve & méposhtme:

e Jlam i prirur € jetoj momentin, pa u shqetésuar shumé pér t& nesérmen”
e ‘Preferoj t'i harxhoj paraté se sa t'i ruaj ato pér t& ardhmen”
e ‘Parafé jané béré pér t'v harxhuar”

Indeksi i géndrimeve financiare llogaritet si mesatare e pikéve 1€ marra pér 1€
fre géndrimet e mésipérme. Vlerat gé merr ky indeks luhaten nga 1 né 5, ku
vlera 1 tregon pér nivel 1€ ulét t& géndrimeve financiare, ndérsa vlera 5 fregon
nié nivel t& larté 1€ géndrimeve financiare.

Né Shqipéri, indeksi i géndrimeve financiare éshté 3.2 (nga 5) dhe tregon
qé individét zotérojngé 64% t& géndrimeve t& duhura financiare. Ky tregues
éshte pak mé i larté se mesafarja e t& gjithé vendeve gé kané marré pjesé

Banka e Shqipérisé 33



OM2 - 2021 Revisia ekonomike

né vrojtim dhe mesafares sé¢ OECD-sé (Grafiku 3). Té dhénat tregojné se
9% e individéve né Shqipéri, zoférojné minimumin e géndrimeve t& duhura
financiare & individéve (g& nénkupton njé vleré t& indeksit & géndrimeve

financiare mé t& madhe se 3) duke tejkaluar mesataren e & gjithé vendeve né
vrojtim (Grafiku 4).

Pér & paré diferencat midis géndrimeve t& ndryshme financiare, né Grafikun 5
jané paragitur pérgindijet e individéve né lidhje me secilin prej tyre. Té dhénat
fregojné gé 58 % e individéve kané géndrim t& duhur financiar duke gené
kundér “gé paraté jané pér tu harxhuar se sa pér ti ruajtur pér & ardhmen”,
kurse 19 % e individéve jané dakord me t& dhe 21% kané géndrim asnjanés.
Vetém 25 % individéve kané géndrim t& duhur, duke u shprehur kundér “paraté
jané béré pér tu harxhuar”, ndérsa 50 % kané shprehur dakordésiné ndaj kétij
géndrimi. Ngo ana tieter 50 % e individéve kané géndrim t& duhur financiar
duke u shprehur se jané kundér “jam i prirur t€ jefoj momentin”, ku 20 %
jané dakord né lidhje me kété géndrim dhe 30 % e individéve kané géndrim
asnjanés (Grafiku 5).

Grafiku 3. Indeksi i ggndrimeve financiare

o
4
1 3.2
: " g 3.0 3.0 3.1
3 : 2.6
23 I I
1
o - N == ____E_ ==
Shqipéria Magedonia e Verivt ~ Mali i Zi lialia Mesatarja, gjithé ~ Mesatarja e
vendet OECD-11

Burimi: OECD, (2020), Vrojtimi mbi kulturén financiare (2019), llogaritie t€ autorit.

Grafiku 4. Pérgindja e individéve me indeks t& géndrimeve financiare mé t& madh se 3

Mesatoria e OECD1 1 N ¢ 7

Mesatarja e gjithé vendeve 42.5%

Mali 7 N 051

Magedonia e Veriut 35.3‘?%

holic S 42.9% 1 1

Shajperic S /0.0

0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0% 60.0% 70.0% 80.0%

Burimi: OECD, (2020), Vrojtimi mbi kulturén financiare (2019), llogaritje té autorit.
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Grafiku 5. Pérqgindjet e individéve pér dakordésiné ose jo t& qéndrimeve financiare

45%
40% 3
35% |
30% 3
25%
20% !
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m . |
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Prefero{ ti horxhoi paraté se sa fi Paraté jané béré pér fu harxhuar Jam i prirur € jefoj momentin
ruaj ato pér t& ardhmen.
BPlotésisht dakord # Dakord Asnjanés Kundér B Plotésisht kundér

Burimi: OECD, (2020}, Vrojtimi mbi kulturén financiare (2019), llogaritje t& autorit.

Il. PERFSHIRJA FINANCIARE NE SHQIPERI

Ashtu si¢c e pérmendém edhe mé lart, pérveg kulturés financiare dhe forcimit
& mbrojfies s& konsumatoréve, pérfshirja financiare &shté njé komponent i
réndésishém qgé tregon pér ndérgjegjésimin dhe pérdorimin e produkfeve
financiare, si dhe ndikimin e fyre né qéndrueshmériné financiare.

Pérfshirja financiare nénkupton procesin e pérdorimit né kohé dhe me kosto
& pérballueshme & njé game t& gjeré produktesh dhe shérbimesh financiare
nga t& gjitha segmentet e shogérisé pérmes zbatimit & qasjeve ekzistuese
dhe atyre novatore, qé pérfshijné ndérgjegjésimin dhe edukimin financiar me
qé||im promovimin e mirégenies financiare t& individéve, si rr]edhoié pérfshir]en
ekonomike dhe sociale & tyre (Atkinson dhe Messy, 2013). Pérfshirja
financiare &shté njé proces i dy-anshém. Ai pérfshin ofrimin e produkteve t&
pérshtatshme financiare nga ana e ofertés, si dhe ndérgjegjésimin dhe njohjen
e kétyre produkteve nga ana e kérkesés (OECD, 2020). Matijet e propozuara
nga OECD/INFE (2018) né lidhje me pérfshirien financiare analizojné kéfé
fenomen kryesisht nga ana e kérkesés, fokusuar né njohjen dhe pérdorimin e
produkfeve financiare nga ana e konsumatoréve.

Té dhénat e paragitur né Grafikun 6 fregojné gé né Shqipéri, si njohja dhe
pérdorimi i produkteve financiare &shté poshté mesatares sé vendeve gé
marrin pjesé né vrojtim dhe t& vendeve t& OECD-sé. Né Shqipéri vetém 54%
e individéve i njohin produkfet financiare, mé poshté se mesatarja globale
(83%) dhe e vendeve t& OECD-sé (86%), por edhe mé e ulét se nivelet e
paragifura pér rajonin.

Né lidhje me pérdorimin e produkfeve financiare vérehet se vetem 46% e
individéve né boté dhe 41% e individéve né vendet e OECD-sé kané zgjedhur
t& pérdorin njé produkt financiar gjaté vitit 1€ fundit, tregues gé shfaget mjaft
heferogjen midis vendeve. Né Shqipéri, ky tregues éshte 37%, poshté
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mesafares globale dhe t& vendeve & OECD-sé&, por edhe mé poshté se
pérgindja e individéve evidentuar pér vendet fginje.

Treguesi i trefé i pérfshirjes financiare ka & béjé me mbéshtetien e individéve
tek familio dhe miqté, si pér & maré hua, ashtu edhe pér t& kursyer,
pérkundrejt marrjes sé kétyre produkteve nga sektori financiar. Pavarésisht
avantazheve t& shumta gé ofron mbéshtetja tek familia dhe migté, ky tregues
shérben pér t& matur edhe nivelin e informalitetit né sekforin financiar (OECD,
2016, 2020). Té dhénat pér & gjitha vendet (dhe t& atyre & OECD-sé
fregoiné se 23% (dhe 18%) e individéve bazohen tek familja dhe migté pér
ofrimin e shérbimeve financiare. Né Shqgipéri, 33 % e individéve mbéshteten
tek familjo ,e krohasueshme me shifrén pér Malin e Zi (36 %), ndérsa né
Magedoniné e Veriut ky tregues éshté 6 piké pérgindje mé i ulét (27 %). ltalia
(8%), pérfagéson njé ndér vendet me nivelin mé 1€ ulét 1& kétij treguesi, ndérsa
vlerat mé té larta € indeksit jané raportuar pér Gjeorgjiné (46%), Slloveniné

(40%) dhe Moldaving (40%), (OECD, 2020).

Grafiku 6. Tregues t& pérfshirjes financiare

182 .
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Shajpéria :& 54%
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mbéshtefia tek familia dhe migté pér t& marré hua/kursyer
zgjedhija njé produki financiar
unjohés i t& pakién 5 produkfeve financiare

Burimi: OECD(2020), Vrojtimi mbi kulturén financiare, 2019, llogaritje t& autorit.
Shénim: Nuk ka té dhéna ltaliné, né lidhje me njohjen e té paktén pesé produkteve financiare.

Crafiku 7 paraget & dhéna pér zotérimin e produkteve bazuar né treguesit®
e propozuar nga OECD-ja. Vérehet se 70% e individéve né boté dhe 81% e
individéve né vendet e OECD-sé zotérojné produkte pagese. Ndérsa mbaitja
e produkfeve 1€ tiera financiare karakterizohet nga njé heterogjenitet mé i larté
ndérmiet vendeve. N&é nivel global, 50% e individéve kané produkte kursimi,
44% kané produkte krediti dhe 37% kané produkte sigurimi. Né Shqipéri
shpérndarja e zoférimit & produkteve financiare éshté pothuajse 2 deri né
4 heré mé e ulét né krahasim me nivelin global. Késhtu, 29% e shqiptaréve
zotérojné produktet e pagesave, 22% kané produkte kursimi, 13% kané
produkte krediti dhe 9% zotérojné produkte sigurimi.

5 Produktet e kursimit, investimit ose & pensionit jo defyrueshém; produktet e pagesave (ose
llogarité e transaksioneve), gé jané llogarité korrente ose mobile money, kartat e debit ose
karia me parapagesé. Né kéfé grup pérjashtohen karfat e kredit dhe llogarité e kursimeve, gé
pavarésisht se lehtésojné procesin e pagesave llogariten pérkatésisht si produkte 1€ kredisé dhe
16 kursimeve ;produktet e sigurimit, pérfshijné & gjitha llojet e sigurimit, si sigurimi i makinés,
jetés, shidpisé, shéndetit, efj. ; produktet e kredisé pérfshijné & gjithé format e kredisé (formale)
né vend, si krediné hipotekare, krediné konsumatore, mikrokredité, kartat e kredlitit.
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Grafik 7. Zotérimi i produkteve financiare
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Burimi: OECD(2020), Vrojtimi mbi kulturén financiare, 2019, llogaritje t& autorit.

Paré sipas karakteristikave socio-ekonomike dhe ekonomike t& individéve t€
dhénat tregojné: se mé pak njohés & t& pakién 5 produkteve financiare (poshté
mesatares s& vendit) dhe gé kané zgjedhur njé produkt financiar gjafé vitit &
fundit jané graté, individét né grup-moshat 60-79 vieg, individét 1€ vendosur né
zonat rurale, individét pa ose me nivel t& ulét edukimi, shiépiakét, t& papunét,
individét t& paafté pér pung, si dhe individét me & ardhura t& ulta. Mé shumé
tek familia dhe migté mbéshteten burrat, individét né grup-moshén 30-59 viec,
individét gé jefojné né zonat rurale, individét pa ose me nivel t& ulét edukimi,
f& vetépunésuar, shtepiakét, & papunét dhe individét me nivel t& ulét edukimi.

Tabela 5. Tre)?ues t& pérfshiries financiare sipas karakferistikave socio-demografike
dhe ekonomike té individéve

Ginia Cra 50% 34% 32%

Burra 59% 40% 34%

1829 vieg 67% 36% 25%

Mosha 30-59 vieg 58% 45% 39%

6079 vieg 36% 23% 30%

Vendbanimi Urban 57% 42% 28%

Rural 52% 32% 39%

Nivel i treté i edukimit 78% 62% 22%

Edukimi Niveli i dyté i edukimit 64% 41% 30%

Nivel i paré i edukimit 33% 21% 42%

Pa edukim 21% 0% 64%

| vetépunésuar 65% 48% 41%

| punésuar /7% 65% 27%

Statusi | gﬁ@emk s ek 82% 37% 22%

pungsimit  'ePIAK, O Ne kerkim 34% 17% 41%
te punes

| papuné 44% 21% 41%

| paafté pér puné 32% 19% 30%

Nivel i 15 Nivel i ult 41% 24% 39%

ardhurave Nivel mesatar 64% 44% 26%

Nivel | larté 80% 71% 30%

Burimi: Vrojtimi mbi kulturén financiare, 2019, llogaritie t& autorit
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Paré sipas karakteristikave demografike € individéve (Tabela 6), t& dhénat
fregoiné se individét gé zotérojné mé pak produkte financiare jané individét
pa edukim, individét e pa-afté pér puné, shiépiakét, si dhe individét me nivel
& ulét 1€ ardhurash. N& ményré mé t& defajuar vérehet se mé pak produkte
pagese zoférojné burrat, € moshuarit, individét né zonat rurale, individét
pa edukim formal, shiépiakét, 1€ papunét, & paafté pér puné, studentét dhe
individét me nivel t& ulét & ardhurash. Mé pak produkte kursimi dhe kredie
kané graté, t& rinjt&, & moshuarit, individét né zonat rurale, individét pa ose
me edukim t& ulét, studentét, shiépiakét, & papunét, individét & paafté pér
puné dhe individét me nivel t& ulét 1€ ardhurave. Produkte t& sigurimit 1€ jetés/
objekiit efj., zotérohen mé pak nga graté, t& moshuarit, individét & vendosur
né zonat urbane, individét me nivel & ulét edukimi, studentét, shiépiakét,
€ papunét, individét & paafté pér punég, si dhe individét me nivel t& ulét t&

ardhurash.

Tabela 6. Zotérimi i produkteve financiare sipas karakteristikave & individéve

Gi 29.5% 18.6% 10.1% 5.3%
ini
L = 27.5% 261% 15.6%  12.4%
18-29 vieg 33.8% 16.0% 11.2% 12.3%
Mosha 30-59 vieg 36.2% 26.6% 16.8% 10.9%
6079 vieg Q.6% 19.8% 6.9% 2.0%
Urban 39.4% 26.5%  14.4% 8.4%
Vendbanimi
Rural 17.4% 18.0% 11.3% Q.3%
Nivel i treté i edukimit 64.0% 39.8% 25.5% 7.9%
Niveli i dyté i edukimit 25.6% 250% 11.2% 13.5%
Edukimi
Nivel i paré i edukimit 11.8% 10.5%  7.5%  5.4%
Pa edukim 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
| vetépunésuar 19.8% 33.7% 18.7% 14.0%
| punésuar 75.4% 36.2% 22.4% 19.1%
Student 21.2% 16.1% 13.2% 8.2%
Statusi i T,
oonésimi gﬁf.ei'ck' o0 [ 2 10.2% 79%  51%  6.8%
| papuné 15.8% 6.9% Q.2% 0.0%
| paafté pér puné 5.6% 15.6% 4.6% 1.3%
Nivel i ulét 15.2% 10.7% 8.1% 4.8%
INiveli i Nl mesatar 33.4% 207% 107% 11.4%
ardhurave
Nivel | larté 63.3% 491%  34.4% 18.5%

Burimi: Vrojtimi mbi kulturén financiare (2019), llogaritie té autorit
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IV. MIREQENIA FINANCIARE E INDIVIDEVE

Ashtu sic e pérmendém edhe né fillim t& materialit, géllimi i kulturés financiare
pérvec njohjes, ndérgjegjésimit dhe marrjes sé vendimeve & duhura financiare
&shté rritjia e mirégenies financiare t& individéve. Mirégenia financiare
propozuar fillimisht nga zyra e mbrojties s& konsumatoréve (Consumer Financial
Protection Burea, CFPB) né SHBA nénkupton “gjendjen e njé individi gé mund
& pérmbushé plotésisht detyrimet aktuale dhe ato né vazhdim, t& ndiejé siguri
né financat e ardhshme dhe & jeté né gjendje t& béjé zgjedhje gé 1€ shijojé
jetén”. OECD-ja ka propozuar njg¢ pérkufizimin mé t& gjeré t& mirégenies
financiare gé pérfshin si elemente & njohurive dhe aftésive financiare, ashtu
edhe t& vetékontrollit t& konsumatoréve (OECD,2020). Késhtu indeksi i
miréqgenies financiare” shikohet si plotésues i indeksit t& kulturés financiare dhe
llogaritet né sajé t& vlerésimit me piké t& pesé géndrimeve & méposhtme:

e Pér shkak € gjendjes sime financiare, ndihem sikur nuk do t'i kem kurré
gjérat gé dua né jefé.

Financiarisht thiesht po mbijeto.

Druaj se paraté e mia nuk do & zgjasin gjaté.

Né fund t& muaijit, mé teprojné para.

Financat e mia mé kufizojné jetén.

Indeksi i mirégenies financiare merr vlerat nga O né 20, ku sa mé e larté &shte
vlera e kétij indeksi, ag mé e miré &shté mirégenia financiare e individéve.
Duke gené se mirégenia e individéve bazohet né njé vetvlergsimin & tyre,
nuk ka nié nivel minimal & synuar t& kétij treguesi (OECD, 2020). Mé sé
shumti ky indeks luhatet rreth nivelit mesatar, ku vlerat shumé larg mesatares

interpretohen si t& pazakonta (OECD, 2020).

Indeksi i mirégenies financiare né Shqipéri pér vitin 2019 éshté 7.7 (ose 38 %
e maksimumit). Ky nivel &shte¢ mé poshté mesatares sé vendeve gé kané marré
piesé né vrojtim ose e vendeve & OECD-sg, por edhe me nivelin e matur pér
vendet fginje (Grafiku 8). Gjithashtu vierésimi pér Shqipéring, gé éshté poshté
nivelit 10 (vlera e mesit & indeksit) tregon pér njé pasiguri t& individéve mbi
financat e tyre, pér pérballimin e goditieve financiare, duke i penguar pér
€ mos béré planifikime pér t& ardhmen. N& ményré mé t& detajuar kjo gjé
paragitet né Grafikun Q. Shqiptarét krahasuar me vendet e tiera vlerésojné
mé pak géndrimet mbi: (i) né fund & muaijit mé teprojné para, (i) financat mé
kufizojné jetén, (iii) si dhe pér shkak t& gjendjes financiare ndihem sikur nuk
do & kem kurré gjérat & dua, duke béré gé t& kené nié nivel t& ulét t& indeksit
t& mirégenies financiare.

7 OFECD, (2020] paraget mé né ményré fé detajuar metodologjiné e kompozimit & kétij indeksi,
ku vlera 4 fregon dakordésiné dhe O jo-dakordésiné
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Grafik 8. Indeksi i mirégenies financiare (treguesi si % e vlerés maksimale t& indeksit)

Mesotaria e OECD-1 1 | S s s S | .9

Mesotarja e giithé vendeve [ o5
olio [ 50
Mali 17 R 7

Magedonia e Veriut 3 7.9
Shajprio I 7

0 2 4 6 8 10 12

Burimi: OECD (2020), Vrojtimi mbi kulturén nanciare (2019), llogaritje t& autorit.

Grafiku 9. Vlerat e indeksit t& mirégenies financiare

2.50
2.00
1.8 1.8
1.50
1.00
0.50
0.00 ---
Pér shkak té gjendjes sime  Druaj se parate Financiarisht thjesht  Financat e mia me Né fund t& muaijit, mé

financiare, ndihem sikur £ m.icl ‘nuk. . po mbijeto. kufizojng jefén. teprojne para.
nuk do ti kem kurré gjérat do & zgjasin gjofé.

qé dua né jeté.

1 Shqjiperia "Mesalarja e vendeve " Mesatarja e OECD-11

Burimi: OECD (2020), Vrojtimi mbi kulturén fonanciare (2019), llogaritje t& autorit .

Té dhénat né Tabelén 7 tregojné se grupet me nivel mé t& ulét & indeksit
& mirégénies financiare né& Shqipéri jané individét pa ose me nivel t& ulét
edukimi, & papunét, individét t& paafté pér pung, si dhe individét me nivel t&
ulét 1& ardhurave gé pohojné mé sé shumti se: (i) situata e véshtiré financiare
i bén gé mos t€ kené gjérat gé duan né jeté; (i) jané t& pasigurté pér té
ardhurat gé kané;lii) financiarisht po mbijetojng; [(iii) financat mé s& shumfi i
kufizojné jetén, (iv) si dhe né fund & muaijit nuk mé teprojné mé para.

40 Banka e Shqipérisé



Revista ekonomike C)/\/\Q - 202]

Tabela 7. Indeksi i mirégenies financiare sipas karakteristikave demografike dhe
ekonomike t& individéve

Giinia Gra 776

Burra 7.58

Mosha 18-29 vieg 8.24

30-59 vieg 7.69

6079 vieg 713

Vendbanimi Urban 8.00

Rural 7.34

i Nivel i treté i edukimit 9.87
Edukimi

Niveli i dyté i edukimit 8.25

Nivel i paré i edukimit 5.99

Pa edukim 3.40

| vetépunésuar 8.58

Statusi i punésimit | punésuar 068

Student 8.65

Shiépiak, jo né kérkim & punés 6.54

| popuné 5.05

| paafté pér puné 675

Niveli i t& ardhurave Nivel i ulet 2.92

Nivel mesatar 8.91

Nivel i larté 11.49

Burimi: Viojtimi mbi kulturén financiare (2019), llogaritie 1 autorit.

V. PERMBLEDHJE E GJETJEVE DHE REKOMANDIME

Té dhénat e vrojtimit t& kulturés financiare té vitit 2019 tregojné gé indeksi
i kulturés financiare t& individéve né Shqipéri éshté 11.2 nga 21 (nivel
maksimal i kulturés financiare), poshté mesatares globale & vendeve vlerésuar
nga OECD (2020). Vérehet se individét né Shqipéri zotérojné vetem 53 %

& njohurive, siellieve dhe géndrimeve financiare, t€ detajuara si mé poshté.

Shqjiptarét zotérojné vetém gjysmén e njohurive financiare, me nié vleré
& indeksit t& njohurive financiare 3.7 (nga 7), mé i ulét se nivel botéror i
njohurive & kulturés financiare (4.4). Té dhénat fregojné se vetém 29 % e
individéve zotérojné minimumin e njohurive t& duhura financiare. Mé pak
njohuri individét né Shqgipéri kané mbi normén e pérbéré & interesit dhe
& kuptuarit t& vlerés né kohé t& parasé, ku jané pérgjigjur sakté vetém 11
% dhe 26 % e individéve, 2 dhe 3 heré mé e ulét se pérgindje individéve
qé kané marré pjesé né né vrojtimin e OECD/INFE 2018.

Niveli i siellies financiare s& individéve né& Shaipéri vlerésohet 4.3 (nga 9,
vlera maksimale e indeksit), gé tregon se ata zotérojné mé pak se gjysmén
(47%) e sjellieve t& duhura financiare. Ndérkohé vetém V4 e individéve
zotérojné minimumin e sjellieve financiare pérkundrejt gjysmés né rang
vendesh.

Indeksi i géndrimeve financiare éshté 3.2 (nga 5), gé fregon se shqiptarét
zotérojné 64 % & géndrimeve € duhura financiare dhe mé shumé se
gjysma e individéve zotérojné minimum e synuar & géndrimeve financiare.
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Rezultatet e vrojtimit né lidhje me pérfshirjen financiare, fregoiné se individét né
Shqgipéri karakterizohen nga njé nivel mé i larté i ndérgjegjésimit t& produkteve
financiare, por nj¢ nivel mé i ulgt i pérdorimit & produkfeve financiare.
Megijithaté krahasuar me nivelin e pérfshirjes financiare né rang botéror, ka
akoma shumé diferenca. Mé konkrefisht t& dhénat tregojné qgé:

e Vetém 54 % e individéve né Shqipéri njohin t& pakién pesé produkte
financiare, pérkundrejt 83 % t& individéve né nivel global dhe 86 % né
vendet e OECD-sé. Mé pak se 40 % e individéve kané pérdorur nié
produkt financiar gjaté vitit 1€ fundit, ndérsa né nivel global ky tregues
éshté mé pak se 50 %. Njé e treta (ose 33%) e individéve né Shqipéri u
drejtohen familieve dhe migve t& ngushté pér 1€ marré para, gé tregon pér
shmangien e tyre nga sistemi formal financiar. Ndérsa né nivel botéror, ky
fregues éshté pothuajse 10 piké pérgindje mé i ulét.

® Produkfet e pagesave jané produktet gé zotérohen mé shumé nga individét
né Shqipéri, pohuar nga 29 % e tyre. Mé pas renditen produktet e kursimit
(22 % e individéve |, produktet e kredisé (13 % e individéve) dhe produktet
e sigurisé (9 % e individéve). Ndérsa né boté zotérimi i kétyre produkteve
éshté pothuajse 2 -3 heré mé i larté gé tregon pér njé nivel t& ulét t&
pérfshirjes financiare né Shqgipéri.

Indeksi i mirégenies financiare, cilésuar si objektivi final i kulturés financiare
vlerésohet 7.7 nga 20, pér individét né Shqgipéri dhe éshté mé i ulét se vlera
mesatare globale e kétij indeksi (9.5). Ky rezultat tregon se shgiptarét ndjehen
f& pasigurte pér t& ardhmen, kané mé pak besim pér t& absorbuar goditiet
financiare dhe nuk jané né gjendje gé & planifikojné pér t& ardhmen.

Duke pérdorur avantazhin e t& dhénave mikro kemi identifikuara grupet e
individéve me nivel mé 1€ ulét & kulturés financiare né Shqipéri krahasuar me
nivelin mesatar t& individéve qé kané marré pjesé né vrojtimin e vitit 2019.
Rezultatet e analizés tregojné se:

®  Grafé kané mesatarisht njé nivel mé & ulét t& indeksit t& kulturés financiare
pérkundreijt burrave. Ato karakterizohen nga njé nivel mé i ulét i njohurive
dhe siellies financiare, por shfagin nivel mé t& larté t& géndrime financiare
pérkundrejt burrave.

e Té rinjte (18-29 vieg) dhe t& moshuarit (60-79 vieg) karakterizohen nga
nié nivel mé i ulét i kulturés financiare. Pérgjithésisht € rinjté karakterizohen
nga njé nivel mé i larté i njohurive financiare, por karakterizohen nga njé
nivel mé i ulét i sjellieve dhe i géndrimeve financiare. Ndérsa t& moshuarit
kané njé nivel mé t& ulét t& njohurive dhe 1€ sjelljes financiare, por kané
njg nivel mé t& miré t& géndrimeve financiare.

e Individét me nivel t& ulét edukimi shfagin mungesé t& kulturés financiare,
né ferma & njohjes, sjellies dhe géndrimeve financiare.

e T& popung, shtépiakét, individét & paafté pér puné dhe studentét
karakterizohen nga nivele t& ulta & kulturés financiare, ku t& paktén dy
komponenté t& saj marrin vlera poshté nivelit mesatar & individéve.

e Individét me t€ ardhurave mé 1€ pakta karakterizohen nga njé kulturé mé e
ulét financiare, ata zoférojné mé pak niohuri dhe sjellje financiare.
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e Né bazé t& vendbanimit, vérejmé se individét né zonat rurale kané mé
pak kulturé financiare, pérkundreit individéve né zonat urbane. Ato kané
njohuri dhe géndrime mé 1é sakia se individét e vendosur né zonat urbane,
por nivel mé t& ulét 1 sjelljes financiare.

Diferencat midis grupeve tregojné gé kéto grupe duhet 1€ jené né& gendér 1€
politikave dhe programeve pér nié pérmirésim t& nivelit & kulturés financiare
& tyre, qé do 1& rezuliojé né njé pérfshirie mé € larté financiare dhe rrifie &
mirégenies sé tyre dhe t& shogérisé, né afatfin e gjaté.
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DINAMIKA E NDRYSHUESHME E INFLACIONIT NE
SHQIPERI: QASJE SIPAS REGRESIONIT KUANTIL'

Lorena Skufi, Departamenti i Politikés Monetare, Banka e Shqipérisé
Meri Papavangjeli, Departamenti i Kérkimeve, Banka e Shqipérisé

1. HYRJE

Diskutimet rreth rrezigeve gé shogérojné inflacionin — supozuar si shpérndarja e
kushtézuar e inflacionit — jané shpeshheré né gendér t& debatit 1€ ekonomistéve,
vecanérisht nése né 1€ ardhmen kéto rrezige jané té balancuara ose t& anuara
negativisht apo pozifivisht. Eshté e nevojshme gé politikébérésit t& marrin né
konsiderafé jo vetém trajekioren e ardhshme mé t& mundshme t& inflacionit, por
nigkohésisht edhe shpérndarjen rreth késaj trajekioreje, bazuar né zhvillimet
e freguesve shpjegues, duke mundésuar késhtu propozimin e politikave t&
pérshtatshme ekonomike. Vlerésimi i bankés gendrore mbi rreziget ndaj
inflacionit dhe komunikimi me publikun, mund t& ndikojné potencialisht pritjet
e agjentéve privaté e pér pasojé edhe vendimet e tyre, duke kontribuar késhtu
né rezultatet aktuale.

Njé numér i konsiderueshém studimesh ka analizuar simefriné e variancés
ose pasiguring e inflacionit, por nj¢ numér mé i kufizuar studimesh empirike
&shté fokusuar né formén e 1€ gjithé shpérndarjes sé inflacionit, duke pérfshiré
edhe rreziget fundore t& saj (bishtat e shpérdarjes) (p.sh. Andrade dhe t&
fieré (2015); lopez-Salido dhe loria (2019)). Kéfo studime jané fokusuar
kryesisht né ekonomité e zhvilluara, ku inflacioni pérgjithésisht ka gené mé
pak i luhatshém dhe rreziget fundore, veganérisht ato né pjesén e sipérme
(bishti i djathté) t& shpémndarijes, mé pak t€ spikatura krahasuar me ekonomité
né zhvillim.

Né kéte kéndvéshtrim, ky artikull synon t& shqyrojé rmeziget e inflacionit
(shpémdarjen e kushtézuar) né Shgipéri. Duke krahasuar bishtat dhe mesataren
e shpérndarjes sé inflacionit ofrohet nj¢ pamje mé e ploté e efekieve t&
goditieve reale dhe financiare né inflacion. Megenése inflacioni ka njé siellje t&
ndryshueshme né kohg, ilustruar né Figurén 1, vlerésimi i parametrave linearé,
& cilét supozojné praniné e simefrisé, mund & jefé i papérshiatshém; nén
kéto kushte, ne sugjerojmé pérdorimin e regresionit kuantil (RK]. Metodologji
e ngjashme éshté pérdorur nga Manzan dhe Zerom (2013), Tillmann dhe
Wolters (2014, Gaglianone dhe lima (2014).

Shpémdarja e kushtézuar e freguesve makroekonomiké pér ekonominég
shqiptare éshté analizuar nga Tanku dhe Ceca (2013) dhe Tanku dhe
Ceca (2018). Ne e pasurojmé literaturén né dy aspekte: sé pari, paragesim
pérdorimin e regresionit kuantil pér vlerésimin e shpérdarjes sé kushtézuar;

e-mail: lskufi@bankofalbania.org; mpapavangjeli@bankofalbania.org. Piképamjet e shprehura
né kété arfikull jané 1& autoréve dhe nuk pérfagésojné detyrimisht ato 16 Bankés sé Shqipérisé
apo stafit 18 saj.
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dhe sé dytfi, pasurojmé shpérdarjen e kushtézuar me dimensionin kohor, si
njé vecori e regresionit kuantil. Rezultatet tona nxjerrin né pah ndryshime té
konsiderueshme né kohé né formén e shpérndarjes sé inflacionit. Mesatarisht,
shpérndarja e inflacionit rezulfon e anuar né anén e djathté.

Artikulli éshté organizuar si mé poshté: Seksioni 2 pérshkruan specifikimin e
regresionit kuantil pér ekonominé shqiptare, treguesit e zgjedhur ekonomiké
dhe metfodologjing e vlerésimit; Seksioni 3 diskuton rezultatet e marra nga
analiza empirike; ndérsa Seksioni 4 paraget disa komente pérmbyllése.

Grafik 1. Shpérndarja e inflacionit pér tri nén-periudha: 2010-2013,
2014-2017 & 2018-2021

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5 4.0 4.5 5.0 5.5 6.0

——20102013 —2014-2017 ——2018-2021
Burimi: Llogaritje t& autoréve.

2. METODOLOGIJIA DHE PERSHKRIMI | TE DHENAVE

Pikénisia e analizés éshté njé kurbé Phillipsi né nié ekonomi t& hapur gé
shpjegon shpérndarjen e inflacionit t& ardhshém si funksion t& inflacionit aktual,
papunésisé, kursit & kémbimit, cmimeve & huaja dhe njé konstanteje (freguesit
shpjegues jané shénuar bashkérisht si x), shprehur si mé poshté:

() 7., =atx B+ [0+ U]

ku ., éshté norma viefore e inflacionit A-muaj pérpara. Vekiori x, = (x, un, Aer,
) né ekuacionin (1) pérfshin treguesit shpjegues né kurbén e Phillipsit: un, shté
hendeku i normés sé papunésisé, m, éshté norma vietore e inflacionit, der, éshté
ndryshimi vietor i kursit nominal & kémbimit lek/euro dhe x4 &shté inflacioni né

Eurozong. Termi né kllapa katrore pérfagéson gabimin stokastik.

Kuantilet e kushtézuara pér inflacionin 3-muaj pérpara sipas Koenker dhe

Bassett (1978) dhe Koenker (2005, llogariten si mé poshté:

(2) O (| X )= (a+5.q9() + B +x a0
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Ne vlerésojmé parametrat pér pesé kuantile: 10, 25, 50, 75 dhe Q0 pér
gind. Bandat e besimit jané llogaritur népérmiet teknikés bootstrap me 500
replikime.

Cdo kuantil i vlerésuar né ekuacionin e mésipérm i korrespondon nijé pike né
funksionin e shpémdaries kumulative (FSHK) F(.) t& inflacionit 3-muaj pérpara
& vlerésuar pér ¢do periudhé?. Nijé sekuencé e funksioneve & densitetit t&
probabilitetit (FDP) llogaritet mé pas duke pércakiuar kuantilet diskrete &
vlerésuara pér ¢do moment kohor. Mé pas, kéto pika interpolohen pér t&
pérftuar njé shpérndarje € lémuar, e cila na lejon 1€ kryejmé analizén e mezikut
& inflacionit. Ky lloj “lémimi” i shpémdarjes &shté i nevojshém edhe sepse
kuantili i vlerésuar shpesh éshté i zhurmshém, duke pasur parasysh gabimin gé
shogéron vlerésimin. Kuantilet e vlerésuara jané inferpoluar joparametrikisht
duke pérdorur shpémdarjen Epanechnikov Kernel®.

Kio metodologji ka disa pérparési krahasuar me metodologijité homologe
konvencionale. Né dallim nga regresioni linear vlerésuar me metodén e
katroréve mé t& vegjél (LS), i cili vleréson mesataren e kushtézuar t€ treguesit &
varur, regresioni kuantil vleréson t€ gjithé shpémdarjen e kushtézuar té treguesit
& varur. Shpérndarja e treguesit 1€ varur éshté funksion i freguesve shpjegues,
€ cilét ndryshojné ndikimin e tyre mbi treguesin e varur pérgjaté shpémdarjes
sé fij. Né thelb, kjo metodé vlerésimi gjeneron gjithé shpérndarien e inflacionit
t€ ardhshém, duke i maré t& dhéné fokiorét e “mezikut”. Né kété ményré,
ne mund t& shqyrtojmé ndikimin asimetrik dhe efekiin mesatar & fakloréve 1€
rrezikut,

Burimet e informacionit pér marrien e & dhénave jané: Banka e Shgipérisé
(BSH), Instituti Kombétar i Statistikave (INSTAT) dhe Eurostat. Té dhénat
pérfshijné seri kohore mujore pér periudhén 2010M1-2021M12. Norma e
inflacionit &shté ndryshimi vietor i nivelit mujor t& cmimeve, i matur nga Indeksi
i Cmimeve t& Konsumit (ICK) i publikuar nga INSTAT. Kursi nominal lek/
euro éshté kursi zyrtar ditor i Bankés sé Shqipérisé. Frekuenca mujore éshté
mesatarja e thjeshté e vézhgimeve ditore dhe mé pas aplikohet norma vietore
e rities. Hendeku i papunésisé llogaritet si raport i shkallés sé& papunésisé
ndaj NARU, me synimin e kapjes sé & ashtuquajturit “efekt shpejtésie”.
Shkalla e papunésisé éshte marré nga INSTAT dhe NAIRU gjenerohet sipas
mefodologijisé sé pérshkruar né Cela dhe Skufi (2018). Interpolimi linear &shte
aplikuar mbi normén e papunésisé dhe NAIRU pér t& pérftuar € dhénat nga
frekuenca tremujore né mujore. Indeksi i Harmonizuar i Cmimeve t& Konsumit
(IHCK) né EA jané marré nga Eurostat si njgé ndryshim viefor i t& dhénave
mujore.

2 Modeli RK performon miré pér h=1, .., 6; ne zgjedhim & ilustrojmé né kété artikull periudhén

3-muaj para, pér shkak t& publikimit 1& & dhénave 1& fregut 1& punés me frekuencé fremujore.

k—i\3 L rk—p\ .

FSHK Epanechnikov Kernel jepet nga P(X < k|u,r) = w kuk€(p-rp+rl.
Shpérmdarja Epanechnikov éshié thjesht njé polinom konkav (i mysét] i gradés sé dyfé.
Rrjedhimisht, shpérndarja gézon disa veti & déshirveshme. Shpémdarja Epanechnikov éshté
funksion i dy parametrave p dhe 1, ku p pérfagéson mesataren, modén dhe medianén, t&
cilat jané 1€ barabarta megenése shpérndarja éshié simetrike; dhe r pérfagéson pérhapjen
dhe i korrespondon distancés midis mesatares dhe vlerés mé t& madhe/vogél & mundshme
e mbéshtefur nga shpérndarja, p.sh. gjysma e diapazonit.
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3. REZULTATET E VLERESIMEVE

Neé kété seksion, paragiten rezultatet e regresionit kuantil pér pesé kuantile
t = {10, 25, 50, 75, Q0}. Figura 2 fregon parametrat e vlerésuar dhe
bandat e intervalit & besueshmérisé né 90%. Vijat jeshile horizontale tregojné
parametrat e vlerésuar népérmjet metodés LS pér t& niéjtin grup treguesish.
Té gjithé parametrat né& kurbén e Philipsit kané shenjat e pritshme pérgjaté
kuantileve. Hendeku i papunésisé rezulion me efekt negativ né inflacion,
ndérkohé gé inflacioni aktual, kursi i kémbimit dhe ¢cmimet e huaja rezuliojné
me efekt pozitiv mbi inflacionin 3-muaj pérpara.

Grafik 2. Parametrat e vlerésuar nga regresioni kuantil dhe koeficientét LS

Termi autoregresiv Hendeku i normés s& panunésisé
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Burimi: Llogaritie t& autoréve.
Shénim: Koeficientét LS me jeshile dhe koeficientét RK né t& zezé, paragitur me bandat
e intervalit t& besueshmérisé né nivelin 90%.

Rezultatet tregojné praniné e asimetrive ekonomike e statistikore midis inflacionit
dhe freguesve shpjegues. Vecanérisht, efektet e hendekut 1€ papunésisé dhe
kursit 1€ kémbimit jané mé t& larta né bishtin e djathté t& shpérndarjes sé
inflacionit. Ndérkohg, efektet e cmimeve t& hua]o jané me te larta né kuantilin
e 254&. Ky inferprefim do t& humbiste nése do € fokusoheshim vetém né
vlerésimin gendror. Efekti i kursit t& kémbimit priret € rritet né kuantilet e sipérme,
duke nénkuptuar se njé néngmim i monedhés vendase fenton t& pérshpejtojé
presionet inflacioniste kur inflacioni &shté i lart€. Persistenca e inflacionit éshté
mé e larté né fund & shpérndarjes. Rezultate t& ngjashme gjenden nga Busetti
et al. (2015) pér shpérndarjen e kushtézuar t€ inflacionit né Eurozoné.

Asimetria e parametfrave éshté testuar edhe me festin e barazisé sé pjerrésisé
— testi Wald. Rezultatet mbi baraziné e parametrit & vlerésuar & medianés
pérkundrejt parametrave € vlerésuar né kuantilin e sipérm dhe t& poshtém,
jo cuditérisht jané stafistikisht 1& réndésishém né 1% (vlera e p-sé¢ = 0.0091),
duke arritur né pérfundimin se parametrat e vlerésuar jané t& ndryshém midis
kuantileve dhe se kuantilet e kushtézuara nuk jané & barabarta. Kéto rezultate
mbéshteten edhe nga matja e simetrisé sé shpémdarjes (¢ =0Q,, + Q,,- 20,,)
freguar né Figurén 3. Njé vleré mé e madhe se zero fregon anshméri pozitive,
gé do té thoté se bishti i djathté &shté mé i gjaté se i majti. Shpérmdarja e
kushtézuar e inflacionit 3-mujor e gjeneruar nga modeli i regresionit kuantil
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priret 1& anohet negatfivisht gjaté piesés sé paré & periudhés t& vlerésimit
(2010-2014), dhe kthehet pozitive mé pas, duke géndruar e tillé pothuaj deri
né fund t& periudhés sé vlerésimit (2015-2021).

Grafik 3. Rezultatet e testit t& anshmérisé: simetria e shpérndaries s& kushtézuar

t& inflacionit (mesatare e gendérzuar e tri termave)

Burimi: Llogaritje t& autoréve.

Parametrat e vlerésuar dhe vlerat pérkatése t& derivuara nga modeli kuantil
jané pérdorur pér t& gjeneruar sekuencén e funksioneve f& densitefit f&
probabilitetit & vazhdueshém dhe vlerésimin e rrezigeve té inflacionit. N&
Figurén 4 jané paraqitur vlerat historike € inflacionit (vija e zez&) s& bashku
me bandat e kuantileve t& vlerésuara 30%-60% dhe 10%-90% pér inflacionin
e vlerésuar. Rezultatet tregojné njé luhatshméri t& konsiderueshme né formén e
shpérndarjes sé kushtézuar t& inflacionit né kohé. Luhatjet e médha t€ freguesve
shpjegues shogérohen me shirirjen e inflacionit né shpérndarjen e sipérme ose
& poshtme. Pér ilustrim, sjellim rénien e inflacionit né vitin 2016. Rénia e
inflacionit lidhet me mbicmimin e monedhés* dhe zhvillimet e tregut 1€ punés
& karakterizuara nga thellimi i hendekut & papunésisé.

Grafik 4. Shpérndarja e kushtézuar (mesatare e gendérzuar e tri termave)

dhe inflacioni historik
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Burimi: Llogaritje t& autoréve.

Shih raportin e Politikés Monetare (BSH, 2016) pér njé pérshkrim 1€ detajuar mbi mbicmimin
e lekut gjaté vitit 2016.
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Né njé dekadé me risge relativisht 1€ uléta pér norma té larta t& inflacionit,
shpérndarja e kushtézuar e inflacionit fregon se inflacioni mesatar 3-muaj
pérpara mund 1& jeté mbi 4 pér gind, me njé probabilitet & ulét. Me fialé &
tiera, rreziku i lidhur me bishtin e djathté & shpérdarjes, “inflacion i larté”,
&shté meth 7.4%. Figura 5 ilustron lidhjen midis rrezigeve t€ inflacionit dhe
kuantileve t& shpérdarjes sé inflacionit. Rreziget e larta mbi inflacionin mund
& karakterizohen nga masa e probabilitetit né bishtin e djathté t& shpérndaries.
Zona e hijézuar né blu fregon se njé normé inflacioni mbi 4% korrespondon
me kuantilet mbi percentilin e 76-4& € shpérndarjes sé& inflacionit.

Grafik 5. Densiteti i inflacionit 3-muaj pérpara

Densiteti
w

6

Burimi: Llogaritje t& autoréve.

Duke ndjekur t& njgijtin arsyefim, njé normé inflacioni mbi 3% ka njé probabilitef
prej 40% pér t& ndodhur. Figura 6 ilustron shpémdarijen e kushtézuar mesatare
& inflacionit mbi periudhén e vlerésimit. Shpérndarja mesatare e kushtézuar e
percentileve t€ plota éshté paragitur me vijén gri. Ndérsa shpérndarja mesatare
e kushtézuar e percentileve & sipérme né lidhje me normén e inflacionit
mbi objekfivin prej 3% fregohet nga vija jeshile. Rezultatet tregojné se sapo
inflacioni tejkalon objektivin, ka mundési € luhatet rreth nj¢ mesatareje pre;
3.5%, dhe ka njé probabilitet t& larté pér t'u kthyer né objektiv.

Grafik 6. Densiteti i probabilitetit t& inflacionit & vlerésuar t& percentileve
dhe t& percentileve t& sipérme
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Burimi: Lloaaritie té autoréve.
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Kéto rezultate jané né linjg¢ me vlerén aktuale prej 3.7% té& inflacionit total
né dhjetor 2021, pasi ky i fundit kaloi mbi objektivin e nj¢ muaji mé paré.
Shpémdarja e ploté e kushtézuar do t& kishte sugjeruar njé normé inflacioni
total prej 1.9%.

4. KOMENTE PERMBYLLESE

Inflacioni n& Shqipéri ra nén obijektivin e bankés gendrore prej 3% né vitin
2012, dhe é&shté luhatur poshté objektivit deri né fund 1€ vitit 2021. Né kéte
artikull, ne shqyrtojmé ecuriné e rrezigeve & inflacionit né Shqipéri dhe faktorét
kryesoré 1€ tij. Ne pérdorim regresionin kuantil pér & vlerésuar parashikimin
e densitetit t& inflacionit 3-muaj pérpara, bazuar né nié kurbé Phillipsi pér
nié ekonomi t& vogél t& hapur. Kjo mefodologji ofron nj¢ ményré pér t&
pércakiuar masén e pasigurisé gé rmethon vlerésimin kryesor. Né t& njgjtén
kohé, regresioni kuantil analizon lidhjen midis treguesve né zona t& ndryshme
t& shpérndarjes, duke gjeneruar vlerésime pér probabilitetin e ngjarjeve pértej
mesatares sé kushtézuar.

Rezultatet brenda periudhés sé vlerésimit nxjerrin né pah ndryshime t&
konsiderueshme né formén e shpérndarjes s¢ inflacionit né kohé dhe asimetri
& konsiderueshme né ndikimin e treguesve shpjegues, pértej luhatshmérisé.
Mesatarisht, shpérndarja e inflacionit rezulton € jefé e anuar né anén pozitive.
Konstatojmé se inflacioni reagon mé shumé ndaj kushteve ciklike dhe lévizjeve
t& kursit t& kémbimit né bishtin e djathté t& shpémdaries.

Sé fundi, analiza e pérshkruar né kété artikull &shté kryesisht njé ilustrim se si
modelet e regresionit kuantil mund € pérdoren pér gjenerimin e shpérndarjeve
t& kushtézuara té ndryshueshme né kohé. Metodologjia mund té pérshtatet mé
tej sipas nevojave specifike t& politikébérésve.
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