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COVID19: A PREKEN KURSIMET NE KOHE
PANDEMIE2 NJE VESHTRIM MBI SJELLJEN E
KURSIMEVE NE RAJONIN E EQJL-SE

Olta Manjani, Departamenti i Politikés Monetare, Banka e Shqipérisé

1. HYRJE

Pérhapja me ritme & shpejta e pandemisé Covid-19 dhe humbjet né jefé
njerézish gé ajo ka shkakiuar, si dhe masat e distancimit social gé jané
ndérmarré pér konfrollin e saj jané shndérruar né burimin mé t& madh &
pasigurisé pér t& ardhmen né aspektin shéndetésor, ekonomikofinanciar apo
social, gofté né terma afatshkurtér, opo edhe né terma afatgjaté. Ndikimi
né aktivitetin ekonomik dhe efektet zinxhir t& saj kané rezultuar né gendér 1€
analizave t& kohéve t& fundit. Té dhénat e aktivitetit ekonomik pér tremujorin
e paré & vitit, por edhe parashikimet pér pjesén e mbetur & vitit, tregojné
pér recesion né shumé vende. Rénia e kérkesés agregate, veganérisht gjate
periudhave & izolimit social, por edhe né vijim, shogéruar me tkurrjen e
prodhimit, humbjen e vendeve t€ punés dhe rritien e pasigurisé jané disa nga
faktorét g& kané ndikuar negativisht aktivitetin ekonomik. Ato pritet € vijojné t&
mbeten & tilla deri né fund té vitit dhe/ose mé te;.

Ky material synon € analizojé sjellien e kursimeve t& individéve,/ ekonomive
familjare né kohé pandemie. Kursimet né ekonomi jané funksion i t& ardhurave
& disponueshme, prirjes pér konsum dhe sjellies s& ekonomive familjare né
lidhje me shpérndarjen e njétrajtshme & konsumit né kohég, si dhe e perceptimit
& (palsigurisé sé tyre pér zhvillimet né & ardhmen. Monitorimi i kétij treguesi
mund t'i shérbejé politikébérésve pér t& plotésuar mé miré panoramén e
gjendjes financiare t€ individéve dhe rriedhimisht pér adresimin e sfidave me
& cilat mund t& pérballen. Materiali vijon me njé rishikim t& literaturés mbi
pasojat ekonomike dhe financiare t& pandemisé Covid-19 dhe pandemive &
ngjashme, me shembuj sporadiké mbi ecuriné e kursimeve né sistemin bankar.
Ai vijon mé tej me njé analizé t& efekteve t& mundshme t& pandemisé Covid-19
mbi kursimet né rajonin e EQJl-s¢ dhe pérfundon me komentet pérmbyliése né
fund t& materialit.

2. RISHIKIM | LITERATURES

Natyra dhe kohézgjatia e pandemisé Covid-19 &shte ende e panjohur
plotésisht. Megjithaté, né literaturén ekonomike gjenden analiza mbi kostot dhe
pasojat ekonomike € epidemive me natyré infektive. Né historiné moderne,
ato fillojné me Gripin Spanjoll (1918-1920) né fillim-shekullin e XX+&, dhe
vijojné me epidemi mé t& vogla né shekullin XXI si epidemia e SARS né vitin
2002, HINT né vitin 2009 dhe Ebola né vitin 2014 (Stephany et al.,2020).
Studimet mbi pasojat e epidemisé s& SARS né ekonomi fregojné pér reduktim
& ndjeshém t& konsumit t& mallrave dhe shérbimeve, rritie t& kostove operative
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& biznesit si dhe rritie & primeve t& rrezikut pér vende & ndryshme [McKibbin
dhe Fernando, 2020). Goodell (2020 sjell nj¢ pérmbledhije € artikujve gé
analizojné pasojat ekonomike dhe sociale € Covid-19, si dhe t& pandemive
dhe epidemive t& fiera me pérmasa & médha. Afo grupohen sipas ndikimit
t& tyre né ekonomi, né sekiorin bankar dhe até t& sigurimeve, si dhe né
sektorin publik. Baldwin dhe Mauro (2020) sjellin gjithashtu njé pérmbledhije
artikujsh mbi implikimet ekonomike potenciale & Covid-19, bazuar kryesisht
né t& dhéna deskriptive, opinione dhe simulime. Afo variojné nga ndikimi i
pandemisé Covid-19 né tregti, né fregjet e punés dhe afo financiare, deri né
masat makroekonomike dhe monetfare t& ndérmarra pér zbutien e ndikimit
negativ & saj. Né pérgjithési, opinionet e ekonomistéve, bashkérenduar me
t& dhénat e fremujorit & paré dhe t& dyté t& vitit, fregojné se pasojat dhe
kostot e pandemisé Covid-19 jané t& paprecedenta né historikun e epidemive
& kohéve t& fundit. Pér shembull, sipas Huang et al. (CEPR Press, 2020),
né King, vendi nga ku patfi zanafillén pandemia, sektorét e shérbimeve dhe
industrisé prodhuese rezulfojné t& jené mé t& goditurit nga kriza e shkaktuar
nga Covid-19. Ramelli dhe Wagner pérdorin njé kombinim té t& dhénave nga
motori i kérkimit Google pér t& matur vémendien kushtuar pandemisé Covid-19
me t& dhéna nga tregjet e kapitalit, pér t& kapur ndikimin né ekonomi sipas
sektoréve. Sipas késaj analize, sekiorét e energjisé, transportit dhe tregtisé
me pakicé kané pésuar humbiet mé t& médha né ShBA dhe né King, ndérsa
sektori i shéndefésisé ka pérfituar né ményré té konsiderueshme.

Nijé grup tiefér materialesh pérgendrohen né pasojat e Covid-19 né treguesit
financiaré. McKibbin dhe Fermando (2020) ndérfojné shtaté skenaré té
ndryshém bazuar mbi njé model hibrid DSGE/CGE me 6 sekioré pér 24
vende, duke faktorizuar probabilitetin e evoluimit t& pandemisé dhe ndikimin
e saj né fregijet financiare dhe freguesit makroekonomiké né nivel global.
Rezultatet fregojné se edhe né skenarét mé t& pérmbaitur, pasojat financiare
dhe ekonomike jané t& médha né terma t€ tkurrjes s& PBB-sg, si pasojé e
tkurrjes sé& investimeve, konsumit privat dhe bilancit tregtar, si edhe t& pasojave
né tregjet e kapitalit efj. Stephany et al. (2020) ndértojné disa indekse t&
maties né kohé reale t€ rrezigeve nga Covid-19, duke pérdorur databazén
e t& dhénave & kompanive & regjistruara né bursé né ShBA. Giefiet e tyre
sugjerojné se bizneset u paraprijné kétyre rrezigeve — népérmiet matjeve té
kryera nga kéta tregues t& ndjesisé sé riskut — para se afo t& reflekiohen né
fregjet e kapitalit. Lagoarde-Segot dhe Leoni (201 3) ndértojné njé model teorik
pér vendet né zhvillim, i cili tregon se rreziku i dobésimit 1€ sistemit bankar nga
térhegja e depozitave né kohé epidemie rritet proporcionalisht me shkallén
e pérhapjes sé epidemisé né vendet né zhvillim, si dhe shogérohet me rritie
proporcionale t& rezervave € bankave. Megjithaté, autorét theksojné se ky
&shté njé model teorik dhe pavarésisht episodeve 1€ térhegjeve t& depozitave
né kohé epidemie, asnjé krizé bankare nuk éshté materializuar né vendet e
marra né studim. Skoufias (2003), né njé pérmbledhje & 12 studimeve mbi
strategjité e pérballimit nga individét & pasojave € krizave, epidemive apo
goditieve & tiera & ngjashme né pérmasa t& médha, ndér € tjera, konkludon
se kreditimi pér shiresat e varfra nga institucionet e mikrokredis€, apo edhe
nga bankat, redukiohet pasi t& gjithé anétarét e grupit preken nga nié goditie
e fille.
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Mé 1€ pakia jané analizat gé kané né fokus sjellien e kursimeve t& agjentéve
ekonomiké gjaté pandemisé Covid-19, apo edhe né periudha 1€ tiera
pandemish & ngjashme. Né kéfe linjg, Leoni (2013) analizon sjellien e
depozitave né sistemin bankar né vendet né zhvillim. Studimi evidenton se
pérhapjo e epidemisé éshté e lidhur me rénie t& kursimeve t& individéve né
sistemin bankar. Kjo ecuri shpjegohet me nevoién e pérdorimit t& kursimeve
pér t& paguar pér frajtimet shéndetésore. Ndérkohé, t& dhénat mé 1€ fundit
fregojné se me pérhapjen e pandemisé Covid-19 individét kané rritur kursimet
e tyre — depozifat né sistemin bankar dhe mbaijtiet né cash apo forma & fiera
investimi — shogéruar paralelisht me ulien e shpenzimeve konsumatore!, fakt
ky i cili shpjegohet me pasiguring e agjentéve ekonomiké pér zhvillimet né &
ardhmen. Paralelisht me t&, bazuar né simulimet e McKibbin dhe Fernando
(2020) me modelin DSGE/CGE dhe goditieve t€ supozuara né kéto simulime,
vérehet zhvendosije e fondeve t& agjentéve ekonomiké nga fregjet e kapitalit
— pér arsye f& rrifies sé rrezikut dhe pritieve pér reduktim té fitimeve si pasojé
e rénies ekonomike — pjesérisht né lefra me vlerg, pjesérisht né cash dhe
piesérisht né miete jorezidente né varési se cilat tregje jané prekur mé shumé.

3. ECURIA E KURSIMEVE GJATE PANDEMISE COVID-19 NE
RAJONIN E EQJL-SE

Kursimet e individéve pérfshijné t& gjitha mjetet monetare né formén e
depozitave, parasé s&¢ mbajtur né formé likuide ose investimeve né lefra me
vleré t& geverisé, fonde pensioni, aksione t& kompanive apo instrumente &
fiera financiaré. Megijithaté, tregijet financiare né disa prej vendeve t& Ballkanit
jané né fazat e hershme & zhvillimit dhe investimet e individéve né& instrumente
€ filla jané ende t& papérfillshme. Edhe né vende t& zhvilluara si afo né rajonin
e Eurozonés, peshén mé & madhe né portofolin e investimeve & individéve
né instrumente financiar e mbajné depozitat né sistemin bankar dhe mbaitiet
né formé cash?. Né kété kontekst, kursimet e individéve né disa prej kétyre
vendeve jané pérafruar me shumén e depozitave t& individéve né sistemin
bankar dhe mijefet monetare likuide t& mbajtura né formén cash. Né disa raste
afo pérfshijné edhe investimet né lefra me vleré t& geverisé. Ekuacionef né
vijim paragesin supozimet kryesore pér pérafrimin e kursimeve & individéve:

K =D+PJB+ LMV (i)

ku, K. pérfagéson fotalin e kursimeve, PJB, sfokun e mbajtieve cash t&
individéve dhe LMV, stokun e investimeve né lefra me vleré t€ geverisé. Stoku
i parasé jashté bankave & individéve llogaritet si raport ndaj totalit & parasé
jashté bankave né leké®:

Pér vendet & cilat kané 1& dhéna fé disponueshme pér tremujorin e paré deri né momentin e
publikimit:
hitps: //ec.europa.eu,/ eurostat/web/ products-eurostatnews /-/DDN-20200806-22inheritR
edirect=true&redirect=/eurostat/web,/main,/home
2 htips://sdw.ecb.europa.eu/reports.do2node= 1000004900
Neé kété llogaritie nuk pérfshihet stoku i parasé jashié bankave né monedhé 16 huaj. Ky stok
nuk mund t€ matet né ményré té drejtpérdreté, ndérsa pér llogaritien e tij né ményré 1& térthorié
kérkohen supozime shumé fé forfa.
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PJB, = a, *PJB, (ii)

o, pérfagéson raportin e parasé jashté bankave g& mbajné individét vs.
agjentéve té tieré ekonomiké. Pér llogaritien e tij éshté supozuar mbaitja e t&
njéjtes peshé me até t& depozitave t& individéve né totalin e depozitave né
sistemin bankar:

a, = D/D, (iii)

Té dhénat e kursimeve té individéve né shumicén e vendeve 1€ rajonit shfagen
me rritie né gjashtémujorin e paré & vitit, vecanérisht né tremujorin e dyté,
ku pérhapja dhe efekiet e pandemisé kané gené mé t& pérgendruara. Kjo
ecuri éshté né linjé me raportimet e ecurisé sé tyre edhe né vendet e BE-sé, ku
béjné piesé t& gjitha vendet e Evropés Qendrore, né grafikun maijtas. Siellie
e ngjashme vérehet né vendet e Ballkanit, t& cilat shfagin njé pririe rritése né
normat viefore t& kursimeve t& individéve, vecanérisht né tremujorin e dyfé.

Grafik 1. Ndryshimet vietore t& kursimeve né vendet e rajonit t& EQJL-sé
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Té dhénat e kursimeve né vendet e BE-sé pér tremujorin e paré té vitit 2020
fregoiné pér rritien mé & madhe t& tyre, né 20 vitet e fundit, me 3.5 pp
mesafarisht né ferma vjetoré. Rritia e kursimeve t& individéve gjaté késaj
periudhe ka gené e pranishme né & gjitha vendet e BE-sé*. Bazuar né té
dhénat dhe analizén e Eurostat, arsyeja kryesore e késaj ecurie &shté rénia
e shpenzimeve konsumatore né terma vieforé pér t& nigjtén periudhé (-1.7%),
pérkundrejt normave 1€ rrities sé tyre me mbi 2% né periudhat paraardhése.
Siellie e ngjashme vérehet edhe né rajonin e EQJL-s€, si¢ shihet dhe né bllokun
e méposhtém t& grafikéve. N&é até majtas paragiten normat viefore & konsumit
pér vendet jo-anéfare 1€ BE-s&, ndérsa né grafikun djathtas pérfshihen vendet
e rajonit, anétare t& BE. Duke pérjashtuar Serbing, t& gjitha vendet e rajonit t&
EQJL-sé kané shénuar ulje 1€ shpenzimeve konsumatore né tremujorin e paré &
vitit, e cila shpjegon rritien e kursimeve té tyre gjaté té niéjtés periudhé.

4 hitps://ec.europa.eu/ eurostat/ statistics-explained/index. php@title=Impact_of_Covid-19_
crisis_on_non-financial_corporation_and_household_accounts
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Crafik 2. Ndryshime viefore & shpenzimeve konsumatore 1€ individéve

Shpenzimet konsumatore & individéve Shpenzimet konsumatore t& individéve
[vende jo - anétare BE) [vende anétare BE)

e it |
|

P&r 1€ kuptuar nése rrifja e kursimeve &shté nié tendencé afatshkurtér apo pritet
1€ vijojé né & ardhmen, n& grafikun e méposhtém paragiten € dhénat nga
vrojtimi i besimit konsumator mbi pritiet e individéve pér kursimet e tyre né 12
muait e ardhshém. Pritiet pér kursim pérfagésoiné balanca neto t& pérgjigieve
& tyre t& paragitura si diferencé nga mesatarja historike. Individét né vendet
e Ballkanit shfagen relativisht mé pesimisté pér kursimet né t& ardhmen
krahasuar me periudhén aktuale. Né vende si Magedonia e Veriut, Shgipéria
dhe Serbia, pritiet e tyre pér kursim vijojné & shfagen poshté mesatares sé
tyre historike. Ndérkohé, t& gjitha vendet e BE-sé jané shprehur pér ritie t&
kursimeve né t& ardhmen, dhe né vendet e Eviopés Qendrore kjo prirje pritet
1€ intensifikohet n& 12 muajt e ardhshém. Kéto rezultate mund & shpjegohen
me prifiet e individéve pér kohézgjatien e krizés. N& vendet e Ballkanit gé
nuk jané piesé e BEsé dhe ku niveli i t& ardhurave &shté mé i ulét, pritiet
pér ecuriné ekonomike dhe & € ardhurave, mund t& kené ndikuar pritiet e
individéve pér kursime né kahun rénés gjaté 12 muaijve t& ardhshém.

Crafik 3. Pritiet pér kursim t& individéve né rajonin e EQJLsé (diferenca e
balancave nefo nga mesatarja hisforike)

Pritiet pér kursim (vendet e Ballkanit) Pritiet pér kursim [vendet e Eviopés Qendrore|
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4. KOMENTE PERMBYLLESE

Studimi i sjellies s& kursimeve t& individéve,/ ekonomive familjare né periudha
epidemish/pandemish &shté i réndésishém.

Treguesit mbi kursimet né Shqgipéri dhe né vendet e rajonit fregojné pér rritje
& kursimeve t& individéve né tremujorin e paré dhe & dyté & vitit. Siellie e
ngjashme e individéve evidentohet gjithashtu né t& gjitha vendet e BE-sé.
Kjo ecuri pasgyron rénien e konsumit, bazuar né t& dhénat e shpenzimeve
konsumatore pér tremujorin e paré té vitit, si dhe rritien e pasigurive pér &
ardhmen.

Sa i pérket zhvillimeve né t& ardhmen, 1€ dhénat e vrojtimeve mbi pritjet e
individéve pér kursim, evidentojné njé prirje né ngodalésim t& tyre pér 12
muaijt e ardhshém, né disa prej vendeve & Ballkanit. Me rénien e burimeve
t& & ardhurave pér periudha kohore & zgjatura, individét priren t& ruajné njé
nivel & géndrueshém né kohé & konsumit t& mallrave dhe shérbimeve bazé,
duke pérdorur kursimet pér pérballimin e nevojave & tyre. Kjo &shté né linjé
me gjetiet e leoni (2011), ku pérhapja e shpejté e epidemive né vendet né
zhvillim ka nié lidhje shkakésore me rénien e depozitave né sistemin bankar.
Megijithaté, literatura sugjeron gjithashtu se né& kohéra krizash ekonomike,
fatkegésish natyrore apo epidemish/pandemish, mund € priten ndryshime
strukturore né sjellien e ekonomive familjare. Efekti i pasigurisé pér t& ardhmen
mund t& mbizoférojé até té rénies sé t& ardhurave, ku individét priren mé shumé
drejt kursimit dhe mé pak drejt konsumit, pérgjaté periudhave & krizave, por
edhe né kohé normale.

Pér kété arsye, moniforimi i balancés sé kétyre fakioréve nga politikébérésit
&shté me réndési pér 1€ pasuruar me informacion shtesé tabloné e pérgjithshme
€ zhvillimeve dhe tendencén e tyre afatgjaté.
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EVIDENCA MIKROEKONOMIKE MBI SJELLJEN
CMIM-PERCAKTUESE NE EKONOMINE SHQIPTARE

Ola Cami, Departamenti i Kérkimeve, Banka e Shqipérisé

1. HYRJE

Megjithése teoria klasike parashikon pérshtatien e vazhdueshme dhe té ploté
& cmimeve né pérgjigje & ndryshimeve € kérkesés dhe ofertés, ngurtésia
e ¢mimeve ose prirja e gmimeve pér t& mos ndryshuar, éshté dokumentuar
vazhdimisht pér njé séré fregjesh (Carlton, 1986). Firmat nuk i axhustojné
cmimet e tyre né pérgjigie € ¢do goditieje gé péson ekonomia. Bazuar né
teoriné “E Re Kejnsianiste”, ¢mimet pércakiohen jo vetém nga situata akiuale
ekonomike, por edhe nga pritiet & kané agjentét pér t& ardhmen. Né kété
kontekst, ¢cmimet gé& ndryshojné mé rrallé (cmimet e ngurta) pérmbajné mé
tepér informacion mbi pritiet pér t& ardhmen sesa ¢cmimet t€ cilat ndryshojné

mé shpesh (cmimet fleksibél) (Bryan dhe Meyer, 2010).

Heferogjeniteti mes firmave né lidhje me nivelin e ngurtésisé ose fleksibilitetit &
¢cmimeve éshté gjithashtu i dokumentuar né kontekstin e sektoréve t€ ekonomisé
apo t& mirave/ shérbimeve t€ ndryshme (Hannan dhe Berger, 1991;
Kashyap, 1995). Studimet kryesisht pajtohen se heterogjeniteti ekziston dhe
&shté vecanérisht prezent ndérmiet grupit t& mallrave dhe atij t& shérbimeve:
cmimet e shérbimeve jané ndjeshém mé 1€ ngurta sesa ato t& mallrave.

Nijé literaturé e gjeré i éshte dedikuar gjithashtu analizés sé¢ implikimeve
f& ngurtésive nominale & ekonomisé né nivelin e inflacionit dhe prodhimit
agregat. Kjo literaturé gjen se kéto ngurtési dhe reagimi i ekonomisé ndaj njé
séré zhurmash potenciale né t& ardhmen kané implikime mbi sjellien e politikés
monetare. N& teoriné makroekonomike moderne, ngurtésia e gmimeve éshté njé
burim i réndésishém i jo-neutralitetit & parasé né afatshkurtér dhe ka implikime
né dinamikat e inflacionit. Vecanérisht, shkalla e ngurtésisé nominale &shté nje
nga pércakiuesit e pierrésisé t& kurbés sé Filipsit & “Re Kejnsianiste”, e cila
&shté e ndértuar mbi baza mikroekonomike dhe ésht€ e pérdorur gjerésisht
né analizat makroekonomike t& bankave gendrore. Pér rriedhojé, pér nijé
banké gendrore e cila shénjestron inflacionin &shté e dobishme zotérimi i
informacionit mbi sjellien, pritiet dhe heferogjenitetin e treguesit t& inflacionit.

Né kate kontekst, ky material ka pér géllim t& analizojé frekuencén ose
shpeshtésing e ndryshimit t& ¢mimeve né Shqipéri, duke pérdorur ¢mimet
né nivel mikro t& cilat pérmban indeksi i ¢mimeve t& konsumit (ICK] dhe &
hulumtojé karakteristikat e sjellies cmim-pércakivese né ekonominé shqiptare.
Piesa mé e madhe e studimeve ekzistuese me baza mikroekonomike fokusohen
né fregje ose produkie specifike, pér shembull: Cecchetti (1986) mbi ¢mimet
e revistave; lach dhe Tsiddon (1992) dhe Eden (2001) mbi ¢mimet e
ushgimeve; Kashyap [1995) mbi ¢mimet e katalogéve; Llevy et al. (1997) mbi
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¢cmimet né supermarkete; dhe Genesove (2003) mbi giraté e apartamenteve.
Té dhénat e pérdorura né studimin toné, si dhe né metodologijité ku éshté
bazuar, lejojné nié analizé mé € zgjeruar mbi klasifikimin e shpenzimeve
ECOICOP' e vecanérisht 12 kategorité kryesore 1€ fij: ushgime dhe pije
joalkoolike; pije alkoolike dhe duhani; veshie dhe képucé; qira, ujgé, léndé
djegése dhe energji; mobilim, pajisie shtépie dhe mirémbaitie e shtépisé;
shéndet; fransportf; komunikim; argétim dhe kulturé; edukim; hotele, kafene
dhe restorante; mallra dhe shérbime t& ndryshme.

Analiza fokusohet né periudhén T1 2008-T2 2019 dhe bazohet né llogaritien
e fre freguesve kryesoré: frekuenca, madhésia dhe géndrueshméria e axhustimit
t& cmimeve. Analiza éshté kryesisht me natyré deskriptive dhe &shté bazuar
né pérqasjen e Erlandsen (2014) dhe Alvares, Hemando (2004). Qéllimet
kryesore f& studimit jané sé pari, t& pérffohet nj¢ matés kuantitativ i nivelit &
pakushtézuar t& ngurtésisé s&¢ ¢mimeve dhe sé dyfi, t& kuptuarit mé miré té
natyrés kualitative & procesit ¢mim-pércakiues dhe t& modeleve € sjelljes sé
cmimeve né nivel mikro. Rezultatet jané t& organizuara né formén e 4 fakteve
€ stilizuara.

Giefiet sugjerojné se sjellia ¢mim-pércakiuese &shté heferogjene né gamén
e t& mirave, ku né pérgjithési cmimet e shérbimeve jané mé t& ngurta se ato
€ mallrave e pér rrjedhojé éshté e véshtiré t& arrihet njé konkluzion i qarté
nése sjellia agregate e ¢mimeve &shté e ngurté né térésiné e saj. Siellja e
cmimeve éshté heterogjene, jo vetém midis kategorive kryesore t&€ ECOICOP,
por shfaq heterogjenitet edhe mes sekioréve qé afo pérmbajné. Pavarésisht
késaj, né terma té pérgjithshém, rezultatet jané né linjé me pérshkrimin e katér
karakteristikave & Taylor (1999) mbi procesin e pércaktimit & ¢mimeve. Sé
pari, ¢mimet mbefen konstante pér periudha relativisht & gjata né kohé. Sé
dyti, rezultatet sugjerojné se ¢cmimet jané t& ngurta né ményré t& moderuar
dhe ato ndryshojné mesatarisht ¢do 4 deri né 5 muaj. Sé freti, madhésia
e ndryshimit t& ¢mimeve, né terma mesataré, éshté mé e larté se inflacioni,
gjé e cila sugjeron se goditjet idiosinkratike (individuale/unike] jané mé t&
réndésishme se afo agregate. Sé fundi, frekuenca e ndryshimit € ¢cmimeve
duket t& jefé e varur nga norma mesatare e inflacionit?. Rezultatet sugjerojné
gjithashtu se ngurtésia e ¢mimeve pér poshté nuk ka gené prezente si dukuri
para vitit 2012 dhe ajo &shté zbutur edhe mé tej pas vitit 2012,

Materiali &shté i strukturuar si mé poshté. N& seksionin e dyté do t& pérshkruhet
siellia dhe performanca e inflacionit gjaté periudhés né shqyrtim, gjé e cila
bén t& mundur ilustrimin e sjellies s& ¢gmimeve dhe trendeve kryesore. Mé fej,
né seksionin e trete dhe t€ katért do t& prezantohet metodologjia, t& dhénat
e pérdorura dhe rezultatet. S& fundmi, né seksionin 5 jepen pérfundimet e
analizés.

European Classification of Individual Consumption according to Purpose.
2 Kjo hipotezé nuk éshié testuar me metoda empirike.
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2. ECURIA E INFLACIONIT 2008-2019

Periudha e marré né shqyrtim pér analizén éshte T1-2008 deri T2-2019.
Cijaté késaj periudhe, ecuria e inflacionit mund t& ndahet né& dy periudha
kryesore. Periudha T1-2008 deri né T2-2011 e cila karakterizohet nga njé
prirje inflacioniste e ¢mimeve, por brenda objektivit & Bankés Qendrore dhe
periudha e dyte T3-2011 deri né T2-2019, e cila karakterizohet nga njé

pririe né kahun rénés t& inflacionits.

Cijaté periudhés sé paré, kriza financiare dhe ekonomike globale pati njé
impakt & réndésishém né ekonominé shqjiptare edhe pse jo t& menjéhershém.
Giaté késaj periudhe, u vu re né bazé t& anketave & zhvilluara nga ana e
Bankés s& Shqgipérisé, nié shtim i pasigurisé sé agjentéve ekonomiké pér nié
fransmetim & shpejte dhe & forfé t& krizés botérore né ekonominé shgiptare
(Banka e Shqipérisé, Vrojtimi i Besimit t& Biznesit dhe Konsumatoréve T1
200814 2009). Prodhimi agregat pésoi goditie si pasojé e tkurries sé
investimeve private dhe publike, si dhe ngadalésimit t& ndjeshém & konsumit
privat, e ndikuar nga pasiguria e shtuar e agjentéve ekonomiké. Zhvillimet
né kreditimin e sekforit privat gjaté gjysmés sé dyté & vitit 2009, tregojné
pér njé ngadalésim & rrities sé kredisé, e cila ka gené prezente pérgjate
gjithé periudhés. Megijithaté, inflacioni né periudhén T1-2008 deri né T3-
2011, géndroi brenda obijektivit t& Bankés sé Shgipérise. Vlerat e inflacionit
u kushtézuan né njé masé & madhe nga fakiorét e oferés. Veganérisht né
kété periudhé ka pasur kontribut 1€ réndésishém kriza e energjetikés dhe rritja
e ¢cmimit t& energjisé. Pérve¢ rrities s& ¢mimit t& energjisé elekirike, oferta
e kufizuar e prodhimit bujgésor vendas dhe tendenca rritése e ¢mimeve &
léndéve 1€ para né fregun botéror, né prani & efekfit & néncmimit 1€ monedhés
vendase, kané ushtruar presione né kahun rrités mbi inflacionin. Kéta fakioré
kané rritur pasiguring e agjentéve ekonomiké si dhe primet e rrezikut né tregjet
financiare, ndérkohé gé& inflacioni i larté i importuar nga fregjet botérore ka
dhéné ndikim frenues né kérkesén e brendshme dhe ka rritur pritjet inflacioniste
né vend. GiiThsesi, kontributi i ulét i mévonshém i cmimeve t& administruara,
si dhe efektet né shuarje 1€ goditieve 1€ ofertés t& evidentuara gjate 2010-€s
dhe fillimit & vitit 2011 sollén g& inflacioni t& ndikohet kryesisht nga hendeku
negativ i prodhimit i udhéhequr nga ulja e investimeve dhe e konsumit privat
né ekonomi. Banka e Shqipérisé paralajméroi pér njé balancé rrezigesh, &
cilat do ta zhvendosnin inflacionin né njé kah rénés né afatin e mesém, ashtu
sic u materializua né periudhén pasuese.

3 N&é vitin 2015 Banka e Shqipérisé e ka ndryshuar vlerén farget 1€ inflacionit bazuar né

sirategjiné afatmesme 1é saj nga 3% me fashé +1%, né njé inflacion 3%.
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Ushgimet e pérpunuara == Shérbimet ==Strehim !
==Mallra konsumi afatgjaté ==-Obsjekfivi i inflacionit wenufiri i poshiém |
=Ushqgimet e papérpunuara Cmimet e administruara =Mallra konsumi jo-ushgimor |
—CPl (v/v %) « Kufiri i sipérm !

Pérsa i pérket periudhés pasardhése, inflacioni i ulét pas T3-2011 deri né
fillim 1€ vitit 2016 u udhéhoq fort nga hendeku negativ i prodhimit, si dhe nga
kredidhénia mé e ulét e sekforit bankar. N& kahun e ofertés, ngadalésimi i
¢cmimeve & mallrave kryesore né fregjet botérore dhe i inflacionit né vendet
partnere, kombinuar me nié ecuri té qéndrueshme t& kursit t& kémbimit, u pérco||
né inflacionin e importuar né ekonominé shqiptare. Njékohésisht, konfributi
i cmimeve € administruara ka gené mé i ulét, pothuajse i papérfillshém
né krahasim me periudhén e paré. Gjaté késaj periudhe rritia e aktivitetit
ekonomik né vend &shté nxitur kryesisht nga kérkesa e huaj, ndérkohé gé
akforét e ekonomisé vendase kané shfaqur fillimisht njé moment tkurrjeje dhe
mé pas getésie. Duke filluar nga T1-2016 éshté vézhguar njé trajekiore
pozitive rritieje né prodhim e nxitur si nga gjallérimi i konsumit, po ashtu
edhe i investimeve. Ndérkohé qé periudha 2017-2018 éshté karakterizuar
dhe nga njé forcim i shpejté i lekut duke cenuar objekiivin e stabilitefit t&
cmimeve. Gjaté 2018-€s, Banka e Shqipériseé mori masa pér ndérhyrjen né
fregun valufor, gjé e cila solli frenimin e presioneve né freguesin e inflacionit
(Banka e Shqgipérise, 2018). Gjaté 2019-s, inflacioni ka shfaqur njé sjellie
jo t& luhatshme, me nié vleré mesatare € inflacionit vietor 1.7%. Banka e
Shqgipérisé mbaiti nié politiké monetare stimuluese né treg.

Neé terma & komponentéve t& shportés sé konsumit, cmimet e ushgimeve dhe
kryesisht ato t& ushgimeve & papérpunuara jané ato gé kané udhéhequr
kryesisht presionet inflacioniste gjaté periudhés né shqyrtim. Cmimet e
administruara kané pasur njé kontribut 1€ réndésishém né normén e inflacionit
deri né vitin 2010, ndérkohé gé pas késaj periudhe kontributi ka gené mé i
ulét. Produktet jo-ushgimore, po ashtu si ¢mimet e administruara kané pasur
njg konfribut mé € ulét né treguesin e inflacionit fofal. Ndérkohé qé gjaté
periudhés 2018-2019, vihet re nié rritie e kontributit i cili éshté i udhéhequr
nga rrifja e gmimit & karburantit dhe girave t& banimit.
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3. TE DHENAT DHE METODOLOGIJIA

Ky material ka pér géllim & analizojé sjellien e ¢cmimeve né Shqipéri gjaté
periudhés 2008-2019 bazuar né llogaritien e tre treguesve kryesoré: frekuenca,
sasia dhe géndrueshméria e axhustimit t& ¢cmimeve. Metodologjia e pérdorur
&shté njé kombinim i dy qasjeve t& Erlandsen (2014) dhe Alvares, Hernando
(2004 dhe éshté e njé natyre deskriptive, ku rezultatet do t& prezantohen né
formén e katér fokteve f€ sfilizuara.

Materiali pérdor t& dhénat e dezagreguara t€ ICK-s& (indeksi i ¢mimeve &
konsumit) dhe pérllogaritie statistikore pér t& dhéné evidenca reth ngurtésise
sé& cmimeve, si dhe heferogjenitetit t€ sjellies midis grupeve & ndryshme té&
shportés s& konsumit. Informacioni mbulon mbi 13,000 ¢mime individuale dhe
135 komponenté t& shportés sé konsumit pér periudhén T1 200812 2019.
Shporta e pérdorur pér analizén pérfagéson 85% t& shportés s& konsumit
final t& familieve dhe &shté e bazuar né klasifikimin ECOICOP. Té dhénat e
pérdorura pér analizén jané lehtésisht & grupueshme dhe € agregueshme.

Periodiciteti me 1€ cilin firmat ndryshojné ¢cmimet paraget njé element kyc pér
& karakterizuar sjellien cmim-pércakiuese t€ tyre. Pér t& matur kété periodicitet
pérdorim dy fregues t& ndryshém: frekuenca e ndryshimeve t& ¢mimeve (F)
dhe géndrueshméria e axhustimit & ¢mimeve (T7) té cilét jané ngushtésisht t&
lidhur me njérijetrin.

FREKUENCA E NDRYSHIMIT TE CMIMEVE
Frekuenca e ndryshimit & ¢mimeve kétu pérkufizohet si raporti i ndryshimeve

(mujore t& vjetorizuara) jozero & ¢mimeve ndaj observimeve fofale. Bazuar

né Erlandsen (2014):

0
22 Xi=2 NUMyj,
= 2=

Y2, Xt=2 DEN;j,

K

Ku NUM éshté “dummy” gé tregon nése ¢mimi i produkiit i ka ndryshuar né
kohén ¢, DEN &shté “dummy” gé fregon nése produkti gé éshté vézhguar
né kohén ¢ éshté vézhguar edhe né kohén #-1, n. &shte numri i produkteve
t& vézhguara né kategoring j dhe éshté periudha kohore pér t& cilén éshté
raportuar mbi ¢mimet e produktit ;.

Treguesi i frekuencés do t& raporfohet edhe si fregues mé vete, por géllimi
primar éshté pérllogaritia e indekseve t& ¢mimeve t& ngurta dhe atyre fleksibél.
Pér ndértimin e indekseve do t€ ndigen dy hapa bazuar mbi pérqasjen e

Erlandsen (2014):

(1) Hapi i paré konsiston né pérllogaritien e vlerés sé frekuencés pér secilén
nénkategori 1& pérbérésve t& shportés sé& konsumit. Mé tej, bazuar mbi
vlerén mediane € frekuencés, produktet jané klasifikuar né dy grupe, né
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afa qé karakterizohen nga ¢mime & ngurta ose né ata gé karakterizohen
nga ¢mime fleksibél.

(2) Hapi i dyté konsiston né pérllogaritien e indekseve agregate € cmimeve
fleksibél dhe & ngurta duke pérdorur peshat dhe indekset pérkatése t&
ICK-sé. Si pér freguesin e frekuencés, edhe pér dy treguesit e fieré do t&
ndjekim 1€ njéjtin protokoll peshimi pér t& raportuar njé vleré agregate t&
freguesve. Duke gené se t& dhénat per € cilat disponohet informacion
né lidhje me ICK joné ato né 39 nénkategori, fillimisht pérllogariten
freguesit e frekuencés duke pérdorur observimet e t& mirave gé ndodhen
né ¢do nénkategori bazuar mbi klasifikimin ECOICOP. Mé tej, treguesi i
frekuencés agregohet duke mesatarizuar vlerat e secilés nénkategori dhe
duke pérdorur ICK+& pérkatése si pesha.

QENDRUESHMERIA E AXHUSTIMIT TE CMIMEVE

Si¢ diskutohet né Alvares dhe Fernando (2004), duke supozuar stacionaritet
dhe homogjenitet € sjellies sé& ndryshimit 1& ¢mimeve né dimensionin “cross-
section”, e anasjella e frekuencés F konvergjon né nié kampion t& madh, né
njé vleré mesatare t& 7. Kjo veti asimptotike mund 1€ pérdoret pér t€ vlerésuar
freguesit mesataré F dhe T*.

Pra pér sa mé sipér:

1
TF = —
"

Ekuacioni i mésipérm éshté intuitiv: nése ¢gmimet e 31% té t& mirave ndryshojné
¢do muaj, ath 77 mesatare éshté 1 e pjesétuar me 0.31, ose 3.2 muaj. Nése
supozojmé se ¢gmimet mund & ndryshojné né ¢do moment, pra probabiliteti
gé ¢mimi t& ndryshojé &shté i nigjté ¢do dité t& muaijit, mesatarja e treguesit
€ géndrueshmérisé s& axhustimit & cmimeve mund t& shprehet me formulén
mé poshté:

P 1
R —
J In(1-F)

Por, né anén fiefér, formulat e mésipérme géndrojné vetém nése € gjitha
¢cmimet shfagin t& njéjtén pritshméri ndérkohé gé né realitet ¢mimet nuk kané
€ nigjten frekuencé ndryshimi. Né t& vérteté, disa produkfe shfagin njé
fregues & frekuencés shumé t& ulét gé do 1é thoté se gmimet e tyre ndryshojné
shumé rrallé e pér mjedhojé kjio mund t€ influencojé né treguesin mesatar
t& géndrueshmérisé sé axhustimit 1€ ¢cmimeve. Pér kété arsye, peshimi, sipas
metodés sé& pérshkruar mé sipér, mbetet njé hap shumé i réndésishém pér t'u
ndjekur né ndértimin e freguesit agregat € géndrueshmérisé.

4 Shiko tabelén A1 né shiojcé pér kategorité dhe nénkategorité kryesore & ECOICOP.
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MADHESIA E AXHUSTIMIT TE CMIMEVE

Pérveg freguesve & frekuencés sé axhustimit 1€ ¢cmimeve dhe géndrueshmérisé
s& axhustimit & ¢mimeve, gjithashtu llogaritet nié tregues i madhésisé sé
ndryshimeve t& cmimeve (4P né terma mujore t& vietorizuara), gé& matet si
diferencé né logaritém. Supozimi g& béhet &sht€¢ g& ¢mimet ndryshojné
vefém njé heré brenda njgé muaji 1€ cakiuar (ose brenda nié tremujori pér
afo produkte, ¢cmimet e & cilave mblidhen né baza tremujore). Ky supozim
duket se i pérafrohet realitetit me pérjashtim & pak produkteve ushgimore
f& papérpunuara pér & cilat géndrueshméria e axhustimit & ¢cmimeve éshté
zakonisht mé e shkurtér se njé muaj. E njéjta pérqasje pér peshimin e freguesve
agregafé éshté e vlefshme edhe pér kété tregues.

4. REZULTATET

Mé poshté jané paragitur gjetiet kryesore 1€ analizés. Paraqgitja éshté béré né
formén e katér fakteve té stilizuara 1€ cilat japin informacion pér karakteristikat
e sjellies cmim-pércakiuese.

FAKTI 1: Cmimet e konsumit jané té ngurta né ményré t&é moderuar

Frekuenca mediane mujore e ndryshimeve t&€ ¢cmimeve éshté 21.4% (ireguesi
i frekuencés merr vlera gé variojné midis O dhe 1, ku O nénkupton se ¢mimet
nuk ndryshojné asnjgheré, ndérsa vlera 1 nénkupfon se ¢cmimet ndryshojné
¢do muaj), dhe ¢mimet ndryshojné mesatarisht nj¢ heré né ¢do 4 ose 5
muaj. Cmimet fleksibél pérbéjné 60% t& ¢mimeve tfofale (mbi medianén
0.214/21.4%) dhe ¢mimet e ngurta pérbéjné 40% t& ¢mimeve fofale (nén
medianén 0.214/21.4%)°. Cmimet e ushgimeve & papérpunuara jané ato
t& cilat shfagin frekuencén mé t€ larté t& ndryshimit, duke ndryshuar ¢do 1.7
muaj ndérkoh& gé ¢mimet e ushgimeve & papérpunuara ndryshojné mé rrallg,
¢do 5 muai.

Tabela 4. 1. Frekvenca dhe géndrueshméria e axhustimit & cmimeve

Frekuenca e ndryshimit & ¢cmimeve 21.4 56.2

Frekuenca e cmimeve rritése 11.2 29.1 .

Frekuenca e cmimeve rénése 10.2 8.3 27.1 2,1 4.9
Qéndrueshméria e axhusfimit & ¢mimeve (muaj) 4.671 5.022 1.768 16121 6.569
Qéndrueshméria e axhusfimit & ¢cmimeve rritése (muaij) 8.918 8.618 3.321 24311 19.605
Qéndrueshméria e axhustimit & cmimeve rénése (mUO|) 9.802 12.01 3.632 47.602 20.408

Burimi: Indeksi i gmimeve 1& konsumit 2008-2019 , llogaritiet e auforit.

Né anén tietér, edhe pse sjellio e ¢mimeve mes € mirave shfaq nié sjellie
pothuajse simefrike né raportin 1:1 mes gmimeve rritése dhe rénése, kjo sjellje
nuk vihet re pér ¢gmimet e shérbimeve. Sipas tabelés 4.1 mé sipér, ¢mimet
e shérbimeve ndryshojné mesatarisht ¢do 16 muaj né njé raport 1:2 (24

5 Shiko Grafikun 4.1 né fagen 22 pér mé shumé informacion.
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muaj pérkundrejt 47 muaj) t& ¢mimeve ritése dhe ¢mimeve rénése. Alvarez
dhe Hermando (2005) argumentojné se diferencat né strukiurén e kostos
midis dy sektoréve jané ato t& cilat mund t& shpjegojné prezencén ose jo &
simetrisé. Kostot e punés jané inputi mé pak i luhatshém krahasuar me inputet
e tiera e pér medhojé kjo prek dhe ¢mimin final t& shérbimeve. Ajo ¢ka éshté
mé e réndésishme &shté se kjo ngurtési né sektorin e shérbimeve mund t&
pérkthehet né njé nivel mé t& larté té persistencés sé inflacionit né nivel agregat
(Lunnemann dhe Matha, 2005b). Sigurisht, kjo &shté e varur dhe nga ményra
sesi rregullohet tregu i punés gjithashtu dhe me shkallén e punésimit formal vs
atij joformal né ekonomi.

Duke iu referuar tabelés 4.2 mé poshté, frekuenca e ¢mimeve rénése &shté
pak mé e shpeshté pas vitit 2012, gé pérkon dhe me periudhén kur inflacioni
ka pasur presione né kahun rénés. N kété kontekst, duke gené se INSTAT i
merr né konsideraté uljet e sezonit dhe promocionet, kjo vleré mund té jeté pak
mé e ulét nése nuk i marrim kéto cmime né konsideraté.

Tabe/o 4 2. Frekvenca dhe géndrueshméria e axhustimit t& ¢mimeve para dhe pas

Tofali 0.214 4.671 0.112 8.918 0.102 9.802
Tofali para T1-2012 0.218 4.113 0.129 7.748 0.089 4117
Tofali pas T1-2012 0.205 5.902 0.102 9.309 0.112 3.181

Burimi: Indeksi i ¢mimeve t& konsumit 2008-2019 , llogaritjet e auforit.

Studime & ngjashme gjejné njé spekiér t& gjeré t& vlerave f€ frekuencés sé
pérllogaritur. Né Eurozoné ndryshimet mes vendeve variojné nga 10% né
ltali deri né 23% né Luksemburg. Po ashtu, né vendet e Eurozonés nuk éshté
dokumentuar njé ngurtési nominale e gmimeve pér poshté né terma & ¢mimeve
mesatare ose mediane (Dhyme, Alvarez et al, 2006).

Tabela 4.3. Frekuenca e ndryshimit t& ¢cmimeve né vendet e Eurozonés

Austri 37.5 72.3 15.4

Belgjike 31.5 19.1 81.6 59 3.0 17.6 15.6
Gijermani 25.2 8.9 Q1.4 54 4.3 13.5 15.0
Spanjé ¢ 50.9 17.7 = 6.1 4.6 13.3 11.5
Finlandé 52.7 12.8 89.3 18.1 11.6 20.3 =
Francé 24.7 20.3 76.9 18.0 7.4 20.9 20.4
ltali 19.3 9.4 61.6 5.8 4.6 10.0 12.0
Luksemburg 54.6 10.5 73.9 14.5 4.8 23.0 19.2
Holandé 30.8 17.3 72.6 14.2 7.9 16.2 19.0
Portugali 55.3 24.5 15.9 14.3 13.6 21.1 18.7
Eurozoné 28.3 13.7 /8.0 Q.2 5.6 15.1 15.8

Burimi: Dhyne, Alvarez et al. (2006)
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a  Shifrat e paragitura né kété tabelé llogariten né bazé t& kampionit
prej 50 produkfesh, me njé pérjashtim pér rastin e Finlandés, ku shifrat
pérllogariten nga Indeksi i plot& i Cmimeve € Konsumatorit. Shifrat e
eurozonés nuk pérfshijné Greginé dhe Irlandén.

b Tofali &shté llogaritur duke pérdorur peshat specifike t& vendit pér ¢cdo
produkt.

c  Totali éshté llogaritur duke pérdorur peshat e eurozonés pér secilin
nén-indeks. Nuk jepen shifra pér Finlandén pér shkak € problemit t&
krahasueshmérisé sé kampionit t& produkteve & pérdorura.

d  N&é bazén e t& dhénave & Spaniés nuk pérfshihen produktet e energjisé,
€ cilat zhvendosin poshté frekuencén e totalit.

Jané disa fakioré pér t& cilét literatura pajtohet se sjellin heterogjenitet né
freguesin e frekuencés midis vendeve. Njé faktor shumé i réndésishém é&shté
modeli i konsumit i cili ndryshon nga njé vend né fietrin e pér rjedhojé
ka impakt né vlerat e pérllogaritura € frekuencés. Né vendet ku ushgimet
dominojné shportén e konsumit, vlerat mediane t& frekuencés jané mé t&
larta. Njé element tietér i réndésishém éshté dhe forma e organizimit t&
fregut: vendet ku tregjet jané t& organizuara me dyqane & vogla pérkundreit
vendeve gé jané té organizuara me supermarkete, hipermarkete ose dyqane
e médha. Njé dygan i madh ka mé shumé probabilitet gé t'i ndryshojé
¢cmimet mé shpesh sesa njé dygan i vogél e pér rrjedhojé dhe frekuenca e
ndryshimit do & jeté mé e larte. Né anén tjetér, ményra sesi rregullohen
cmimet éshté shumé e réndésishme. Nése cmimi i energjis€, éshté i kontrolluar
ose rregulluar né ményré ekskluzive nga institucionet shtetérore, pra ai nuk
ndryshon nga tregu né ményré € liré, kjo do & keté impakt né treguesin e
frekuencés mediane. Gijithashtu, impakt né kété kontekst kané dhe regulloret
e fiera, si pér shembull ato pér uliet né dyqane, barrierat né hyrien dhe
dalien e tregut, por kéta fakioré jané t& véshtiré pér t'u kuantifikuar. Né
kéte kuadér, nié element i réndésishém &shté dhe ményra se si agjencité e
statistikave zyrtare mbledhin t& dhénat mbi ¢mimet e shportés sé konsumit
dhe vecanérisht ményra se si trajtojné dhe raportojné promocionet dhe uljet
e cmimeve né fund & sezonit.

FAKTI 2: Sjellja e ¢mimeve shfaq njé sjellje heterogjene

Né grafikun 4.1 mé poshté &shté paragitur shpérndarja e vlerave & treguesit
& frekuencés té sekioréve kryesoré t& ECOICOP, si dhe vlera e medianés pér
krahasim. Né grafikun e paré paragiten vlerat pér totalin, ndérsa né grafikun
e dyté dhe & treté paragitet frekuenca pér ¢mimet ritése dhe cmimet rénése
respekfivisht.

Si¢ u pérmend mé sipér, fleksibiliteti i cmimeve &shté mé i larté pér gmimet e
€ mirave dhe mé i ulét pér ¢mimet e shérbimeve. Heferogjeni éshté prezent
midis kategorive kryesore & ECOICOP si¢c mund t& shihet nga grafiku, por
edhe midis & mirave t& pérfshira brenda kétyre kategorive duke sugjeruar se
siellia e gmimeve nuk &shté homogiene. Ajo gé &shté vérejiur né studime &
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ngjashme &shté se efekii i heferogjenitetit mes vendeve shpjegohet né masén
Q0% nga efekti i heterogjenitefit mes sekioréve dhe t& mirave & ndryshme.

Crafiku 4.1 Frekuenca e ndryshimit & cmimeve (fofal, rritése, rénése)

Frekuenca e ndryshimit 1& cmimeve (tofal)
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Né grafikun 4.2 mé poshté &shté paragitur gjithashtu frekuenca e agreguar
e kategorive kryesore t& ECOICOP dhe mediana e pérllogaritur mbi vlerat
agregate.

Crafiku 4.2 Frekuenca e ndryshimit t& ¢mimeve sipas kategorive kryesore 1€
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Kategoria e cila shfag ¢gmimet mé fleksibél &shté kategoria e ushgimeve dhe
pijeve joalkoolike, kryesisht duke reflekiuar sjellien e ¢cmimeve t& ushgimeve
t€ papérpunuara. Kategorite e ECOICOP gé gjithashtu né terma agregate
shfagin njé siellie fleksibél t& ¢mimeve jané: mobilim, pajisie shtépie dhe
mirémbaitie e shtépisé, veshje dhe képucé, qira, ujé, 1éndé djegése dhe
energji, transport si dhe hotele, kafene dhe restorante.

Né kahun tiefér, kategorite e ECOICOP € cilat shfagin né ferma agregate njé
siellie t& ngurté t& ¢mimeve jané: edukimi, komunikimi, argétim dhe kulturg,
shérbimet e ndryshme dhe shéndeti. Duke marré parasysh se 12 kategorité e
ECOICOP pérbéhen nga njé shuméllojshméri t& mirash dhe shérbimesh, siellja
agregate mund t& udhéhiget nga siellja e disa sekioréve né kété nivel & cilat
jané shumé fleksibél ose shumé t& ngurta pavarésisht metodave t& peshimit.
Nijé shembull i fillé &shté kategoria e transportit e cila né fakt ndikohet nga
¢cmimi i bilefave t& fluturimeve dhe trageteve dhe karburanti t€ cilat jané shumé
fleksibél, ndérkohé gé& ¢mimet e fransportit publik, taksive dhe pjeséve t&
kémbimit dhe shérbimeve t& motomieteve jané mé & ngurta. Pér kéfé arsye,
analiza né nivel nén-kategorie pérmban njé gabim mé & ulét né interpretim.

FAKTI 3: Inflacioni i ¢mimeve fleksibél ka njé korrelacion t& forté me
inflacionin total

Né grafikun 4.3 mé posht€ &shte paragitur grafiku i inflacionit fotal i
dezagreguar sipas vlerave t& inflacionit & ¢mimeve fleksibél dhe atyre &
ngurta. Inflacioni i ¢mimeve fleksibél &shté ai gé kryesisht ka udhéhequr
siellien e inflacionit ndér vite. Inflacioni i ¢mimeve t& ngurta pérgjithésisht ka
nié frajekiore t& pavarur nga inflacioni total dhe éshté mé i géndrueshém, pra
nuk shfaq luhatje t& médha né kohé, gjé e cila &shté e pritshme duke gené se
¢cmimet e ngurta ndryshojné mé rrallé.
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Pérgjithésisht inflacioni i cmimeve € ngurta, pérpara vitit 2012 ka njé normé
ritieje mesatare prej 3-4% ndérkohé gé pas vitit 2012, ka njé normé mesatare
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mé t& ulét né 2%. Duke gené se cmimet e ngurta né terma agregaté axhustohen
mé ngadalé, kjo éshté konsistente me hipotezén se cmimet e ngurta pérmbajné
mé tepér informacion né lidhje me pritiet e inflacionit. N& kushtet e nj€ goditieje
né ekonomi, pritiet pér t& ardhmen, pérgjithésisht jané t& zbutura né kohs,
pérkundrejt situatés ekonomike akiuale. Duke pérjashtuar periudhén 01-201 1
deri né 09-2011, ¢mimet e ngurta kané gené pérgjithésisht mé 1€ larta sesa
cmimet fleksibél. Njé ndér arsyet kryesore t& késaj siellieje mund 1€ jeté fakti
qé fleksibiliteti i gmimeve t& ngurta udhéhiget nga ¢mimet e shérbimeve 1€ cilat
pavarésisht se ndryshojné mé rmallé, shfagin njé inflacion mé € larté sesa
¢mimet e & mirave. Né kété kuptim, ¢mimet gé pérgjigien mé shumé ndaj
pritieve & inflacionit, pér redhojé, do t& jené mé pak t& luhatshme dhe mé
persistente sasa ¢mimet e tjera.

Ne tabelén 4.4 mé poshté kemi paragitur rezultatet e njé llogaritieje t€ thjeshté
& koeficientéve t& korrelacionit Pearson mes fre serive kryesore & ndértuara.
Rezultatet jané statistikisht & réndésishme né nivelin 1%, duke mos e hedhur
poshté hipotezén se inflacioni i ¢mimeve fleksibél dhe inflacioni i ¢mimeve
fofale jané t& korreluar fort me njéri-tjetrin.

Tabela 4.4. Korrelacioni mes inflacionit fleksibél dhe 1€ ngurté me fofalin

Inflacioni ICK 1
Inflacioni fleksibél 0.992* ** ]
Inflacioni i ngurté 0.466* 0.459* 1

Burimi: Indeksi i ¢mimeve & konsumit 2008-2019, llogaritiet e auforit.

Kio sugjeron se inflacioni i ¢mimeve fleksibél pérmban mé shumé informacion
pér inflacionin aktual se inflacioni i ¢mimeve t& ngurta. Ndérkohé g& ¢cmimet
qé reagojné mé fort ndaj pritieve € inflacionit sesa ndaj situatés ekonomike
aktuale jané mé pak volatile dhe mé persistente sesa ¢mimet e tjera.

FAKTI 4: Ndryshimet né ¢cmime jané mé té médha sesa norma e inflacionit
té pérllogaritur

Bazuar né literaturé, né njgé mjedis me inflacion, pritet & rritia e gmimeve fa
tejkalojé rénien e cmimeve né terma mesataré. Megjithaté, kjo gjé nuk éshté
vézhguar shpesh né prakiiké. Madhésia e ndryshimit t& ¢mimeve rritése ose
rénése mund & marrin vlera € péraférta, por gjithashtu éshté pérllogaritur
shpesh se rénia e ¢cmimeve ndodh né njé masé mé t& madhe sesa rritja e
tyre. Njé ndér argumentet éshté se firmat pérgjithésisht nuk jané té prirura té
ulin ¢mimet, pra ekziston njé ngurtési e ¢cmimeve pér poshté. Pérgjithésisht,
firmat i ulin ¢cmimet si pasojé e njé goditjeje negative & forté ndérsa goditjet
e buta pérgjithésisht nuk pércillen né ¢mime. Pér rrjedhojé, edhe madhésia e
axhustimit t& ¢mimeve mund t€ jefé mé e madhe né rastin e ¢mimeve rénése.
Tabela 4.5 paraget mesataren e ndryshimeve absolute € ¢mimeve pér
shportén e konsumit, si dhe pér komponentét kryesoré & saj. Gjithashtu, jané
raportuar dhe rezultatet pér ndryshimet mesatare 1€ ¢mimeve rritése dhe atyre
rénése. Madhésia e ndryshimit t& njé ¢mimi mesatar éshté e barabarté me
4.51%, e cila &shté njé vleré e larté krahasuar me inflacionin total. Ndérkohé
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qé freguesi i madhésisé sé cmimeve ritése dhe rénése nuk kané njé ndryshim
€ madh nga ajo mesatare, respektivisht né masén 4.54% dhe -4.2%.

Tabela 4.5. Madhésia e ndryshimit t& ¢cmimeve sipas sektoréve

1. Ushgimet dhe pijet joalkoolike 6.879 6.88] -6.426
2. Alkooli dhe duhani 6.181 6.08 -0.801
3. Veshie dhe képucé 4.092 4.989 -5.285
4. Qira, ujg, léndé diegése, energji 3.298 4112 -0.701
S i, (oD e pRES 1.544 1,701 1824
mirémbaitie e shiépisé

6. Shéndet 2.431 3.461 -1.426
7. Transport 5.024 6.073 -2.525
8. Komunikim 0.779 0.893 0.681
9. Argétim dhe kulturé 2.254 2.379 -1.294
10. Edukim 2.709 2.898 -1.574
11. Hotele, kafene dhe restorante 3.242 3.277 -2.936
12. Mallra, shérbime & ndryshme 1.362 2.110 0.664

Burimi: Indeksi i gmimeve & konsumit 2008-2019, llogaritiet e autorit.

Ashtu si dhe pér freguesit e tjeré, gjejmé prezencén e heferogjenitetit mes
sekioréve, edhe pse jo aq t& dukshém sa pér freguesin e frekuencés dhe
géndrueshmérisé. Vlera mé e larté e treguesit i pérket kategorisé sé ushgimeve
& papérpunuara. Mesatarisht, ato ndryshojné né njé masé mbi 14% né terma
mujoré. Pér kété kategori njé fakior i cili ka njg¢ impakt & ndjeshém né ¢mim
éshte moti. Duke gené se dhe kérkesa pér kéto produkte éshté relativisht
inelastike dhe jetégjatésia &shté e shkurtér, ndryshimet né gmime jané jo vefém
mé t& shpeshta, por edhe mé & médha. N& anén tjetér, ¢mimet e ushgimeve
& papérpunuara nuk mbartin t€ njéjtat karakteristika e pér rriedhojé treguesi
merr njé vleré mé t& ulét. Gjithashtu, vlera & larfa & treguesit shfagin dhe
kategorité e veshjeve, gira, ujé, léndé djegése, transporti, si dhe energji dhe
hotele, kafene dhe restorante.

Ashtu si treguesi i frekuencés, po ashtu dhe madhésia e ndryshimeve t&
¢cmimeve é&shté e varur nga njé séré faklorésh, t& cilét sjellin dhe ndryshimin
mes sekioréve dhe vendeve t& ndryshme: sezonaliteti, taksat indirekte si
TVSH-ja dhe akcizat, norma e inflacionit dhe ¢mimet afrakfive. N& rasfin e
Shqjipérisé, vecanérisht lidhja mes madhésisé sé ndryshimit & ¢mimeve dhe
inflacionit (periudha gé karakterizohen nga inflacion i larté shogérohen me
rritie mé t& médha & ¢mimeve dhe periudha gé karakterizohen nga inflacion
i ulét shogérohen me ulje mé & médha & ¢mimeve), mund & kété njé impakt
né simefring e matur mes dy freguesve.

5. PERFUNDIME

Ky material pérdor 1€ dhénat e dezagreguara f€ indeksit t& gmimeve t& konsumit
pér t& studiuar sjellien e ¢cmimeve né njé kéndvéshtrim mikroekonomik. Né
vitet e fundit, studimet e sjelljes sé& inflacionit duke pérdorur t& dhéna mikro
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kané marré réndési si né akademi po ashtu edhe né banka gendrore. Kéto
studime kryesisht tregojné se axhustimi i ¢mimeve &shté fortésisht heterogjen
mes sekforéve t& ndryshém né ekonomi. Materiali €shté i inferesuar veganérisht
t'i japé pérgjigie késaj ¢éshtieje né kontekstin e ekonomisé shqiptare. Analiza
e pérdorur ka kryesisht njé natyré deskriptive dhe pérdor rezultatet nga
pérlogaritia e fre freguesve kryesoré: frekuencén e ndryshimit & ¢cmimeve,
géndrueshmériné e axhustimit & ¢mimeve dhe madhésing e axhustimit t&
cmimeve pér t& dhéné katér fakte & stilizuara rreth sjellies s& cmimeve.

Rezultatet sugjerojné se ményra se si ¢mimet pércakiohen &shté shumé
heferogjene ndérmijet kategorive 1€ ndryshme t& ECOICOP, por edhe pér
sektorét e ndryshém brenda kétyre kategorive. Pér rredhojé, nuk mund t&
iepet nié pérgiigie pérfundimtare mbi pyetien nése ¢mimet jané t& ngurta apo
fleksibél. Bazuar mbi rezultatet tona, mund 1€ themi se ¢mimet jané & ngurta
né ményré & moderuar, ku 60% e ¢mimeve jané fleksibél, ndérsa 40% e tyre
jané t& ngurta. Mesatarisht shporta e konsumit ka njé fleksibilitet t& llogaritur
t& barabarté me 21% dhe ¢mimet ndryshoiné ¢do 4 deri né 5 muaj. Cmimet
nuk ndryshojné shpesh, por kur ato ndryshojng, ndryshojné me njé masé mé té
madhe se inflacioni. Kéto rezultate sugjerojné se sjellja ¢mim-pércakivese né
ekonominé shqiptare &shté né pérputhje me pérshkrimin e katér karakteristikave
t& Taylor (1999) mbi procesin e pércaktimit t& cmimeve. Rezultatet gjithashtu
sugjerojné se ¢mimet né Shqipéri nuk kané shfaqur pérgjaté periudhés 2007-
2019 ngurtési t& gmimeve pér poshté, e vecanérisht pas vitit 2012.

Rezultatet e analizés kané implikime t& réndésishme pér politikén monetare.
Né kéndvéshtrimin e njé politike monetare optimale, njé implikim potencial
&shté gé banka gendrore duhet 1'i kushtojé njé vémendije & vecant€ inflacionit
né sekiorét 1& cilét kané ¢mime & ngurta (Aoki, 2001),dhe vecanérisht sekiorit
t& shérbimeve. Gijithashtu, rezultatet e kétij materiali kané implikime dhe pér
ményrén sesi modelohet dhe analizohet inflacioni né nié banké gendrore.
Né kéte kuadér, vlerat e pérllogaritura 1€ frekuencés sé ndryshimit & ¢cmimeve
pér shportén e ICK-sé sugjerojné se mefoda tradicionale HICP e matjes sé
inflacionit bazg, duke pérjashtuar ushgimet e papérpunuara, ka miaft kuptim
& konsiderohet né konfekstin e ekonomisé shgiptare. Né kété kuadér, njé
nevojé e kérkimit né t& ardhmen éshté t& kuptuarit mé miré t& sjellies ¢cmim-
pércakiuese né nivelin mikro.
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BLOCKCHAIN DHE BANKA E SHQIPERISE

Margerita Topalli, Departamenti i Kérkimeve, Banka e Shqipérisé

Cjaté dekadés sé& kaluar, termat blockchain dhe teknologjia e
shpémndaré e librave (TRD) jané béré fialé kyce né fushén ekonomike,
politike dhe t& biznesit, pavarésisht se ende nuk kuptohen si duhet!.
TRD-€ jané pjesé e vecanté e zhvillimeve t& pérgjithshme t& Teknologjisé
Financiare (FinTek] t& cilat synojné t& ndérpresin dhe pérmirésojné
efektivitetin, shpejtésiné dhe kostot gé lidhen me shérbimet tradicionale
financiare. TRD-& sigurisht qé zotérojné karakteristika pércarése duke gené
se ato prezantojné metoda thelbésisht t& ndryshme pér té kryer transaksione
midis disa paléve duke u larguar nga pengesat dhe kostot e ndérmijetésuesve
dhe ndérmjetésve. Ky material ofron nj¢ pérmbledhie t& shkurtér t& kétyre
teknologjive, avantazhet dhe kufizimet e tyre, si dhe aplikimet e mundshme
né akfivitetet e BSH-sé.

1. CFARE ESHTE TEKNOLOGIJIA E REGJISTRIT TE
DECENTRALIZUAR (TRD) DHE BIOCKCHAINR

TRD i referohet t& gjitha sisfemeve té reja gé jané & bazuara né premisén
e mundésimit t& shumé paléve t& ndajné nié bazé 1€ dhénash qé kérkon té
zvogélojé nevojén pér besim ose né varési & ndonjé pale t& centralizuar ose
ndérmijetése. Blockchain mund t& mendohet si njé néngrup i vecanté i TRD-s
qé bashkon transaksionet né blloge dhe transmeton t& dhénat tek & gjithé
pjesémarrésit.

Blockchainjané blloge (grupe) gé pérmbaijné njé numérté caktuar transaksionesh
1€ vlefshme, secili transaksion pérmban celésin unik hash i pércakiuar pér
secilin pérdorues (individi gé ka kryer njé transaksion). Secili bllok ka njé kod
unik hash, dhe kodet hash jané t& ndérlidhura s& bashku pér & formuar njé
blockchain né nié rend linear dhe vijues t€ t& gjitha fransaksioneve. Figura mé
poshté tregon vizualisht si konceptin e njé blloku, ashtu dhe lidhjen e secilit

bllok hash (psh. zinxhiri).

I HSBC (2017), Trst in Technology, available at hitp://www.hsbc.com/news-and-insight/
mediaresources/media-releases,/ 201/ /~/media/hsbc-com/newsroomassets/201//
pdfs/ 170609raporti i pérditésuar Hrustin-technology-raporti pérfundimtar. pdf
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Figura 1. Pérfagésimi skematik i Blockchain TRD

1. Blockchain-based DLT systems take the form of an append- 2. Information about this new data block is then shared across
only chain of data ‘blocks’, New additions to the database are the entire network, containing encrypted data o fransaction
initiated by one of the members (nodes), who creates a new details are not made public.

“block™ of data containing several transaction records.
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mechansm). Unt.'ateuddakm al participants add the new block o their respactive ledgers. Through his mechanism each change to
the ledger is replcated acmss the enfire network and each network member has a full identical copy of the entire ledger at any poink in fme.
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Secili pérdorues (i njohur gjerésisht si nj¢ nyje (node] brenda rriefit t&
blockchain pérfon njé kopje t& njé transaksioni t& ri dhe bén pérditésimin
e librit blockchain; vetém kur shumica (51%) e pérdoruesve rishikojné dhe
vértetojné se njé transaksion i ri &shté transaksioni i regjistruar brenda
librit (&sht¢ e réndésishme t& theksohet se shumica e “verifikimeve” nga
pérdoruesit nuk béhet né & vérteté nga veté pérdoruesit, por béhet né fakt
automatikisht pérmes softuerit specifik blockchain). Megenése blockchain
éshté njé librar i shpémdaré, nié kopje e secilit transaksion ruhet nga t&
gjithé pérdoruesit gé jané brenda afij rrjeti specifik blockchain (ose ledger)?.
Si e fillé, teknologjia e blockchain funksionon pa njé autoritet gendror dhe
éshté praktikisht e pamundur € komprometohet.

Burimi: Banka Botérore, 201/

TRD4é mund f€ jené & hapura [ filla si né rastin e kriptomonedhave) dhe '€
mbyllura’ (ose "private’) né & cilat gasja &shté e kufizuar pér njé grup specifik
piesémarrésish & verifikuar. Dallimet kryesore midis dy llojeve lidhen me modelin
e tyre & sigurisé dhe kércénimit. TRD4€ e hapura lejojné kédo gé ka njé kopje
& librit 1€ jopé kontributin e tij né libér dhe jané krijuar né kéte ményré pér
rezistencé ndaj censurés (Cambridge, 2017). Nga ana fietér, librat e mbyllur
ose fé lejuar lejojné vetém kontribute pér librin nga ata & ciléve u éshié lejuar
akses né 1€ (zakonisht pérmes njé celési hyrie| - librat e mbyllur i lejojné publikut
vefém ta shikojné até dhe pérmbaitien e fij, por jo ta ndryshojné afé.

Pérfitimet e blockchain jané t& ndryshme dhe mund 1€ pérfshijné transaksione
qé pérfshijng vlera € tilla si paraté, mallrat dhe pronat {titujt). Ka pafund
pérdorime & mundshme: nga mbledhja e taksave deri tek mundésimi i
emigrantéve pér t& dérguar para né familje né vendet ku pérdorimi i bankave

2

Berryhill, Jamie, Theo Bourgery, and Angela Hanson (2018), Blockchain Technology and its
Use in the Public Sector, OECD publications, Paris.
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éshté i véshtiré. Avantazhet kryesore 1€ pérdorimit té teknologjisé sé blockchain
pérfshijné zvogélimin e nevojés pér besim ndérmiet paléve 1€ interesit, sigurimin
e fransparencés mé té larté, vértetésisé dhe lehtésisé sé auditueshmérisé.

Sipas Gee dhe Button (2017): “Rregullat g& ka njé blockchain, mund
€ eliminojné né ményré efikase llojet e transferimeve t€ paautorizuara
ose veprimiarive mashfruese gé joné béré € gjitha 1€ zakonshme
né shumé fusha t€ biznesit dhe € shogérise, me njé kosto financiare
globale & vlerésuar né mé shumé se 4 trilion dollaré vetem pér 2016"°.

HAPESIRE INFORMUESE 1. BITCOIN: ARDHJA E BLOCKCHAIN

Neé vitin 2009, teknologjia blockchain u vu né gendér t& vémendjes pas futjes
t& Bitcoin nga autori anonim Satoshi Nakamoto né materialin “Bitcoin: a Peero-
peer electronic cash system”. Bitcoin pérdor blockchain si njé libér transaksionesh
pér 18 regjistruar né ményré fé sigurt fransferimet e bitcoin nga njé palé né tietrén.
Nakamoto nuk e shpiku teknologjiné Blockchain si fé tillé, por pérdori njé kombinim
1 teknologjive ekzistuese [rrjefet P2P, kohézgjatien e shpémdaré, funksionet e
shkrirjes kriptografike, nénshkrime dixhitale, dhe Merkle tree, ndér & tiera) 1 cilat
né disa raste kané ekzistuar pér dekada pér fé krijuar Bitcoin, si njé monedhé
alternative dhe ruajtése viere (e cila éshté vetém njé nga aplikimet e pafundme &

teknologjisé blockchain).

A wants to send The transaction is The block is broadcast to
money to B represented online every party in the network

0

m @/f@ :
| mNm

Those in the network The block then can be added  The money moves
approve the to the chain, which provides fromAtoB

transaction is valid an indelible and transparent

record of transactions
Y ¥ L=
, |
- o,
Ca g
r———

Burimi: Financial Times

3 Gee, Jim, and Mark Button (2017, The Financial Cost of Fraud 2017: The latest Data from
around the World, Crowe Clark Whitehall
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2. KUFIZIMET AKTUALE TE BLOCKCHAIN

Ende njé teknologiji e re, blockchain ka nj¢ numér kufizimesh, shumé prej 1€
cilave ka t& ngjaré t€ zgjidhen ose pérmirésohen ndjeshém gjaté viteve né
vazhdim. Tani péer tani, ndikimi dhe potencioh i p|oTé i blockchain éshté akoma
i panjohur pasi disponueshméria e kufizuar e aftésive teknike dhe ekspertizés
né TRD pengon pérdorimin e aplikimeve & ndryshme & saj. Panorama aktuale
e TRD-s¢ éshté tepér e fragmentuar me dhjetéra konkurrenté gé promovojné
komizat e tyre protokollare (teknologijité themelore). N& kéte fazé éshté e
paqgarté se cila teknologji do 1 fitojé dhe do € béhet mé e pérshtatshme pér
ofrimin e rriefeve dhe aplikacioneve & nivelit t& prodhimit.

Sa i pérket ¢éshtieve teknike, shkallézueshméria e teknologjive 1€ blockchain
mbetet e kufizuar pasi tani pér fani nuk jané t& dizenjuara pér & akomoduar
ni¢ véllim & madh transaksionesh. Koha e pérpunimit & transaksioneve
éshté gjithashtu problematike: pér shembull, duhen rreth dhjeté minuta pér 1&
pérpunuar nié bllok fransaksionesh Bitcoin pasi ky veprim kérkon njé konsensus
né t& gjitha nyjet e ndryshme. Pér mé tepér, ligjet dhe rregulloret né lidhje me
(keqg) pérdorimin e TRDve jané ende né fillimet e tyre, gj¢ g& mund t'i béjé
sistemet (sidomos blockchainet e mbyllura) mé t& prekshme nga koluzioni. Né
ményré t& ngjashme, ekziston nevoja pér t& siguruar mé miré celésat e hyrjes
pér sistemet e mbyllura t& blockchain né ményré gé asnjé agresor & mos
mund té keté qasje t& plofé né bazén e t& dhénave t& pérbashkéta. Sé fundmi,
minimi* i nevojshém pér mbéshtetien e rrities sé shpejté t& mietit blockchain
kérkon konsum té larté energjie.

3. PERDORUESIT KRYESORE TE TEKNOLOGJISE
BIOCKCHAIN

Blockchain ka t& ngjaré té trondisé shumé industri né 5-10 vitet e ardhshme.
Sipas njé studimi t& Universitetit t& Kembrixhit®, rreth njé e freta e & gjitha
rasteve & pérdorimit & TRD-ve mund & gjenden né& industriné bankare dhe
até & financave. Ofruesit e mallrave geveritare dhe publike vijné & dytét né
rradhé, t& ndjekur nga industria e sigurimeve.

4 Brenda secilit regjistér disa nyje (ose pérdorues| pérdorin njé seri kompjuterésh me rendiment
18 larté pér & publikuar blloge fé reja brenda njé blockchain. Procesi i “minimit” i pérdor kéta
kompjuter pér t& vlerésuar nése ¢do transaksion éshté nénshkruar kriptografikisht sakté (celési
hash) dhe mé pas publikon transaksionet e reja né blloge 1 sapoformuara.

> Hileman, Garrick, and Michel Rauchs (2017), 2017 Global Blockchain Benchmarking Study,
Cambridge Centre for Alternative Finance (CCAF), available af https: //www.jbs.cam.ac.uk/
fileadmin,/user_upload,/research,/centres/alternative-finance /downloads /20 1.7-09-2 7-ccaf-

globalbchain. pdf
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Figura 2. Panorama e 132 rasteve té pérdorimit & TRD-sé
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Burimi: Garrick and Rauchs, 201/

Teknologjia e blockchain gjithnjé e mé shumé po ekzaminohet dhe zbatohet né
sektorin privat pér pérdorime t& ndryshme. Kriptomonedhat po pérdoren pér t&
ulur kostot dhe pér t& rritur siguriné e transferimeve ndérkombétare t€ parave.
Bankat ndérkombétare, € tilla si Barclays dhe kapitalistét e sipérmarrjeve
kané filluar t& investojné né projekte & lidhura me blockchain dhe startup
[sipérmarrie). Pér mé tepér, blockchain po pérdoreT ne op|i|<ime te ndryshme
jofinanciare, € filla si transporti privat (qyfeti i Arcade, la’'zooz, UBS), pér
krijimin e sistemeve t& sigurta & votimit, shpérndarien e pérfiimeve publike,
mbrojtien e akteve t& pasurive t& patundshme dhe pronésiné intelekiuale dhe
ndihmon né forcimin dhe koordinimin e zinxhiréve 1€ furnizimit ndérkombétar.

HAPESIRE INFORMUESE 2. SHEMBULL | BLOCKCHAIN TRD NE PERPUNIMIN
E INFORMACIONIT TE KNOW-YOUR-CUSTOMER (KYC)

Sot klienti i bankés duhet € plotésojé dokumentet e KYC sa heré gé kérkon shérbime
nga institucione té ndryshme financiare ose né té kundért ato institucione duhet t&
blejné shérbime 1& kushtueshme té ruajties dhe transmetimit & dhénave nga njé
bazé e t& dhénave gendrore pér té siguruar konfidencialitetin dhe privatésiné e
klientit. Kjo rezulton né njé eksperiencé & keqe pér klientin / ose kosto té larta
operacionale pér institucionet financiare. Teknologjia Blockchain (“Recordskeeper”)
i lejon institucionet financiare té kérkojné né ményré té sigurt informacion mbi
klientin, t& gjenerojné kérkesa pér dokumente KYC nga institucione té tiera gé
kané tashmé klienté té verifikuar, t€ ruajné dokumentet e viefshme t& klientit dhe
t'i pérdorin pérséri aty ku u kérkohet. Infrastruktura e ndarjes me bazé blockchain
mund & pérdoret gjithashtu pér 1€ nxitur alertet né profilet e klientéve, & cilat, nga
ana fjetér, mund té ¢cojné né procedurat e duhura zbutése midis institucioneve &
ndryshme financiare.
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4. S| MUNDET TEKNOLOGJIA DTL T'I SHERBEJE BANKES SE
SHQIPERISE

Eshté e réndésishme t& kuptohet q& kornizat g& géndrojné pas TRD-sé jané
ende né fillimet e tyre dhe aplikimet komerciale né shkallé t& gjeré jané ende
1€ kufizuara. Ndérsa ekzistojné disa aplikime & reja né sektorin privat, palét
kryesore t& bankés (entitefet e sekiorit publik) jané né disa raste t& kufizuara
duke eksperimentuar ose shgyrtuar dobiné e TRD-sé pér pérdorime kryesisht jo-
financiare. Njé raport i Universitetit t& Kembrixhit pér vitin 2017 tregoi se njé
piesé e vogél e akioréve publiké gé kané interes pér TRDné, e béjné kété pér
f& pérmirésuar menaxhimin e data bazés, regjistrimin e mbaijties / menaxhimin
e identitetit, shpémdarien e pérfitimeve dhe sigurimin e sistemeve & vofimit.
Pér mé tepér, shumica e niésive publike pér momentin nuk zotérojné aftési
teknike pér t& pérdorur TRD-né dhe nuk kané as burime pér t& pérmirésuar kéto
kapacitete. Po ag e réndésishme, ekziston njé shkallé e larté e pasigurisé ndaj
TRD-s€ si pasojé e miedisit rregullator & kufizuar / t& paqarté & teknologjis,
i cili po kufizon odoptimin né sekforin pub|i|<. Sidoqoﬂé, zyra e kabinetit
qgeveritar britanik pér shkencén, ka béré ndoshta pérmbledhjen mé bindése
& mungesés s& adoptimit & TRD né sekiorin publik, kur shkruan se, “nése
qgeveria pret zgjidhjen “perfekte”, do t& humbasé mundésing pér t& ndértuar
dhe prokuruar zbatime 1€ teknologjisé g& do t& sigurojné pérfitime maksimale
pér sekforin publik, dhe Mbretéria e Bashkuar mund t& humbasé gjithashtu
mundésité pér pérfitime ekonomike”.¢

¢ Government Office for Science (2016), Distributed ledger Technology: beyond block chain. A
report by the UK Government Chief Scientific Adviser, available at hfps://assets. publishing.
service.gov.uk/government/uploads/system,/uploads/aftachment_data/file /492972 /gs-

16-1-distributed-Hedgerfechnology. pdf
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Késhtu, edhe nése BSH do t€ investojé né burime pér zhvillimin e njé
infrastrukture financimi pér TRD, ky géllim do t'i shérbente njé fushe t& kufizuar,
e kundérta do t& ndodhte nése do & kishte pérdorim & gjeré t& TRD-sé nga
palét e treta. Né fakt, procesi i l&vizjes 1€ sistemeve ekzistuese dhe & viefra
t& Tlsé, marréveshjeve operacionale dhe komizat institucionale t& bazuara né
infrastrukiurén e TRD-sé kané kosto & konsiderueshme. Sidogofté, shumé nga
¢éshtjet e pérmendura mé sipér dhe né seksionin 2, do f€ tejkalohen me kalimin
e kohés: teknologjia do t& béhet mé efikase dhe do t& miratohen rregulloret e
nevojshme. N& miedisin aktual t& TRD-s¢, do f€ ishte né avantazhin e BSH-sé
vézhgimi nga afér i zhvillimeve teknologjike, marrja pjesé né grupet e ndryshme
f& punés f€ cilat b&jné pércaktimin e standardeve dhe fillimi i eksperimentimeve
né shkallé 1& vogél brenda bankés ose né bashképunim me partneré 1é tjeré.
Ndérkohé gé potenciali pér TRD é&shté né zhvillim, éshté me rendési pér BSH-
né & fillojé zhvillimin e njé strategjie afatgjaté se si t& shfrytézojé maksimalisht
TRD-né pér operacionet/veprimet e saj. Cdo fokus/ investim mbi teknologjing
duhet t& shihet si njé mjet pér & pérmirésuar konkurrencén afatgjaté t& bankés
né epokén e ndryshimit & shpeijté teknologjik.

Piesa tjetér e kétij materiali do 1€ nxjerré né pah até gé Institucionet Financiare
Ndérkombétare té tiera jané duke béré me TRD, aplikimet pér financim t€ TRD-
s& dhe shembuj pér aplikimet e Bankés sé Shqipérisé.

A) TRD DHE INSTITUCIONET FINANCIARE NDERKOMBETARE

Pérdorimi momental i TRDve né komunitetin [FN-ve &shté jashtézakonisht i
kufizuar dhe ashtu si shumé aktoré € sektorit publik, &shté né fazén eksperimentale
/ hulumiuese; implementimi ka gené i kufizuar pér shkak € mungesés sé&
njohurive insfitucionale, pengesave organizative / operacionale, ¢éshtieve
ekzistuese t& ménjosura né veté teknologjiné dhe mungesés sé mieteve pér t&
ndihmuar TRD-& t& jené mé t& pérdorshme pér IFN-& (Insfitucionet financiare
ndérkombétare).

Emetimi mé i dukshém nga njé IFN i njé sigurie t& mbéshtetur me TRD u lancua
nga Banka Botérore (BB) né partneritet me Bankén Australiane Commonwealth
né gusht t& vitit 2018, me vleré 73 milion dollaré. Ky emetim nuk éshte
ni¢ pérdorim i drejipérdrejté i TRD pér t& financuar projekte specifike, por
pérkundrazi thjesht njé emetfim i obligacioneve publike g& funksionon vefém
duke pérdorur TRD. Mé e réndésishmija, ky emetim i obligacioneve TRD é&shté
thjesht njé prototip pér t& eksploruar sesi TRD mund & pérmirésojé / ndryshojé
shitien e obligacioneve (pér & zhvendosur tregun drejt automatizimit), né
pérputhje me rolin historik t& BB né krijimin e skemave té reja t& obligacioneve.
Banka Evropiane e Investimeve (EIB” ka filluar gjithashtu & eksplorojé
pérdorimin e TRD duke organizuar njé konferencé “sfiduese” kodimi (gusht
2018) e cila mblodhi disa skuadra € cilat garuan mes tyre népérmiet kodimit
dhe projekiimit & zgjidhjeve financiare duke pérdorur TRD. Fituesit nga EY |
Ernst & Young)® u shpérblyen me njé kontraté me EIB pér t& eksploruar mé tej

7 European Investment Bank
8 Ernst & Young
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dizajnin e saj [blockchain / nié miet pér 1€ optimizuar procesin e emetimeve
dhe pér t& zvogéluar numrin e transaksioneve midis EIB dhe paléve & fieral
dhe pér ta zhvilluar até né njé prové koncepti.

B) APLIKIMET FINANCUESE TE TRD

Tabela mé poshté nga Banka Botérore? tregon aplikimet financiare dhe jo-
financiare t& teknologjisé TRD né sekioré & ndryshém

¢ Monedhat digjitale
® Autorizimi i pagesés
o Remitancat nd&rkombétare dhe pagesat ndérkufitare (alternative e
bankave korrespondente)

e Shkémbimi valutor

* Mikropagesat

zhdoganimi dhe shlyeria
Paraté dhe Pagesat

.I Tregjet e kapitalit: emetimi digjital, tregtimi dhe shlyerja e lefrave me
vieré

e Tregfimi i mallrave
St Fienaieie e Shérbime f& noterizimit (p.sh. pér hipotekat)

® Regjisirat e kolateralit

® Regjistrat e pasurive & luajishme

® Kredi sindikale

e Financimi grupor-crowdfunding (si oferta fillestare e monedhave)

e Sigurimi [né& kombinim me koniratat inteligiente) pér automatizimin e
pagave & sigurimeve dhe vértefimin e ndodhies sé ngjarjes sé siguruar

dhe Infrastruktura (pérveg
pagesave)

Regiistrat e kolateralit dhe

4l e ® Regjistrat e fokave, fitujt e pasurive dhe regjistrat e fieré t& kolateralit
regjistrat e pronésise

Sistemet e brendshme t& e Zévendésimi i regjistrave t& brendshém & mbaijtur nga ofruesit
ofruesve t& shérbimeve ndérkombétaré te shérbimeve financiare, € cilét regjisirojné informacione
financiare ndérmiet depariamente, filiale ose gjeografi & ndryshme

® Platforma e identitefit digjital
Identitei ® Ruaitia e shénimeve personale: ceriifikatat e lindjes, martesés dhe
vdekjes

o Menaxhimi i zinxhirit t& furnizimit (menaxhimi i inventarit dhe
mosmarréveshjeve)

e Prodhimi dhe origjinaliteti i produkiit (p.sh. vepra arti, farmaceutike,
diamante)

e Financimi i fregfisé

® Pérpunimi posfrade (pas fregtisé)

® Programe shpérblimesh dhe besnikérie

® Menaxhimi i faturés (Invoice management)

e Regjisfrimi i pronés intelekiuale

® Interneti i Gjérave loT

Tregtia dhe Biznesi

e Shérbime financiare né sekiorin bujgésor si sigurimet, financat e &
korrave dhe faturat e magazinave

Bujgésia e Origjina e prodhimeve bujgésore pér fitim
® Programe nefo 1€ sigurisé ge lidhen me shpémdarien e farave, plehut
dhe inputeve t& tiera bujgésore

e Sistemet E-voting

* EResidence

* Mbaitia e shénimeve geveritare, p.sh. evidencat penale
* Ulia e mashtrimit dhe gabimit né pagesa & geverisé

* Ulia e mashtrimit fatimor

* Mbrojfia e infrasfrukiurés kritike ndaj sulmeve kibemetike

Qeverisja

Kujdesi shéndetésor e Té dhénat mjekésore né formé elekironike

Ndihma Humanitare ¢ Ndjekja dhe shpémdarja e ushgimit, vaksinave, medikamenteve, efj.
}: Ndijekja e shpérdarjes dhe shpenzimit & parave & ndihmés
umanitare

Burimi: World Bank, 201/

¢ World Bank (2017), Distributed ledger Technology (TRD) and Blockchain, available at hitp://
documents.worldbank.org/curated/en/177911513714062215/pdt/ 122 140-WP-
PUBLIC-Distributed-ledger-Technology-and-Blockchain-Fintech-Notes. pdf
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Né kontekstin e BSH-s&, ¢do aplikim i projektit t& TRD duhet t& jeté né formén
e njé libri t& mbyllur / privat t& shpémdaré (si¢ pérshkruhet né seksionin 1) dhe
vetém banka dhe palét pérkatése 1€ projektit do kené akses né libér.

Kontrata e zgjuar (Smart contract), njé nénkategori e mjefeve né mjedisin e TRD-
ve, mund t& ndihmojé né drejtimin e fondeve ose projekteve, pérparésive se ku
likuiditeti duhet t€ rrjedhé brenda njé projekti, dhe t& moniforojé ose programoié
regulla gé lidhen me transferimet e kushtézuara. Si shembull, pagesat né lidhje
me programet cashforwork mund t& ekzekutohen automatikisht pasi € kefé
pérfunduar puna. Kontrata & tilla infeligjente mund té& jené mé t& zbatueshme né
institucionet me frekuencé 1€ larté & transaksioneve ditore (p.sh. bankat e nivelit
te dyt&, organet e mirégenies publike/ transferimit 1€ pensioneve). Pér shembull,
Departamenti pér Puné dhe Pensione né Mbretériné e Bashkuar filloi njé prové
né Qershor 2016 duke pérdorur TRD pér pagesa & pérfitimeve & mirégenies,
me bashképjesémarrie € startupeve dhe sekiorit privat, pér € krijuar njé sistem
pagese t& mirégenies mé efikase dhe & mbrojtur nga mashtrimi.

C) APLIKIME TRD PER BANKEN E SHQIPERISE

Ndérsa aplikacionet aktuale 1€ teknologjisé TRD duket € jené t& kufizuara né
shirirje (fushéveprimi), ia vlen t& prezantohen disa aplikacione t& mundshme
konceptuale pér operacionet e jashtme dhe t& brendshme aktuale t& BSH-sé.
Megenése madhésia relative e bankave éshté e vogél, nuk ka nevoijé urgjente
pér t& prezantuar operacione / aplikime TRD né t€ gjithé bankén. Sidogofté,
sic éshté pérmendur dhe mé sipér, mund 1€ jeté me dobi pérdorimi i TRD né njé
eksperiment & kufizuar pér 1 analizuar se si mund t& zbatohet né operacionet
tona dhe / ose pér t& zgjidhur ¢éshtje afatgjata 1€ filla si efikasiteti i sistemit
t& pagesave, siguria dhe géndrueshméria e pagesés. Mund té luaijé gjithashtu
nié rol kritik né rritien e efekfivitetit t& pérfshirjes financiare.

Figura 3. Lulja e parave: njé taksonomi e parave
Digital Central bank

issued

Widely
accessible

Burimi: WEF, 2019 (Image adapted from M. Bech and R. Garratt, “Central bank cryptocurrencies”,
BIS, 2017)
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Nijé pérmbledhije e shpeijté e aplikimeve t& mundshme & Bankés sé Shqipérisé
(dhe pér t'v marré né konsideraté pér njé projekt prové):

*  Monedha digjitale me pakicé dhe shumicé e bankés gendrore (CBDC):
Njé valuté digjitale e emetuar nga banka gendrore gé operohet dhe
vendoset né ményré peerfopeer dhe 1€ decentralizuar (pa asnié
ndérmjetés] dhe éshté gjerésisht e disponueshme pér konsumatorin
(Pakiceé CBDC) dhe / ose bankat e nivelit t& dyté dhe shtépité e klerimit
pér t'u pérdorur né tregun ndérbankar me shumicé. (E pérdorur nga
bankat gendrore nga Suedia, Bahamas dhe Kamboxhia, Afrika e Jugut,
Kanada, Japoni, Tajlandé, Arabia Saudite dhe Singapori).

e Shiyerja e letrave me vleré ndérbankare: Klerimi i shpejté ndérbankar
dhe shlyerja e letrave me vleré pér para, zhvillimi i njé sistemi ndérbankar
"dorézimi kundrejt pagesés”. (Banka e Japonisé, Autoriteti Monetar i
Singaporit, Banka e Anglisé dhe Banka e Kanadasg).

e Qéndrueshméria dhe kushtézimet e sistemit 1€ pagesave: Pérdorimi i TRD
pér t& ofruar siguri dhe vijueshméri (duke u mbrojtur) nga kércénimet,
pérfshiré déshtimin teknik ose t& rrietit, katastrofat natyrore, krimin
kibernetik dhe kércénimet e tiera. (Banka Qendrore e Brazilit dhe Banka
Qendrore e Karaibeve lindore).

e Emetimi i obligacioneve dhe administrimi i ciklit jetésor: TRD mund t&
pérdoren si ményré “e re” né ankandin e obligacioneve, emetimin
ose procese fé fiera t& ciklit t& jetés pér t& ulur kostot dhe pér t& rritur
efikasitefin. Bankat gendrore ose rregullatorét e geverisé mund t€ jené
“nyje vézhguese” pér t& monitoruar akfivitetin kur éshté e nevojshme.
Sidogofté, koncepti prakiik dhe madje teorik prapa njé emetimi & fillé
ende nuk éshté kuptuar plotésisht dhe shembulli i vetem aktual ([emetimi i
bonove & bazuara né blockchain 1€ Bankés Botérore, t& quaijtur “bond-”,
né gusht 2018) éshté kryesisht njé projekt pilot.

e Nijihni klientin tuaj (KYC) dhe parandalimin e pastrimit & parave (AML):
TRD pér t& gjurmuar dhe shpérndaré informacionin pérkatés t& pagesave
dhe identitefit t& klientit pér t& modernizuar proceset (shih hapésiré
informuese 2). (Autoriteti Monetar Hong Kong)

e Shkémbimi i informacionit dhe shkémbimi i t& dhénave ndérmijet ose
brenda institucioneve geveritare ose sektorit privat. (Banka Qendrore e
Brazilit)

e Financimi i tregfisé: Pérdorimi i TRD pér t& mundésuar financim mé té
shpejté, mé efikas dhe mé gjithépérfshirés € tregfisé, shpémdarien e
informacionit mbi klientin dhe historikun e transaksioneve, duke ruajtur
privatésiné dhe konfidencialitetin ku &shté e nevojshme. Organizatat
ndérkombétare dhe bankat e nivelit t& dyté tashmé po futen né kété fushe,
pér shembull, rrjeti i zinxhirit t& fregtisé digjitale u krijua nga shtaté prej
bankave mé t& médha fregtare € Eviopés pér & lehtésuar financimin e
fregtisé sé ndérmarrjeve t& vogla dhe &€ mesme. [Autoriteti Monetar Hong
Kong)

®  Zinxhiri i furnizimit me para t& gatshme (para fizike/cash): Pérdorimi i
TRD pér emetimin, gjurmimin dhe menaxhimin e shpémdarjes dhe lévizjes
s& parave nga objektet e prodhimit né bankén gendrore dhe degét e
bankave € nivelit t& dyté. Kjo mund & pérfshijé renditien, depozitimin
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ose lévizjen e fondeve, dhe mund 1€ thjeshtojé raportimin rregullator.
(Banka Qendrore e Karaibeve Lindore)

e Tregu i pérbashkét i pagesave né Euro (Single Euro Payment Area: SEPA)
dhe identifikuesi i kreditorit (Creditor Identifier: SCI) sigurojné: Pérdorimi i
TRD mund t& ofrojé nié sistem t& shpejté, mé & efekishém, t& decentralizuar
pér sigurimin dhe shkémbimin e identitetit. (Banka e Francés me projektin
mémé,/Madre, njé nga rastet e rralla kur njé banké gendrore ka pérdorur
me sukses njé aplikim t& bazuar né TRD.)

KONKLUZIONE

Mjafton t& thuhet se TRD éshté ende né fazén e saj t& hershme t& zhvillimit
dhe fazés sé testimit, prandaj banka duhet t& konsiderojé me kujdes t& gjithé
rmeziget e njohura dhe & panjohura pér zbatimin e saj.

P&rmomentin, TRD nuk &shté ende i fugishém miaftueshém dhe i shkallézueshém
pér 'u béré njé instrument i pérdorur gjerésisht prej Bankés sé Shqipérise, duke
pasur parasysh réndésiné sistemike & proceseve t& bankés gendrore.

Sidogofté, ky material konkludon se TRD po evoluon dhe po zhvillohet me
shpejtési dhe BSh duhet t& vézhgoié dhe t& marré pjesé né afo forume gé na
lejojné 1€ ndjekim zhvillimin e tij midis institucioneve kolegiale dhe brenda
fregjeve private t& kripfomonedhave.

P&r mé tepér mund & jefé né & mirén e BSh-sé t& konsiderojé fillimin e njé
projekti pilot TRD pér t& vlerésuar géndrueshméring e teknologiisé, e cila mund
f& vijé me pérfitime t& konsiderueshme ose edhe disa mangési. Kjo do i lejonte
bankés t& ndértojé njohuri institucionale rreth TRD dhe do t& na ndihmonte &
formulojmé njé strategji afatgjaté se si ta zbatojmé até né operacionet tona,
duke na ndihmuar & pérmirésojmé proceset tona dhe mirégenien ekonomike.
Né kéte ményré banka do t& merrte rolin e nj¢ lideri dhe do € pérffonte
eksperiencé mbi kété temé.
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