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TE REJA SHKENCORE NE BANKEN E SHQIPERISE

Pérmbaijtja
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3. LINQE TE INSTITUCIONEVE TE TIERA

Numri 29 i materialit “Té Rejat Shkencore né Bankén e Shqipérisé” pasqyron disa nga
punét kérkimore té sapopérfunduara, punét kérkimore né proces, artikujt, si dhe akfivitetet
kryesore kérkimore shkencore t€ zhvilluara nga ekonomistét e Bankés sé Shqipérisé, gjaté

gjashtémujorit t& dyté & vitit 2022.

1. MATERIALE KERKIMORE

1.1 MATERIALE KERKIMORE TE
PERFUNDUARA

Kérkimi shkencor né Bankén e Shqipéris€,
gjaté késaj periudhe, éshté orientuar drejt
materialeve dhe analizave empirike me né
fokus tema mbi ndryshimet e klimés dhe
financén e gjelbér, politikén monetare,
stabilitetin financiar, sie||]en e fomi|]eve,
metodologjité e reja mbi big data dhe
inteligjencén arfificiale efj. Né ményré &
pérmbledhur, ato paragiten mé poshté.

“Strategjia afatmesme mbi rreziget
klimatike dhe rolin qé duhet té luajé
Banka e Shqipérisé (2023-2025)”, nga
grupi ndérdepartamental i krijuar né Bankén
e Shqipérisé

Banka e Shqipérisé, né bashképunim
dhe me Bankén Botérore (FinSAC), ideoi
né pérputhie me praktikat mé & mira
ndérkombétare, strafegjiné pér financat
e gjelbra dhe rrezikun gé& ato mbartin

pér objektivin parésor dhe pér objekfivat
e fieré t& Bankés sé Shqipérise. Qéllimi i
késaj strategjie éshté g€, gjaté njé periudhe
afatmesme, & kuptohen dhe & vlerésohen
plotésisht rreziget dhe pasojat ekonomike
dhe financiare t& ndryshimit & klimés, me
vizionin pér & pasur njé sistem bankar t&
géndrueshém, rezistent dhe né mbrojtie
te miedisit. Strategjia, pasi & marré
dakordésing e Keéshillit  Mbikéqgyrés  t&
Bankés sé Shqgipérisé, do t& publikohet né
fagen zyrtare & saj, pér 1€ pasqyruar planin
e veprimit t& késaj strategjie dhe rolin e
Bankés sé Shqipérisé drejt géndrueshmérisé
né financé, pér njé ekonomi mé & gjelbér
dhe mé gjithépérfshirése.

“Njé pérqasje metrike sintetike pér
vlerésimin e zhvillimeve qé lidhen me
rreziget e ndryshimeve klimatike, né rastin
e vendeve té Ballkanit Peréndimor”, nga
Certi SHJAKU, Departamenti i Kérkimeve
(BSH), dhe Pierre MONNIN, Ekonomist,
Késhilli pér Politikat Ekonomike - CEP
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Ky punim ofron njé pérqasje alternative
metrike pér t& vlerésuar nié tregues sintetik
& pérbérg, t& sokié dhe t& vazhdueshém,
né lidhje me vlerésimin e rrezigeve 1
ndryshimeve klimatike né rastin e vendeve
& Ballkanit Metodologjia
mbéshtetet né nevojén pér t& analizuar
mezige t& ftilla nga kéndvéshtrimi  pér
€ koordinuar rreziget fizike dhe afo t&

Peréndimor.

ndryshimeve klimatike né tranzicion. Pér kété
arsye, ai pérfshin njé grup & dhénash vjetore
qé pérmbaijné informacion nga 48 fregues,
€ grupuar né pesé lloje dimensionesh t&
rmezigeve klimatike, pérkatésisht rrezikut akut,
kronik, t& aftésisé pérshfofése, te ekspozimit
dhe t& rrezigeve zbutése. Treguesi llogarit
peshat e secilés vleré & normalizuar, duke
pérdorur metodén e entropisé, si dhe duke
e fransformuar né njé indeks t& vetem me njé
diapazon nga O né 100. Sa mé e ulét té jeté
vlera e kétij freguesi sintetik, ag mé e miré
&shté performanca né terma t& zhvillimeve
€ rrezikut ndaj ndryshimeve klimatike dhe
anasiellfas. Pérparésité e késaj qasjeje jané
€ frefishta: sé pari, ajo plotéson boshlléget
dhe pérmiréson aspektet teknike t& indekseve
ekzistuese; sé& dyti, ajo i ndihmon autoritetet
€ monitorojné mé miré rrezikun klimatik,
né baza t& vazhdueshme, dhe t& marrin
vendime mé & mira pér zhvillimin kombétar;
sé fundi, ndihmon né forcimin e té kupfuorit
& rrezikut t& ndryshimeve klimatike.

“Njé analizé mikro e sjelljes sé kursimit
té familjeve né Shqipéri”, nga Ola CAMI
Departamenti i Kérkimeve (BSH)

Siellja e kursimit ka njé interes & vecanté pér
po|iﬂkébérésit: né ferma makroekonomiké,
pérfagéson  nj¢  burim &
réndésishém per financimin e investimeve,

kursimi

ritien ekonomike, si dhe pér eficiencén
e fransmetimit & politikés monetare. Pér
kéte arsye éshté i domosdoshém studimi

i dinamikave t& kursimit né nivel mikro.
Ky studim pérdor € dhénat e Ankefés sé
Pasurisé sé Familieve pér & analizuar tre
dimensione t& sjellies sé kursimit t& familjeve
né Shagipéri: (1) Kush kursene- pércakiuesit
e vendimit pér t& kursyer; (2) Si kursene-
instrumentet e zgjedhura pér & kursyer; (3)
Pse kursene- motivet e kursimit. Rezultatet
sugjerojné se edukimi dhe kultura financiare
luajné njé rol kyg né vendimin pér té kursyer
dhe né pérmbaitien e portofolit t& kursimit.

“Pérdorimi i mjeteve “Machine-Learning”
pér studimin e marrédhénies ndérmjet
prodhimit dhe papunésisé né Shqipéri”,
nga Blerina VIKA, Departamenti i Stafistikés
dhe Informatikés sé& Zbatuar, Fakulteti
Ekonomik (Universiteti i Tiranés), llir VIKA,
Departamenti i Kérkimeve (BSH), Kozeta
SEVRANI, Departamenti i Statistikés dhe
Informatikés sé Zbatuar, Fakulteti Ekonomik
(Universiteti i Tiranés).

Fusha e ekonomiksit po pérdor gjithnié e
mé shumé infeligjencén arfificiale pér t&
kompletuar dhe pérmirésuar mé tej miefet
pér andlizat dhe vendimmarrjen né €
ardhmen. Njé nga teknikat e & mésuarit
€ makings (ang. machinelearning) mé
t& pérdorura né parashikimin e treguesve
ekonomiké e financiaré éshté metoda e
rriefeve neurale t& pérséritura (RNN), e cila
ka provuar shpeshheré & jeté e dobishme
né kapjen e jolinearitetit tek serité kohore
statistikore. Ky artikull aplikon teknikén e
memories afatshkurtér t& gjaté (LSTM), si njé
nga modelet brenda rrieteve RNN pér &
festuar ligjin e Okunit né Shqipéri. Krahas
ekzaminimit & lévizjeve t& papunésisé fé
projektuara nga  zhvillimet né  kérkesén
agregate, ne festojmé nése dekompozimi i
késaj & fundit né& komponenté & ndryshém
t& PBB-sé sipas mefodés sé& shpenzimeve —
njé version i dezagreguar i marrédhénies
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s& Okunit — ofron parashikime mé t& mira
pér ndryshimet e normés sé& papunésisé.
paraprake
sugjerojné se ligji i Okunit mund t& géndrojé

Vlerésimet brenda-periudhés
né Shqipéri, por reagimi i papunésisé ndaj
ecurisé sé& prodhimit rezulton t& variojé gjaté
periudhave t& ndryshme kohore. Vlerésimet
e parashikimeve té& jolinear
joparametrik fregojné se luhatiet e normés

modelit

s& papunésisé né gjysmén e dyté & viteve
2010 mund t& jené t& lidhura me investimet
private dhe shpenzimet e geverisé, ndérsa
ecuria e konsumit privat dhe e fregtisé sé
jashtme duket se ka ofruar parashikime mé
t& dobéta.

1.2. MATERIALE KERKIMORE NE
PROCES

“A ekziston njé marrédhénie afatgjaté
né kérkesén dhe ofertén e huadhénies
bankare ndaj firmave (dhe individéve) né
rastin e Shqipérisé? Njé analizé empirike
sipas metodés sé vekftorit té korrigjimit té
gabimit”, nga Gerti SHJAKU, Departamenti
i Kérkimeve (BSH)

Ky punim paraget nj¢ analizé empirike t€
kérkesés dhe ofertés t& kredisé bankare, né
rastin e njé ekonomie t& vogél 1€ hapur si
Shqipéria, duke u pérgendruar veganérisht
né periudhén pas krizés financiare globale.
Duke pérdorur t& dhéna makroekonomike,
afo nga sekiori bankar, si dhe nga vrojtimi
i akfivitetit kreditues gjaté késaj periudhe,
vecojmé kérkesén dhe ofertén e kredisé
né rastin e firmave (dhe familieve), duke
vlerésuar nj¢ model dinamik € huasé
bankare sipas pérqasjes sé disekuilibrit t&
fregut né t& cilén testojmé nése ekziston njé
marrédhénie afafgjaté kointegruese. Grupi
i freguesve t& pérdorur pér f& specifikuar
secilin prej modeleve, si ato t& kérkesés dhe

afo t& ofertés, pérfshijné besimin ekonomik
dhe paritetin e fugisé blerése, kushtet e
likuiditetit, kostot e mundésive dhe “spread-
et', si ato gé lidhen me konkurrencén
bankare dhe siellien e tyre & kujdesshme,
edhe lévizjet e kursit t& kémbimit, jané
gjetur & gjitha t& integruara t& rendit & paré
I(l). Kointegrimi u krye me metodén e festit
Johansen dhe njé pérqgasje standarde sipas
modelit 1& Vekforit t& Korrigjimit & Gabimit
u zbatua sipas rezultatit t& tij. Rezultatet e
modelit toné mbéshtesin fugishém lidhjen
midis efekteve t& njé treguesi ndaj njé tjetri
si né periudha afatgjata ashtu edhe né afo
afatshkurtra, dhe né secilin rast ekziston nje
term i korrigjimit t& gabimit gé rrjedh nga
lidhja e njohur (e vlerésuar] e kointegrimit
afatgjaté gé ekziston né secilin rast.

“A ka réndési paraja pér parashikimin e
¢mimeve t€ konsumit né Shqipéri”, nga
Blerina VIKA, Departamenti i Statistikés dhe
Informatikés sé Zbatuar, Fakulteti Ekonomik

(Universiteti i Tiranés) dhe llir VIKA,
Departamenti i Kérkimeve (BSH)

Zhvillimet ekonomike gjaté viteve t& fundit
e kané nxitur Bankén e Shqipérise té
zgjerojé hapésirén e diskutimit né raportet e
strategjisé afatmesme t& politikés monetare
gé nga viti 2019, duke nxitur studimet
empirike gé f€ rivlerésojné pérmbaitien e
informacionit t& parasé pér parashikimin
e inflacionit né& Shqipéri. Meqgé ecuria e
freguesve & tieré makroekonomiké mund t&
ndikojé lidhjen midis parasé dhe inflacionit
né periudhén e afért dhe até afatmesme,
jemi mbéshtetur né vlerésimet me metoda
statistikore ]oporometrike, & tilla si rriefet
neurale rekurrente, gé lejojné mundésing
e testimit t& marrédhénieve jolineare e &
ndryshueshme né kohé. Pér kété arsye, qasja
joné kontribuon  gjithashtu né literaturén
e pérdorimit & inteligiencés kompijuterike
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dhe metodave statistikore  joparametrike
si mjete analitike g& mund t& mbéshtesin
vendimmarrien e politikave ekonomike.

Aftésia  parashikuese e parasé  éshté
vlerésuar pér horizonte gé variojné nga fre
muaj deri né fre vite. Rezultatet paraprake
€ modelit me dy ndryshore sugjerojné
se neglizhimi aktual i rities sé& parasé né
formulimin e politikés monetare mund &
jeté pérgjithésisht konsistent me t& dhénat
statistikore. Megjithaté, krahasimi i modelit
€ inflacionit me njéndryshore me modelin
me dy-ndryshore mund t€ sjellé rezultate
f& njéanshme mbi ndikimin e parasé, pér
shembull, sepse zhvillimet monetare mund &
reflektojné zhvillime té tiera ekonomike. Né
fakt, disa vlerésime paraprake me modele
me Tre-ndryshore fe1S pérfshi]né inflacionin,
rritien ekonomike dhe t& parasé) tregojné
se agregatét monetaré mund t& pérmbajné
pér inflacionin,
vecanérisht pér horizontet e parashikimit mbi
nig¢ vit. Gjithashtu, pérpjekje & ngjashme

informacion  relevant

me numer meé fé zgjeruar € inputeve né
modelin LSTM sesa ai i sugjeruar nga kriteri
i informacionit bajesian shfagin  shenja
optimiste pér pérmirésimin e rezultateve né

t& ardhmen.
“Kushtet financiare dhe transmetimi
monetar né  Shqipéri”, nga  Meri

PAPAVANGJELl, Departamenti i Kérkimeve
(BSH)

Nén dritén e zhvillimeve akiuale globale,
ku ekonomité né mbaré botén po pérballen
me sfidén e rrifies s& inflacionit né konteksfin
e shiréngimit t& kushteve financiare globale
dhe dobésive & médha makrofinanciare,
monitorimi i kushfeve t& financimit merr njé
réndési mé t& madhe né vlerésimin e procesit
& fransmetimit & politikés monefare dhe
pércaktimin e géndrimit & duhur 1€ saj. Ky

artikull konfribuon né literaturé né disa aspekte:
s& pari, ai prezanton njé indeks t& kushteve
financiare pér Shqipériné né pérputhie
me qasien e FMNs€ (gé kap ndryshimet
strukturore ekonomike dhe mund & pérdoret
gjithashtu pér analiza shumévendéshe) dhe
pérveg késaj, shqyrfon rolin e cenueshmérive
né sekforin financior né pércakiimin e
fransmetimit t& goditieve financiare dhe t&
politikés monetare né ekonominé reale, duke
kapur edhe jolinearitefe né kéto marrédhénie.
Disbalanca mé t& médha financiare e béjné
ekonominé shgiptare mé € prekshme ndaj
goditieve. Transmetimi i goditieve financiare
dhe t& politikés monetare né ekonominé
reale varet né ményré jolineare nga raporti i
kredisé ndaj hendekut t& PBB-sé, gé pérdoret
si nj¢ fregues pér “dobésite” financiare.
Cijaté periudhave & cenueshmérive t& uléta
financiare, njé shiréngim monetar con né njé
u|ie te prodhimif dhe ¢cmimeve ekonomike
dhe tkurrje t& kreditimit. Né t& kundértén,
kur cenueshmérité financiare jané & larta,
politika monetare éshté mé pak efekfive. Kéto
giefie nxjerrin né pah komplementaritetin e
politikave monetare dhe makroprudenciale,
dhe rolin vendimtar t& késaj t& fundit né
pérballimin e dobésive t& larta financiare, kur
politika monefare &shté mé pak efektive.

“Dobésité financiare té familjeve né vendet
e Ballkanit Peréndimor para krizés sé
shkaktuar nga COVID-19”, nga FElona
DUSHKU, Departamenti i Kérkimeve (BSH)

Kriza e fundit financiare globale dhe kriza
pandemike e shkaktuar nga COVID-19
risollén edhe nié heré né vémendje dobésité
financiare €& familieve dhe affésing e tyre
pér t& pérballuar goditiet gé vijné si rezultat
i rénies ose humbies sé t& ardhurave ose
shpenzimeve & papritura. Duke pérdorur
t& dhénat e valés sé frefé t& vrojtimit Life
in Transition (EBRD, 2016) éshté analizuar
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siellia e 2,000 familjeve & shpémdara né
6 vendet e Ballkanit Peréndimor. Rezultatet
paraprake tregojné gé probabiliteti i
familieve pér & gené t& dobét financiarisht
éshté i korreluar negativisht me nivelin e t&
ardhurave, edukimin, pérfshirien financiare
dhe t& pasurit akfive reale. Gijithashtu,
perceptimet pozitive & familieve mbi
situatén financiare € tyre, por edhe pér
situatén  ekonomike t€ vendit korrelojné
negativisht me probabilitefin e familjeve pér
& gené financiarisht 1€ dobét.

1.3. ARTIKUJ KERKIMORE

“Analiza e performancés sé sistemit bankar
shqiptar me metodén e zbérthimit t& ROE
(2010 - 2020)”, nga Figiri BAHOILL,
Departamenti i Kérkimeve (BSH)
performanca  bankare
kapaciteti i saj pér té
gjeneruar fitim. Pér mé tepér, bankat e
kané fitimin si brezin e paré € mbrojties né
rastet kur ka humbie t& paparashikuara. Né
e njéjtén koh&, si cdo biznes ﬁﬂmprurés,
pérfitueshméria &shté géllimi final gé kénagq
investiforét. Ky arfikull synon t& studiojé
dhe analizojé performancén dhe rezultatet
financiare & sistemit bankar shgiptar

Né literaturg,
konsiderohet

me mefodén e zbérthimit & normés sé
kthimit nga kapitali aksioner (ROE] pér
dhieféviecarin 2010-2020. Andliza e &
dhénave bankare gjaté periudhés 2010
2020 tregoi gé bankat karakterizohen
nga rezultate pozitive & normave f& kthimit
nga kapitali aksioner, mbéshtetur nga
rmifia e veprimiarisé & aktiveve t& sistemit,
duke sjellé njg¢ pérdorim mé efekfiv € tyre.
Megijithaté, edhe gjate kétij dhjetéviecari
& fundit, rreziku i kredisé ka luajtur njé rol
f& réndésishém né pércakiimin e fitimeve &
bankave, duke sjellé veprime té ristrukturimit

dhe fshirjes sé kredive t€& kéqgija, duke

orientuar  diversifikimin e portofolit &

aktiveve & bankave.

“Pérdorimi i mjeteve dhe metodave #é Big
Data pér té shqyrtuar tendencat e cmimeve
té banesave né Shqipéri”, nga Orion
GARO, Departamenti i Kérkimeve (BSH)

Cmimet e banesave né Shqipéri, qofté né
aspektin e ekuilibrit apo t& dinamikés sé tyre,
mbeten t& pashqyrtuara mjaftueshém nélémin
e kérkimeve ekonomike. Ky projekt kérkimor
vendosi objektivin e investigimit & sjelljes
se ecurisé sé tendencave t& cmimeve, duke
pérdorur & dhéna 1€ gjendura né web nga
informacioni i gjeneruar nga pérdoruesit.
Né kété kontekst, kérkimi analizon listimet
online t& ¢mimeve pér banesat né shitje,
né t& gjitha vendndodhijet gjeografike 1€
vendit, duke vlerésuar njé indeks mujor t&
mesatares s& ¢cmimeve né kryeqytet, dhe
duke e krahasuar dinamikén e tij me té
nigjtat llogaritie pér & dhénat né mbaré
vendin, dhe t& dhénat e kategorizuara sipas
vendndodhjes  gjeografike,  konkrefisht,
bregdet dhe zonat gendrore. Indeksi i
vlerésuar merr né shqyrtim njé hark kohor
prej 5 V2 vitesh, dhe fregon pér njé frend 1€
pérgjithshém rrités t& cmimeve, me njé prirje
eksponenciale, veganérisht pas goditieve
f& niépasniéshme gé& ekonomia shqiptare

pérjefoi né vitet 2019 dhe 2020.

ARTIKUJ KERKIMORE NGA BANKA
TE TJERA QENDRORE

“Implikimet e aktiveve digjitale né
stabilitetin financiar” nga Pablo D. Azar,
Carth Baughman, Francesca Carapella,
Jacob Gerszten, Arazi lubis, JP Perez
Sangimino, David E. Rappoport, Chiara
Scotti,  Nathan ~ Swem,  Alexandros
Vardoulakis dhe Aurite Werman, FED
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Vlera e aktiveve né ekosistemin digjital
&shté rritur me shpeitési gjaté njé periudhe
t& karakterizuar nga volatiliteti i larfe. A
krijon sistemi financiar digjital sfida & reja
potenciale pér stabilitetin financiare Ky
arfikull analizon kété pyetie, duke pérdorur
metodologjiné e FED pér analizimin e
vulnerabiliteteve  né  sistemin  tradicional
financiar. Sé fundmi, ekosistemi i akfiveve
digjitale ka treguar se &shté i brishté.
Megijithaté, goditiet negatfive né tregjet e
aktiveve digjitale kané pasur pérciellie &
kufizuar né sistemin financiar fradicional.
Aktualisht, ekosistemi i aktiveve digjitale nuk
ofron shérbime financiare t& réndésishme
jashté ekosistemit dhe shfag ndérlidhje t&
kufizuara me sistemin financiar fradicional.
Artikulli pérshkruan vulnerabilitetet g& mund
€ shfagen dhe g& mund t€ paragesin
mezige pér stabilitetin financiar né &
ardhmen nése ekosistemi i aktiveve digjitale
béhet mé sistemik.

hitpos://www.federalreserve.gov
econres/feds

the-financial-stability-
implications-ofdigitalassets. htm

“A do € rrisé tranzicioni jeshil presionet
inflacioniste? Pritshmérité kané réndési”
nga Alessandro Ferrari dhe Valerio Nispi

landi, BQE

Autorétanalizojné nié rritie graduale té taksés
mbi emetimet né& njé¢ model "Kejnsianist t&
Ri” me dy periudha. Ata gjejné se ritja e
faksés sof ushtron presione inflacioniste,
por pritshmérité pér nié rritie & métejshme
& taksés nesér ulin kérkesén agregate sof,
duke ushtruar presion né rénie mbi ¢mimet:
autorét fregojné se efekti i dyte éshté mé
i madh. Megjithaté, nése familiet nuk
parashikojné njé rénie t& t& ardhurave né t&
ardhmen (pér shkak se ato nuk jané racionale
ose geveria nuk &shté e besueshme), efeki

i pérgjithshém i tranzicionit mund 1€ jefé
inflacionist né periudhén e paré. Autorét e
zgjerojné analizén né njé model DSGE dhe
konstatojné pérséri se tranzicioni i gjelbér
éshté deflacionist. Po ashtu si mé sipér, né
kété model, duke zbutur supozimin e pritjeve
racionale, afa tregojné se tranzicioni mund
& sjellé fillimisht rritie t& inflacionit.

https: //www.ecb.europa.eu/pub/pdf

scpwps/ecb.wp2726~3e04b5babd.
en.pdf

“Shpérthimi inflacionist i 2021-22: Si dhe
pse erdhém kétu?” nga Ricardo Reis, BIS
Angazhimet  akiuale institucionale  t&
politikés monetare sollén pér mé shumé
se dy dekada njé inflacion t& ulét dhe t&
géndrueshém. Megjithaté, bankat gendrore
nuk arritén t& parandalonin njé shpérthim
€ inflacionit né 2021-2022. Ky artikull
analizon katér hipoteza paraprake se pse
ndodhi kjo. E para &shté njé diagnozé e
gabuar e nalyrés s¢ godifieve gjaté njé
kohe pasigurie t& madhe, e cila coi né njé
tejzgjatie t& politikés ekspansioniste. E dyta
&shte nié neglizhencé ndaj informacionit
mbi pritshmérité e agjentéve, e nxitur nga
nié besim i fort€ se pritiet e inflacionit ishin
t& ankoruara fort dhe se rritia e inflacionit
do 1€ ishte e pérkohshme. E treta &shté njé
mbéshtetie e tepruar né kredibilitetin e saj
né t& shkuarén, duke krijuar njé iluzion se
kishte mé tepér hapésiré pér t'u fokusuar
né rimékémbjen e aktivitetit real dhe
parashikimin e pasakté né kahun e poshtém
& inflacionit. E katérta éshté njé rishikim
i strategjisé qé i béri bankat gendrore
tolerante ndaj inflacionit mé € lartg, pér
shkak f& trendit rénés t& kthimit & lefrave me
vleré t& geverisé, edhe pse kthimi i kapitalit
privat géndroi i larté.
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hitps: //www.bis.org/publ/work 1060.

pdf

“Korniza té stabilitetit makrofinanciar:

eksperienca dhe sfida” nga Claudio Borio,
llhyock Shim dhe Hyun Song Shin, BIS

Duke filluar nga kriza e madhe financiare
2008-9,
kané pérdorur  politika
makroprudenciale pér t& arritur stabilitetin

ekonomité e zhvilluara

monetare dhe

makroekonomik  dhe  até  financiar.
Ekonomité e tregut né zhvillim gjithashtu
kané ndérlidhur instrumentet e normés

sé& interesit me ndérhyrien né kursin e
kémbimit, politikén makroprudenciale dhe,
ndon]éheré, instrumentet pér menaxhimin
e fluksit t& kapitalit pér t& adresuar sfidat
nga fluksi i kapitalit dhe luhatshméria e
kursit & kémbimit. Ky dokument ofron njé
pérmbledhje 1€ pérdorimit t& politikés

monetare, makroprudenciale dhe t& kursit
t& kémbimit, ndonjéheré krahas menaxhimit
& fluksit & kopifoht, si né ekonomité e
zhvilluara ashtu edhe né ekonomité e tregut
né zhvillim. Ai gjithashtu vleréson shkallén
né & cilen pérdorimi i kétyre politikave
pérbén nje komizé gjithépérfshirése 1€
stabilitefit makrofinanciar.  Autorét arrijné
né tre pérfundime. Sé pari, kombinimi i
mjeteve ka pasur sukses né pérmirésimin
e frade-off-t t& politikave, vecanérisht duke
zbutur rreziget ndaj stabilitetit & brendshém
qé rrjiedhin nga sekiori i jashtem. Sé dyfi,
arrifa e nié stabiliteti  makrofinanciar
gjithépérfshirés &shté ende njé puné né
progres. Sé& fundi, duhen béré mé shumé
pérpjekje pér & kuptuar mé miré kanalet e
pérhapijes ndérkombétare dhe ngérceve.

https:
odf

www.bis.org/publ/work 1057.

2. AKTIVITETE KERKIMORE

2.1 TAKIMI | 16-TE | KERKIMEVE
EKONOMIKE PER EVROPEN
JUGLINDORE

Né datat 56 dhjetor 2022, Banka
e Shqipérisé organizoi  Takimin = XV
& Kérkimeve Ekonomike pér Evropén
Juglindore. Takimi i organizuar né formén e
njé forumi diskutimi t& punéve dhe projekteve
kérkimore t& kryera gjaté vitit 2022, synon
& nxisé shkémbimin e piképamjeve midis
kérkuesve 1€ Bankés sé Shqgipérisé dhe
kérkuesve nga bankat gendrore & rajonit
e mé gjeré, mbi rezultatet dhe implikimet e
kérkimit shkencor per césht]ef e lidhura me
aktivitetin e bankave gendrore.

Mé poshte éshte lista e materialeve té
prezantuara né kété takim:

e Né kérkim té Neo-Fisher: njé model
t€ recesionit t€ nxitur nga shpirti i
kafshéve, nga Jacob Robbins (Universiteti
i llinoisit, SHBA)

e Kanali i pérbéries t¢ monedhés sé
politikés monetare dhe roli i rregullimit
makroprudencial, nga Kyriakos
Neanidis, Christos S. Sawva (Universiteti
i Mancesterit, MB)

e Kuptimi i dinamikés sé inflacionit: Roli
i shpenzimeve qeveritare, nga Yinxi
Xie, Chang Lliuv (Banka e Kanadasé;
Universiteti Kombétar i Singaporit]

® Paraja dixhitale dhe operacionet e
bankés gendrore, nga Charles Kahn,
Manmohan Singh, Jihad Alwazir (FMIN|

® Vlerésimi i hendekut té prodhimit
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dhe politika monetare me njohuri jo-
perfekte, nga Pei Kuang, Kaushik Mitra,
Li Tang (Universiteti i Birmingham, MB]

* Flluskate tregutté aksioneve dhe politika
monetare: njé analizé Bayesian, nga
Arthur Galichere (Universiteti i Warwick,
MB)

e Dinamikat e familjeve qé kursejné né njé
ekonomi Keysianiste té re, me agjenté
qé mésojné vazhdimisht né kohé, nga
Matteo Bondesan (ECB, Universiteti i
Torinos; Collegio Carlo Alberto, Itali)

® Politka monetare né njé model me
dy vende me agjenté té sjelljes, nga
Michal Brzoza-Brzezina, Pawet Galinski,
Krzysztof Makarski (Banka Kombétare e
Polonisé)

e Dinamika jolineare né pritiet e
inflacionit: Déshmi nga Turgia, nga
Omer Cayirli, Koray Kayalidere, Huseyin
Aktas (Universiteti Manisa Celal Bayar,
Turqi)

e Bilanci i bankés gendrore dhe inflacioni
né njé ekonomi té vogél té hapur
té euroizuar me tregje & kufizuara
kapitale, nga Gent Sejko, Altin Tanku
(Banka e Shqipérisé)

e Njé analizé& empirike mbi normat e
inflacionit t& vézhguara pas pandemisé
COVID-19, nga  Gulgun  Arikan
(Universiteti Bogazici, Stamboll, Turgi)

e Spread-et e obligacioneve té geverisé
t6 vendeve né zhvillim té Ballkanit:
Faktoré shtesé jané né lojé, nga Arjan
Kadareja, Ardita Todri (Universiteti i Nju
Jorkut, Tirané)

® Bankat zévendésuese: efektet né
investime, nga Francesco Bripi (Banka e
ltalisé — zyra né Milano)

e Cikli i buxhetit politik — ka réndési
pjesémarrja né programet e FMN-sé2,
nga Drini Imami, Endrit Lami (Universiteti
Bujgésor i Tiranés; Ministria e Financave
dhe Ekonomisé, Shqipéri)

e Arti i dirigjimit t€ makropru, nga
Yannick Lucotte, Florian Pradinesjobet
(Universiteti i Orléans, Francé)

e Pse té ndigni Fed-in€ Politika monetare

né kohén e shtréngimit t¢ SHBA-sé, nga
Gonzalo Huertas (FMN)

Remitancat né kohé krize: déshmi nga
korridoret italiane, nga Alessio Ciarlone
(Banka e ltalisé)

Cfaré i shtyn ndryshimet e indeksit
té ¢mimeve t& konsumit: njé analizé
empirike e njé pérzgjedhjeje €
vendeve té Ballkanit Peréndimor, nga
Flora Merko, Ermira H. Kalaj, Alma Zisi
(Universiteti “Aleksandér Moisiv”, Durrés;
Universiteti “luigj Gurakugi”, Shkodér,
Shqgipéri)

Drejtimi i pérhapjeve né EMU: Déshmi
nga kriza e borxhit sovran té BE-sé,
nga Pietro Bomprezzi, Filippo Passerini
(Universita Cattolica del Sacro Cuore,
Milano, Itali)

A jané vértet femrat mé pak té
kulturuara financiarisht se meshkujt?
Mbi problemet metodologjike pér matjen
e njohurive, nga Pawet Kusmierczyk,
Radostow  Kurach, ~ Marek  Kosny
(Universiteti VWroclaw, Poloni)

Déshmi  mbi  brishtésiné financiare
t6 familieve né vendet e Ballkanit
Peréndimor para COVID-19, nga Elona
Dushku (Banka e Shqipérisé)

Njé mikroanalizé e sjelljes sé kursimeve
t& familjeve né Shqipéri , nga Ola Cami
(Banka e Shqipérisé)

Fluturimi  drejt  sigurisé  klimatike:
fatkeqgésité natyrore lokale dhe rialokimi
global i portofolit, nga Fabrizio Ferriani,
Andrea Gazzani, Filippo Natoli (Banka
e ltalisé)

Bankat gendrore dhe politika klimatike:
Shkémbime 16 pakéndshme? Njé
qasje kryesore-agjenti, nga Donato
Masciandaro, Riccardo Russo (Universita
Luigi Bocconi, liali; King's College né
londér, MB)

Rreziget klimatike né Shqipéri dhe
réndésia e tyre pér Bankén Qendrore,
nga Margerita Topalli, Pierre Monnin
(Banka e Shqgipérisé,; Késhilli pér Politikat
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e Njé vlerésim i rrezikut té lidhur me
ndryshimet klimatike né rastin e
vendeve té Ballkanit Peréndimor, nga
Gerti - Shijaku, Pierre Monnin (Banka
e Shqipérise; Késhilli - pér  Politikat
Ekonomike - CEP)

e Politikat makroprudenciale dhe marrja
e rrezikut nga bankat nén mjedisin
me norma té vazhdueshme té uléta
interesi, nga Jose D. Garcia Revelo
(Univ. Orléans, LEO, Orléans, Francé)

® A ka réndési paraja pér parashikimin
e ¢mimeve né Shqipéri¢, nga Blerina
Vika, Denada Xhaja, llir Vika (Universiteti
i Tiranés,; Banka e Shqipérisé)

e Kredia, kushtet financiare dhe politika
monetare, nga Meri  Papavangjeli
(Banka e Shgipérisé)

e Kredia pér pasurité e patundshme,
kredia e korporatave dhe ekonomia
reale: Evidencé empirike, nga Bledar
Hoda (Banka e Shqipérisé)

Ndérsa né poster sesion u prezantuan
materialet e méposhtme:

e Militarizimi dhe pabarazia e &
ardhurave né vendet evropiane (2000-
2017), nga Raul Caruso, Antonella
Biscione (Universiteti Katolik “Zoja e
Késhillit t& Miré”, Tirané)

e Kredité me probleme dhe sjellia e
huadhénies bankare, nga Ardit Gjei,
Matej Mariné, Vasjia Rant (Universiteti i
Nju Jorkut, Tirané; Universiteti i Ljubljanés,
Slloveni)

® Privimi, konsideratat e lévizshmérisé
dhe kénagésia nga jeta: Njé studim
krahasues i 33 vendeve evropiane,
nga Elvisa  Drishti, Edvin  Zhllima,
Blendi Gerdoci (Universiteti i Shkodrés;
Universiteti Bujgésor i Tiranés; Universiteti
i Tiranés)

® Menaxhimi i rrezikut té klimés dhe
bankat né Shqipéri, nga Lindita Molishti
(Banka e Shqipérisé)

® Analiza e sistemit bankar shgqiptar,
duke pérdorur metodén e dekompozimit
t6 ROE, nga Figiri Baholli (Banka e
Shqipérisé)

e Pérdorimi i mjeteve té Big Data pér
té pyetur mbi tendencat e ¢mimeve té
banesave rezidenciale né Shqipéri,
nga Orion Garo (Banka e Shqipérisé)

2.2 SEMINARI | SE PREMTES

Seminari me temé “Matja e avancuar
e prodhimit dhe procesit € inovacionit:
Aplikime pér produktivitetin dhe rritjen”,
nga Dr. Elvira SOJlI, Profesore e Asociuar
e Financés né UNSW Business School,
Sydney, leo Liv (University of New South
Wales); Wing Wah Tham (University of
New South Wales), shtator 2022

Autorét propozojné nié matie & ndryshme né
kohé pér prodhimin e avancuar dhe procesin
e inovacioneve & bazuara né pretendimet
dhe fitujt e shpikjeve t€ patentave nga 1850
deriné 2019, né 51 vende. Duke pérdorur
kété masé, autorét ofrojné déshmi se kéto risi
jané fé réndésishme pér rritien ekonomike 1€
firmés dhe ekonomisé né terési, népérmiet
pérhapjes feknologjike né inovacionet e
produkfeve dhe rrifies s& pérfitimit. Autorét
gjejné se patentat me procese € avancuara
kané citime mé té shumta né & ardhmen dhe
vleré ekonomike mé & larté sesa patentat
e produkieve t& sé& njgjtes klasé dhe grup
teknologijie. Firmat me njé proces inovacion
& njé cilésie t& larté kané mé shumé fitime,
shitie, kopifo|, punésim dhe produktivitet
fofal t& fakforéve né periudhén ofatshkurtér,
ndérsa inovacioni i produkiit luan nié rol
mé t& madh né terma afatgjaté. Né nivel
agregat, si prodhimi i avancuar ashtu edhe
inovacionet e produkteve jané t& lidhura
pozitivisht me rritien ekonomike € SHBA-s&.
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2.3 SEMINARI TEKNIK

Cijaté periudhés korrik-dhjetor t€ vitit 2022,

jané zhvilluar seminaret e méposhtme:

Seminari me temé “ABC e keérkimit
shkencor” nga Dr. Elvira SOJlI, Profesore
e Asocivar e Financés né UNSW Business
School, Sydney dhe presidente e FIRN

(Financial Research Network)

Seminari me temé " Analiza e performancés
sé sistemit bankar shqiptar me metodén
e zbérthimit 1€ ROE (2010 - 2020)”, nga
Figiri BAHOILLI, Departamenti i Kérkimeve,
Banka e Shqipérisé

Seminari me temé “Njé analizé mikro mbi
siellien e kursimit né Shqipéri”, nga Ola
CAMI, Departamenti i Kérkimeve, Banka e
Shqipérisé

Seminari me temé “Njé pérqasje metrike
sintetike pér vlerésimin e zhvillimit &
qéndrueshém né rastin e Shqipérisé”, nga
Gerti Shijaku (Departamenti i Kérkimeve,
Banka e Shqgipérisé) dhe Pierre Monnin
(Ekonomist, Késhilli pér Politikat Ekonomike
- CEP)

2.4 CMIMI | GUVERNATORIT PER
DIPLOMEN ME TE MIRE PER VITIN
2022

Banka e Shqgipérisé, edhe pér vitin 2022,
organizoi  konkursin e hapur “Cmimi i
Guvernatorit pér diplomén mé t& mirg”,
pér t& inkurajuar studentét e fushés sé
ekonomiksit, si brenda dhe jashté vendit, pér
t'v angazhuar né puné cilésore kérkimore
shkencore.

Né konkursin e kétij viti morén piesé 16
studenté, me fema masteri gé trajtojné

lidhen

drejtpérsédrejti apo né ményré indirekte

fenomene t& ndryshme qgé
me bankat gendrore. Me ¢mimin e paré
u vlerésua zj. Pegi Myshgeri, studente

Goethe,

Gjermani, pér temén “Efektet e blerjes s&

né Universitetin né Frankfurt,

akliveve nga BQE-ja né fregjet evropiane
Me

¢mimin e dyté u vlerésua z. Taulant Yzellari,

& obligacioneve 1€ korporatave”.

student né Universitetin e Kélnit, Gjermani,
pér temén “Dinamikat ndérkombétare &
¢cmimeve & pasurive & paluajtshme dhe
makroekonomia”. Ndérsa me c¢mimin e
freté u vlerésua z. llir Brasha, student né
Universitetin e Tiranés, pér tfemén “Ndikimi
i shpenzimeve qgeveritare né rritien
ekonomike, madhésia e mu|fip|ikotorif. Rasti

i Shgipérisé”,

2.5 PJESEMARRJA NE AKTIVITETE
TE TJERA

PREZANTIM NE KONFERENCEN E
BCC-SE NE GJENEVE, 22-23 SHTATOR
2022
Né kée konferencé morén piesé
pérfagésuesit e Bankés sé Shqgipérise, t&
cilén prezantuan dhe paragitén rezultatet e
materialeve & méposhtme:

Bankés Qendrore dhe
inflacioni né njé ekonomi té vogél,
té hapur, té euroizuar, me tregje
té kufizuara kapitale”, Gent SEJKO
(Guvernator, Banka e Shqipérisé) dhe
Aliin TANKU (Departamenti i Kérkimeve,
Banka e Shqipérisé)

e “Bilanci i
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Ky studim synon té hetojé nése ndryshimet né
strukiurén e bilancit & BSH-sé€ sjellin goditjie
monetare shtesé me efekte & drejipérdreijta
né inflacion dhe né akfivitetin ekonomik.
Hipoteza kryesore éshté se ndryshimet né
strukturén e bilancit & BSH-s&¢ né favor &
komponentéve jobanké (dhe, né ményré
ekuivalente, ndryshimet e bazés monetare
né favor & parasé jashté bankave) sjellin
goditje shtesé t& ofertés monetare pértej dhe
mbi efekfet fradicionale ekspansioniste &
normés sé& politikés. Identifikimi i goditieve
strukiurore né  modelin VAR, udhéhiget
nga dy njohuri t& réndésishme: sé& pari,
karakferistikat e vecanta 1€ procesit &
gjenerimit t& t& dhénave mund dhe duhet
f& merren parasysh né sirukiurén e modelit;
s& dyti, mbéshtetemi n& njohurité tona mbi
procesin e vendimmarries, si¢ pérshkruhet
né raporfet vietore dhe ato t& politikés
monetare t& Bankés sé& Shqipérisé.

e “Kombinim i gasjes monetare, fiskale
dhe strukturore, pér modelimin e
inflacionit né Shqipéri”, nga Meri
PAPAVANGJELI

Kérkimeve, Banka e Shqgipérisé)

(Departamenti i

Né kontekstin aktual & pasigurive t&
larta né ekonominé botérore dhe rrifies
globale t& ¢mimeve, ky artikull hulumton
empirikisht faktorét pércakives t& inflacionit
né Shqipéri, pérmes nié qasjeje strukiurore,
duke konsideruar vecanérisht zhvillimet
né sekiorin e ushgimeve né pérgjithési
dhe afté t& drithérave né vecanti, pér
periudhén nga viti 2000 deri né tremujorin
e paré 2022. Duke marré parasysh katér

matje té inflacionit si: cmimi i drithérave,
ushgimeve, ¢mimi i artikujve joushgimoré
dhe

faktorét e brendshém dhe t& jashtém t&

inflacioni  t&résor, studimi analizon
inflacionit, duke pérfshiré fakiorét e anés
sé kérkesés, ofertés dhe faktoré strukturorg,
pérmes njé modeli t& korrigjimit t& gabimit, i
cili lejon kapjen e efekteve afatshkurtra dhe

afatgjata.

e “Implikimet e lehtésirave sasiore té
Bankés Qendrore Evropiane pér njé
ekonomi té vogél dhe té hapur”, nga
Bledar HODA (Departamenti i Kérkimeve,
Banka e Shqipérisé)

Qéllimi i kétij studimi éshte vlerésimi i
madhésisé relative t& politikés monetare
jokonvencionale  t&
Bankés Qendrore Evropiane (BQE) né
dinamikén e ekonomisé shqiptare, pas
krizés financiare globale t& vitit 2008.
Rezultatet tregoiné qé zgjerimi ekzogjen
i bilancit t& BQE-s&¢ ka pérmirésuar
kushtet Shqipérisé,
népérmijet njé kanali operativ financiar.
Goditjet jokonvencionale t& BQE-sé kané
rezultuar né nié rénie & termit shtesé t&
rrezikut t& letrave me vleré t& qeverisé,
rénie té lehté t& rrezikut shtesé sé vendit,
por edhe né njé vlerésim t& monedhés
vendase. Sé fundi, konkludohet se
mekanizmi  kryesor i kétyre efekteve
éshté kanali i ribalancimit t& portofoleve
dhe se goditiet e politikave monetare
shkaktojné  pérgjigje
negative t& flukseve t& kapitalit, t& cilat
fransmetohen né ekonominé reale.

tradicionale dhe

financiare  t&

jokonvencionale
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3.LINQE TE INSTITUCIONEVE TE TJERA:

Banca d’Italia

(http: //www.bancadlitalia.it/studliricerche)

Bank of Canada

htto: //www.bankofcanada.ca/research

Banco de Espana

(hitp://www.bde.es/informes/be /docs
docse. htm)

Bank of England
[hitp://www.bankofengland.co.uk

publications/workingpapers /index. htm)

Bank of Finland

(hitp://www.bof.ti/en/julkaisut/bofit

julkaisut/index.htm]

Bank of Greece

[http://eng.bankofgreece.gr/en

publications/research.asp)

BIS Central Bank Research Hub

(http://www.bis.org/cbhub/index.htm

Czech National Bank
(htto: /' /www.cnb.cz/en/research/))
Deutsche Bundesbank
[http:
diskussionspapiere 2009.en.php)

www.bundesbank.de/vfz/vfz

European Central Bank
(hitp:
en.html]

www.ecb.int/home/html/researcher.

Federal Reserve
[http:

econresdata/default.him)

www.federalreserve.gov

International Journal of Central Banking
(htto://www.ijcb.org/]

National Bureau of Economic Research

(http. //www.nber.org/]

International Monetary Fund
(http: //www.imf.org /external /pubind. him)

Oesterreichische Nationalbank
(http:
research/research. jsp)

www.oenb.at/en/presse pub




