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TE REJA SHKENCORE NE BANKEN E SHQIPERISE

Pérmbaijtja

1. MATERIALE KERKIMORE
2. AKTIVITETE KERKIMORE
3. LINQE TE INSTITUCIONEVE TE TIERA

Numri 31 i materialit “Té Rejat Shkencore né Bankén e Shqipérisé” pasqyron disa nga
punét kérkimore té sapopérfunduara, punét kérkimore né proces, artikujt, si dhe akfivitetet
kryesore kérkimore shkencore t€ zhvilluara nga ekonomistét e Bankés sé Shqipérisé, gjaté

gjashtémujorit t& dyté & vitit 2023.

1. MATERIALE KERKIMORE

1.1. MATERIALE KERKIMORE TE
PERFUNDUARA

Kérkimi shkencor né Bankén e Shqipéris€,
gjaté késaj periudhe, éshté orientuar drejt
materialeve dhe analizave empirike me né
fokus tema mbi integrimin ekonomik dhe
financiar, kreditimin, gjendjen financiare t&
fomi|ieve, ndryshimeT dhe rreziget e klimés,
politikén monetare, stabilitetin financiar et].
Né ményré & pérmbledhur, afto paragiten
mé poshté.

“Prospektet dhe sfidat e zhvillimit monetar
e financiar dhe integrimit ekonomik
pér bashképunimin ekonomik Kosové-
Shqipéri né kuadrin e integrimit rajonal”,
nga Gent SEJKO, Guvernator, (BSH).

Bashképunimi dhe integrimi  ekonomik e
financiar ndérmijet ekonomive t& Kosovés
dhe Shqipérisé pérbéjné nig zhvillim &
natyrshém gé nuk ka nevojé t& shpjegohet.
Megijithaté, krizat e dekadave t& fundit

dhe sfidat me t& cilat pérballet rajoni
yné, ekonomité parinere dhe ekonomia
globale, theksojné edhe mé shumé nevojén
pér infegrimin dhe forcimin e arkitekiurés
financiare e koordinimin e asaj monetar
né mbéshtetie t& infegrimit ekonomik. Duke
i njohur kéto sfida, vendet tona duhet 1€
thellojné infegrimin financiar e t& ndérmarrin
hopa t& métejshém pér 1€ eksploruar
mundési t& reja pér bashképunimin monetar
dhe financiar.

Ky material ka pér géllim t& pérshkruajé
statusin aktual dhe t& hulumtojé perspektivat
pér bashképunimin  dhe infegrimin e
méfejshém financiar e monetar ndérmijet
ekonomive t& Shqipérisé dhe t& Kosovés
né kuadrin e bashképunimit edhe me
ekonomité e fiera t& rajonit t& Evropés
Juglindore. Studimi bazohet dhe pérfiton
nga eksperiencat mé t& mira té studimeve
teorike dhe atyre empirike, si dhe né
analizén e bazuar né t& dhénat ekonomike
e financiare pér t& hulumiuar opsionef e
pérfitimet e infegrimit. Studimi  sugjeron
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se, pavarésisht nga regjimet e ndryshme
monetare né ekonomité tona, bashk&punimi
monetar mund & ekzistojé i pércakiuar né
forma mé & pérgjithshme gé pérfshijné nga
konsultimet joformale & politikave deri te
koordinimi dhe bashképunimi né proceset
empirike & vlerésimit dhe parashikimit t&
freguesve monetaré e t& inflacionit. Nga
ana tietér, studimi hulumton e argumenton se
ka njé hapésiré pér njé integrim mé & madh
e mé 1& shpejté & arkitekiurés financiare, t&
nxitur jo vetém nga prania e institucioneve
financiare  shgiptare
Kosovés, por edhe nga proceset e integrimit
ekonomik ndérmijet dy vendeve, proceset e
integrimit né kuadér rajonal e evropian dhe
vecanérisht nga pérfitimet e avancimit &
teknologjisé digjitale né fushén e financés.

né ekonoming e

“Né (ri)kérkimin e periudhave t& krizés
(racionimit) né Shqipéri”, nga Gerti
SHIJAKU, Departamenti i Kérkimeve (BSH).

Ky punim analizon ekzistencén e mundshme
& episodit t& krizés (racionimit) né tregun e
kredisé né Shqipéri, duke e shtriré fokusin e
studimit edhe né periudhén gjaté dhe pas
krizés sé lidhur me pandeming “Covid-19".
Pér kété arsye, ashiu si mé paré, analiza
bazohet né t& dhénat tremujore & situatés
makroekonomik, té sektorit bankar dhe té
kredisé bankare pér periudhén 2007-2023,
ndérkohé gé sasia e kredisé sé kérkuar dhe
ofruar vecohet dhe vlerésohet pérmes njé
modeli dinamik & disekuilibrit & tregut t&
huasé bankare, sipas qasjes standarde
VAR. Analiza pérfshin, fregun e kredisé pér
firmat dhe pér individét. Rezultatet kryesore,
si gjaté krizés financiare globale dhe asaj t&
lidhur me krizén e pandemisé “"Covid-19",
nuk mbéshtesin njé disekuilibér relafivisht
€ forte t& ftregut & kredis€ né Shqipéri
qé do & lidhej vecanérisht me episodet
e krizés sé kredisé. Megjithaté, rezultatet

ofrojné déshmi gé mbéshtesin hipotezén
e racionimit t& kredisg, si pér firmat ashtu
edhe pér familief, vecanérisht pérpara
krizés s& pandemisé. Episodet e filla jané
gjetur & ndodhin nga ana e kérkesés dhe
e ofertés. N& ményré t& ngjashme, kéfo
episode zbulohet se zgjasin mé gjaté né
rastin e firmave. NE& & njgjtén kohé, shkalla
e racionimit t& kredisé &sht€¢ mé e madhe
edhe né rastin e firmave.

“Déshmi mbi brishtésiné financiare té
familjeve né vendet e Ballkanit Peréndimor
para COVID-19”, nga Elona DUSHKU,
Departamenti i Kérkimeve (BSH).

Ky punim synon f& hefojé brishtésing
financiare & familjeve né vendet e Ballkanit
Peréndimor, duke pérdorur € dhéna né
nivel familieje nga vala e trefé e Vrojtimit
Jefa né Tranzicion. Duke pérdorur affésing
e familieve pér t& pérballuar njé goditie
f& papritur & shpenzimeve si fregues té
brishtésisé financiare 1€ familieve &shté
karakteristikat
demografike dhe ekonomike lidhen me
probabilitetin gé familjet t& jené financiarisht
t& brishta. Té kuptuarit dhe € analizuarit

analizuar  se i socio-

& brishtésisé financiare t& familieve né
vendet e Ballkanit Peréndimor
réndésishme pér € adresuar sig duhet sfidat
e politikave né drejtim t& mirégenies sé
familieve dhe stabilitefit financiar. Gietjet
e materialit tregojné se pothuajse gjysma
e shtépive né Ballkanin Peréndimor nuk
mund t& pérballonin nié ngjarje € papritur
shpenzimesh dhe konsiderohen & brishta
financiarisht.

&shté e

Vlerésimi i rezultateve té
parashikuara né bazé t& regresioneve
probit tregojné se probabiliteti i familjeve
pér & gené financiarisht € brishta né
vendet e Ballkanit, pérve¢ faktoréve socio-
demografikg, &shte i lidhur edhe me

kompozimin e porfofolit & familieve.
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“Njé analizé e marrédhénies afatgjaté
t6 kérkesés dhe ofertés sé huadhénies
bankare ndaj firmave (dhe individéve),
sipas pérqasjes sé vektorit t& korrigjimit &
gabimit né rastin e Shqipérisé”, nga Gerti
SHIJAKU, Departamenti i Kérkimeve (BSH).

Ky punim paraget nj¢ analizé empirike t&
kérkesés dhe ofertés t€ kredisé bankare né
rastin e njé ekonomie & vogél t& hapur si
Shqipéria, duke u pérgendruar vecanérisht
né periudhén pas krizés financiare globale.
Duke pérdorur t& dhéna makroekonomike
dhe ato nga sekiori bankar, si dhe nga
Vrojtimi i Aktivitetit Kreditues gjaté késaj
periudhe, ne vecojmé kérkesén dhe ofertén
e kredisé né rastin e firmave (dhe familieve),
duke vlerésuar nié model dinamik t& huasé
bankare sipas pérqasjes sé disekuilibrit t&
fregut, né t& cilén testojmé nése ekziston
ni¢ marrédhénie afatgjaté kointegruese.
Gijithashtu,  népérmjet  késaj
analizojmé edhe efekiin gé freguesit e

metode

pérdorur kané ndaj kérkesés dhe ofertés
sé kredisé bankare né afatfin e gjaté. Ndér
freguesit e pérdorim pérmendin: besimi
ekonomik, kushtet e likuiditetit, kostot e
spreadet, treguesit e
konkurrencés bankare dhe sjellies sé tyre t&
kujdesshme, kursi i kémbimit efj. Rezultatet e
modelit t& Vektorit t& Korrigjimit t& Gabimit
fregojné pér ekzistencén e njé marrédhénie

mundésive dhe

afatgjaté kointegrimi dhe mbéshtesin lidhjen
e réndésishme midis efekfeve t& njé treguesi
ndaj njé tjetri, né periudha si afatgjota
ashtu edhe afatshkurtra, qofté pér modelin
e kérkesés ashtu edhe pér afé t& ofertés.

“Pérfitimet dhe kostot e integrimit ndérmjet
ekonomive té Shqipérisé dhe Kosovés né
kéndvéshtrimin e matricave & kontabilitetit
social dhe modelimit makroekonometrik”,
nga Altin TANKU, Departamenti i Kérkimeve
(BSH), lorena  SKUFI,  Departamenti i

Politikés Monetare (BSH), dhe Esida BUJUP,

Ministria e Financés, Kosové.

Kosova dhe Shqgipéria jané natyrshém né
simbiozé, por statistikat makroekonomike
fregojné se kjo marrédhénie nuk &shté e
ploté. Ky studim synon t& mbushé boshllékun
né studime & miréstrukturuara empirike gé
vlerésojné, analizojné e diskutojné pérftimet
pofenciale nga rritja e shkallés sé integrimit.
Duke pérfituar nga bashkésia e t& dhénave
t& disponueshme, studimet empirike mbi
modelimin ekonomik né Shgipéri dhe né
Kosove, e kontabilitetit
dhe modelet makroekonometrike, studimi
vleréson efektet ekonomike t& integrimit
Kosové-Shqipéri.
pér t& kuptuar nése integrimi mé i ploté
shkakton
konflikt ndérmijet interesave ekonomike 1€

matricat social

Rezultatet ndihmo]né

ekonomikofinanciar sfida  ose
secilit vend, dhe vendosin njé pikénisje pér
diskutimin mbi baza té shéndosha empirike,
bazuar né modelimin formal ekonometrik.

“A ka réndési paraja pér parashikimin e
¢mimeve té pérgjithshme né Shqipéri2 Njé
vlerésim me rrjetet neurale t& pérséritura”
nga VIKA,  Departamenti i
Informatikés dhe Statistikés, Fakulteti i
Ekonomisé, Universiteti i Tiranés, Denada
XHAJA,
Fakulteti i Shkencave t& Natyrés, Universiteti
i Tiranés, llir VIKA, Departamenti i Kérkimeve

(BSH).

Blerina

Departamenti i Informatikés,

Qéllimi i kétij artikulli éshte t& vlerésojé
vlefshmériné e informacionit & agregatéve
monetaré pér parashikimin e ¢mimeve &
pérgijithshme né Shgipéri. Réndésia e parasé
&shté vlerésuar duke krahasuar parashikimet
e nxjerra nga modelet pa para kundrejt
modeleve t& bazuara tek paraja. Né
vend gé t& pérdorim modele tradicionale
ekonometrike, njé risi e réndésishme né
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analizén foné éshté pérdorimi i feknikés
s& kujtesés afatshkurtér t& gjaté (LSTM) t&
rrjeteve nervore t& pérséritura. Kéto mijete
€ fugishme lejojné fleksibilitet mé t& larté
se format funksionale konvencionale pér t&
arritur shkallén e déshiruar t& sakiésisé sé
parashikimit. Pas vlerésimit t& parametrave
f& rriefit nervor me t& dhéna fremujore nga
viti 1993 deri né vitin 2016, performanca
e parashikimit vlerésohet mé pas né njé
ushtrim  pseudo  jashte  periudhés, pér
horizonte & variojné nga njé deri né
dymbédhijeté  fremujorét e  ardhshém
pérgjaté viteve 2017-2022. Rezultatet
paraprake tregojné se agregatét monetaré
f& ngusht€, vecanérisht baza e parasé gé
kontrollohet nga banka gendrore, kané
njg¢ rol t& réndésishém né parashikimin e
¢mimeve né t& gjitha horizontet aférsisht
deri né& dy vite. Ndryshe nga pritshmérité,
kontributi i agregatéve monetaré mé f€ gjeré
M2 dhe M3 rezulton i pagéndrueshém
pérgjafé horizonteve kohore.

Rezultatet e modelit  LSTM  zbulojné
gjithashtu efektet e ndryshueshme né kohé
t& agregatéve monetaré. Ne gjejmé prova
se ndikimi i rritjes s& parasé né zhvillimet
e pérgjithshme t& c¢cmimeve ishfe mé i
dobét né vitet para pandemisé dhe ai u rrit
ndjeshém gjaté pérshpejtimit & inflacionit
né periudhén e paskoronavirusit dhe
goditieve & energjisé. Duke gené se éshté
periudha mé e fundit ajo qé ka réndési pér
politikén monetare, argumentohet se paraja
ka réndési né rastin e Shqgipérisé (& paktén
né rrethana & vecanta ekonomike) dhe njé
kujdes i duhur duhet 1'i kushtohet pérfshirjes

s& parasé né modelimin e ¢mimeve.

“Rritja né rrezik dhe rreziget e ndryshimeve
klimatike: nj¢ analizé empirike né rastin
e Shqipérisé”, nga Gerti  SHIAKU,
Departamenti i Kérkimeve (BSH).

Ndryshimet klimatike paragesin  rrezige
t& konsiderueshme pér planefin tong, por
éshté thelbésore € pranohet se afo nuk jané
& izoluara nga sfera e rrities ekonomike.
Ndérsa pérpigemi € adresojmé sfidat e
ndryshimeve klimatike &shté  thelbésore
& kuptojmé
komplekse midis rrezigeve t& ndryshimeve
klimatike dhe rritjes ekonomike, per te cilén

gjithashtu  marrédhénien

kuadri i “Rrities né Rrezik” ofron nié metodé
alfernative pér & kuptuar se si kéto rrezige
dhe dobésité e lidhura me to kontribuojné
né t& ardhmen ndaj episodeve 1€ rrifies
ekonomike t& brishté. Duke pérdorur kété
pérqasie, me f& dhéna makrofinanciare
shqiptare dhe ato € lidhura me rrezikun e
ndryshimeve klimatike dhe njé metodé t&
regresionit sasior (kuantil), ky punim tregon
se gjasat dhe ashpérsia e lidhur me rrezikun
e rénies sé rritjes ekonomike & ardhshme &
dobét ose negative né Shqipéri do t& rritet
gjaté periudhave kur rreziget e ndryshimeve
klimatike jané né rritje.
Pérparésia  kryesore e kétij  studimi
mbéshtetet né aftésing pér t& vlerésuar t&
gjithé shpémdarjen e rrities akiuale 1€ PBB-
s& (né konfrast me performancén e pikés),
pér t& pércakiuar né ményré sasiore dhe 1€
matshme rreziget né lidhje me ndryshimet
klimatike né terma 1 rrities dhe pér &
monitoruar evoluimin e kétyre rrezigeve
ndo] aktivitetit ekonomik me kalimin e kohés,
pérmes sé cilit dhe né bazé t& skenaréve t&
rrezikut, politikébérésit mund t& pércakiojné
sasiné e gjasave té rrezikut t& mundshém qé
do t& shérbenin, gjithashtu, si njé mjet bazé
pér veprime parandaluese.
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1.2. MATERIALE KERKIMORE NE§
PROCES

“Cfaré e shpjegon rritjen e fundit t& cmimeve
t& banesave né Shqipéri2 Njé analizé me
rrjetin neural LSTM”, nga Blerina VIKA,
Departamenti i Informatikés dhe Statistikés,
Fakulteti i Ekonomisé, Universiteti i Tiranés,
llir VIKA, Departamenti i Kérkimeve (BSH).

Cmimet e banesave né Shqipéri jané rritur
vrullshém pér rmeth gjashté vite radhazi,
pérpara dhe pas pandemisé. Natyrshém, kjo
ka nxitur debate t& nxehta nése ecuria e fundit
bazohet mbi faktoré t& géndrueshém apo kemi
arritur né njé piké gé kérkon vendimmarrie &
réndésishme. Ky material kérkimor synon 1€
identifikojé treguesit ekonomiké, financiaré
dhe demografiké, gé kané ndikuar sé fundmi
né zhvillimet e vrullshme t& cmimeve té
banesave né Shqipéri. Kjo duhet & ndihmojé
politikébérésit né procesin andlitk dhe né
legjitimimin e vendimmarrjes sé tyre.

Analiza pérdor metodén e rriefit neural t&
memories afatshkurtér t& gjaté (LSTM), e cila
bén piesé né teknikat e reja térhegése f&
mésimit & makinerive. Arkitektura e rrietit
neural &shte shumé e réndésishme. Pér
kété arsye, jemi pérpjekur t& kontribuojmé
né literaturé mbi  numrin
hiperparametrave  gé  pérzgjidhen  pér
ndértimin e njé strukiure t& kénagshme
f& rrjefit neural, duke tfestuar njgé numér &
konsiderueshém t& inputeve (2, 4, 8, 16
fremujoré), t& shiresave 1€ fshehura (1-4),
dhe t& numrit t& neuroneve t& tyre (16, 32,
64,128,256, 512, 1024). Duke mbaitur
& barabarté numrin e neuroneve né secilén
shiresé 1€ fshehur, ne testojmé 112 modele
kandidate me struktura t& ndryshme LSTM.

opfimo| te

Crupi i freguesve t& marré né konsideraté

pér kété analizé empirike  pérfshin

cmimin real & banesave, t& ardhurat
reale pér frymé,
pér pasuri t& paluajishme, investimet e
jorezidentéve né pasuri t€ paluajtshme,
girané reale & shfépive, inferesin real t&
obligacioneve dyviecare, koston reale t&
ndértimit, ndryshimin e popullatés urbane
dhe sipérfagen e lejeve pér ndértimin e
banesave 1€ reja. Pér té festuar réndésiné e
tyre ndikuese tek ¢mimet e banesave, kemi
pérdorur vlerat SHAP & llogaritura mbi 5
modelet [STM gé fregojné affésité mé &
mira té poroshikimif né horizontin dyv]ecor

pérgjaté periudhés 201/7T1-2023T2.

huadhénien bankare

Rezultatet  paraprake  demonstrojné  njé
ol t& réndésishém t& treguesve teoriké
fondamentalé, & paragesin - nijé
informacion & vlefshém gé ndihmon né
pérmirésimin e parashikimeve € pérftuara
nga modeli autoregresiv  niévariabélsh.
Njé krahasim i impakiit t& variablave né
parashikimin e modelit sipas vlerés SHAP
nxjerr n& pah se ecuria e kaluar e ¢cmimit
t& banesave dhe t& ardhurat pér frymé jané
faktorét mé t& genésishém pér shpjegimin
e rifies sé vrullshme € ¢mimeve né vitet e
fundit. Faktorét e fieré pércakiues t& cmimit
€ banesave mund t& pérfshijné blerjet e
jorezidentéve, huadhénien bankare, kostot
e ndértimit dhe normat e interesit. Ndryshe
nga disa perceptime, qirate dhe lévizjet
demografike paragiten me influencé mijaft

cilét

& ulét.
“Verésimi i brishtésisé financiare &
familjeve shqiptare”, nga Elona DUSHKU,
Departamenti i Kérkimeve, (BSH).

Duke pérdorur t& dhénat nga vala e
paré e Vrojtimit & Pasurisé s& Familjeve
né Shqipéri, ky material synon t& hetojé
brishtésiné financiare t& familieve shqiptare
dhe t& eksploroje se si karakteristikat
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socio-ekonomike dhe pérbéria e portofolit
€ familieve lidhet me probabilitetin e njé
familieje pér t& gené financiarisht e brishté.
Té kuptuarit e brishtésisé financiare t&
familieve né Shqipéri éshté e réndésishme
pér t& adresuar sic duhet sfidat e politikave
né drejtim & mirégenies sé familieve dhe
stabilitefit financiar. Shqgipéria pérfagéson
njé rast t& vecanté pér sa i pérket perbéries
s& portofolit, duke pasur parasysh nivelin
e larté t& zotérimit t& banesés kryesore,
nivelin e ulét t& borxhit dhe € diversifikimit
& portofolit & raportuar nga & dhénat e
vrojtimit. Familie € brishta financiarisht jané
cilésuar ato familie gé jané né gjendje
t€ pérballojné shpenzimet e pritshme,
por nuk kané likuiditet t& mioftueshém
pér t& pérballuar shpenzimet e papritura
(Bruneti ef al., (2012)). Té dhénat tregojné
qé 60% e familieve shqiptare jané
financiarisht t& brishta, si dhe probobihfeti
pér t& gené financiarisht t& brishté &shté i
lidhur negativisht me nivelin e edukimit,
t& ardhurave dhe zotérimin e njé pasurie
€ dyte & patundshme dhe pozitivisht
me ekzistencén e & pasurit nje kredi
konsumatore.

“Shqipéria né shifra; 1944-1990”, nga
Figiri BAHOLLl, Departamenti i Kérkimeve
(BSH).

Materiali analizon zhvillimet ekonomike né
Shqgipéri gjaté periudhés 1944-1990, gé
pérkon me periudhén e & génurit ekonomi
e cenfralizuar. Analizimi i detajuar i késaj
periudhe éshté bazuar né nié bazé & gjeré
t& dhénash, marré nga Arkivi i Shtetit dhe
publikime statistikore & ruajtura né fondin
e Bibliotekés Kombétare. Té dhénat e
grumbulluara do & shérbejné pér analiza
1€ késaj periudhe pér parané edhe bankat.

“Nga qiejt né eksplorimi i
implikimeve dhe
financiare t& ngjarjeve ekstreme t& motit
né rajonin e Evropés Qendrore Lindore
dhe Juglindore”, nga Meri PAPAVANGJEL
dhe Margerita TOPALLI, Departamenti i
Kérkimeve (BSH).

tregje:
makroekonomike

Ky studim eksploron implikimet financiare
dhe makroekonomike t& ngjarjeve ekstreme
f& mofit né vendet e Evropés Qendrore,
lindore dhe Juglindore. Ndérsa ndryshimet
klimatike rrisin frekuencén dhe ashpérsiné
e kétyre ngjarjeve, éshté thelbésore t&
kuptohef ndikimi i fyre né rritjen ekonomike,
nivelet e cmimeve dhe stabilitetin financiar.
Duke  pérdorur
autoregresive, kérkimi yné eksploron té
dhénat nga viti 2000 deri né 2022,
duke theksuar rolin e réndésishem gé
kushtet e motit luajné né ndikimin e kétyre
aspekteve  kritike  makroekonomike  dhe
financiare.  Specifikisht, ne gjejmé njé
tkurrie t& konsiderueshme né PBB, rritie &
ndjeshmérisé né sistemet financiare dhe
presione inflacioniste pas ngjarjeve ekstreme
t& motit. Gjetjet tona nénvizojné nevojén gé
bankat gendrore dhe rregullatorét financiaré
f& pérfshijné rreziget e lidhura me klimén né
kuadret e tyre monetare dhe t€ stabilitetit
financiar. Duke eksploruar gjendjen akiuale
t€ klimés dhe biodiversitetit, ky dokument
ofron informacion mbi ményrén se si kéfo
mjete mund t& ndihmojné né tranzicionin
drejt njé ekonomie me pak karbon dhe
f& promovojné mbrojtien e ekosistemeve,
specieve dhe diversitetit gjenetik. Ky studim
synon 1& nxisé vendimmarrésit t& adresojné
né ményré proaklive kéto sfida dhe t&

analizén vektoriale

mbéshtesin njgé ekonomi mé rezistente dhe
t& géndrueshme.
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“Kultura financiare e t& rriturve né Shqipéri:
Rezultatet e raundit t& vitit 2023” nga
Elona DUSHKU, Arlinda KOLENICO, Egnis
ISAKU, Departamenti i Kérkimeve (BSH).

Materiali prezanton rezultatet e Vrojtimit t&
Kulturés Financiare t€ té rriturve né Shqipéri,
t& zhvilluar nga Banka e Shqgipérisé, gjaté
vitit 2023. Té dhénat tregojné gé indeksi
i kulturés financiare t€ rriturve né Shqipéri
pér vitin 2023 &shte 59 nga 100 (niveli
maksimal). Krahasuar me mesataren e 39
vendeve gé kané marré pjesé né raundin e
katért & vrojtimit t& organizuar nga OECD-
ja, si dhe & vefé vendeve t& OECD-sg,
indeksi i kulturés financiare né Shqipéri
éshte pérkatésisht 1.6 dhe 4 piké mé i
ulét. Individét né Shgipéri kané nivel mé &
ulét t& njohurive dhe t& sjelljeve financiare
pérkundrejt mesatares t& vendeve, por
kané nié nivel mé t& larté 1€ géndrimeve
financiare. Megjithaté, krahasuar me t&
dhénat e raundit 1€ treté zhvilluar né vitin
2019, kemi
mesataré si & sjellieve ashtu edhe t&
njohurive financiare.

njé pérmirésim né ferma

1.3. ARTIKUJ KERKIMORE NGA
BANKA TE TJERA QENDRORE

“Hawks vs. Doves: Politika monetare e
BQE-sé né dritén e géndrimit t& politikés sé
Fed”, nga Niko HAUZENBERGER, Florian
HUBER, Thomas O. ZORNER, Banka

Qendrore e Austrisé

Rritia pér njé kohé t& gjaté e globalizimit
coi né njg rmitie & konsiderueshme t&
ndérlidhies sé fregjeve financiare globale.
Kio ka implikime 1€ réndésishme pér
dre]fimin e po|iti|<és monetare, pasi po|iﬂ|<of
e bankés gendrore mund t& ndryshojné
midis vendeve, duke ndikuar potfencialisht
né kanalet kryesore t& fransmetfimit t&

veprimeve t& politikés sé brendshme. N&
kété punim, autorét pérdorin nj¢ model
jolinear t& serive kohore me shumé tregues
pér & hedhur drite mbi ményrén se si
géndrimi i politikés monetare € SHBA=sé
ndikon né siellien e politikés monetare né
zonén e euros. Rezultatet e kétij materiali
fregojné se fransmetimi i politikés monetare
€ Eurozonés pérmes fregjeve financiare
varet nga regjimi mbizotérues i politikés
monefare t& Rezervés Federale dhe ka
efekte t& réndésishme né nié séré treguesish
f& zonés sé euros.
hitps://www.oenb.at/en/Publications
Economics/VWorking-Papers.html

“Njé udhézues pér implementimin e
politikés monetare né botén e re me CBDC,
monedha t& géndrueshme dhe bankat gé
veprojné né minimumin e produkteve”,

nga James A. CLOUSE, Rezerva Federale

Ky punim zhvillon njg kuadér analitik
gé synon f& ndricoje mbi implikimet e
evolucionit t& strukturés sé fregut financiar
pér zbatimin dhe transmetfimin e politikés
monefare. Modeli bazé bazohet né até
t& zhvilluar né Chen et al. (2014) e cila,
nga ana fjetér, frymézohet nga punimet
e para t& Tobin (1969) dhe Gurley dhe
Shaw (1960). Punimi fokusohet, né vecanti,
né implikimet e futies & llojeve t€ reja t&
akfiveve financiare me normé fikse né
sistemin financiar, duke pérfshiré monedhén
digjitale t& bankés gendrore me pakicé dhe
me shumicé (CBDC), monedhat stabile té
emetuara nga jobanka dhe depozitat e
emetuara nga bankat. Autorét arrijné né
pérfundimi se futia e akfiveve t& reja me
normé fikse nga Rezerva Federale ose nga
ndérmjetésues & tjeré financiaré mund t€ keté
efekie t& réndésishme né normat e interesit
ekuilibér dhe modelet e ndérmietésimit



m Periudha korrik - dhjetor 2023

Banka e Shqipérisé

financiar dhe mund t& ndikojé gjithashtu né
fuging e mjeteve 1€ politikés monetare. Kéto
efekte jané mé t& theksuara kur akfivet e
reja financiare jané zévendésuese t& aférta
& akfiveve financiare ekzistuese.

hitps: //www.federalreserve.gov

inflacioni rritet. Rreziku mé i ulét i dominimit
fiskal, nga ana fietér, zbut anshméring e
inflacionit.

htips: //www.ecb.europa.eu/pub/pd,
scowps/ecb.wp2889~b 1 4c 2t 1.
en.pdfea@dcca2323ectb37818e4298f06143f5

econres/feds/a-field-guide-to-monetary-
policy-implementation-issues-in-a-new-world-

with-cbdc-stablecoin-and-narrow-banks. htm

“Ndérveprimet e shpejta midis politikés
monetare dhe asaj fiskale kur stabiliteti
i ¢mimeve bie heré pas here né plan t&
dyté”, nga Sebastian SCHMIDT, Banka
Qendrore Evropiane

Ky punim, me ndihmén e nj¢ modeli
stokastik, dinamik me cmime té ngurta, si
dhe me zhvendosje endogijene midis njé
regjimi politikash “ortodoks” dhe njé regjimi
"dominues fiskal” pérpiget & adresojé
pyefien: Cilat jané pasojat makroekonomike
€ njg qgeverie gé éshté e kufizuar né
vullnetin ose affésiné e saj pér t& rritur
suficitet primare dhe nié banké gendrore
qé pérshiat politikén e saj & normave t&
inferesit me kushtet fiskale?

Rezultatet tregojné gé rreziku i ndryshimit
e regjimit né ka efekie
gjithépérfshirése né ekuilibér.  Inflacioni
éshté sistematikisht mé i larté se sa do t&
ishte nése politika fiskale gjithmoné do &
rregullonte miaftueshém suficitin e saj primar
dhe politika monetare do & merrej vetém
me stabilitetin e ¢cmimeve. Kjo anshméri e
inflacionit po rritet né vlerén reale € borxhit
t& geverisé. Probabilitetet e ndryshimit t&
regjimit nuk jané t& pandryshueshme pér
politikén. Banka gendrore mund t& zbusé
mezikun e njg zhvendosieje né regjimin
dominues fiskal, duke rritur mjaftueshém
mesatarisht normén reale té interesit kur

& ardhmen

“Fintech pérkundrejt kredisé ~bankare:
Si reagojné ato (fintech) ndaj politikés
monetare? nga Giulio CORNELLI, Fiorella
DE FIORE, leonardo GAMBACORTA,
Cristina MANEA, BIS

Kredia Fintech, e cila pérfshin huadhénien
peerfo-peer, si dhe huadhénien e lehtésuar
nga firmat e médha & teknologjisé, po
périeton nié rritie t& shpejtlé né mbaré
boten. Megjithaté, reagimi i saj ndaj
ndryshimeve t& politikés monetare mbetet
kryesisht i paeksploruar. Ky studim pérdor
ni¢ bazé & dhénash t€ reja mbi kreding
né 19 vende nga viti 2005 deri né 2020
dhe kryen nié analizé PVAR (panel var)
pér t& hedhur pak drit¢ mbi reagimin e
ndryshém t& fintech dhe kredis¢ bankare
ndaj ndryshimeve né normat e politikés.
Rezultati kryesor éshté se kredia fintech
fregon njé ndjeshméri mé t& vlét megjithése
& paréndésishme) ndaj goditieve 1
politikés monetare né krahasim me kreding
tradicionale bankare. Duke pasur parasysh
réndésiné
finfech (megjithése margjinale), kontributi
i saj né shpjegimin e ndryshueshmérisé sé
PBB-sé reale &shté mé pak se 2%, kundreit
25% qé éshté kontributi i kredisé bankare.

makroekonomike & kredisé

https:
htm

www.bis.org/publ/work1157.
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2. AKTIVITETE KERKIMORE

2.1 SEMINARI | SE PREMTES

Ciaté periudhés korrik-dhjetor 2023 jané

zhvilluar seminaret e méposhtme:

e Seminari me femé “Sfidat e stabilitetit
financiar dhe politikés monetare né
epokén post-pandemike”, nga Prof.

TSOMOCQOS, profesor i

Ekonomisé Financiare n& Universitetin

e Oxfordit, SAID Business School dhe

fellow in Management né St. Edmund

Hall: Charles A.E. Goodhart, M. Udara

Peiris, Xuan Wang, shtator 2023

Dimitrios

Pandemia COVID-19 ka pérkuar me njé
ritie 1€ shpejté t& borxhit. Megjithése rritja e
borxhit publik dhe implikimet e tij né politike
kohét e fundit kané marré shumé vémendie,
ndérsa rrifjia e borxhit t& korporatave &shté
analizuar mé pak. Autorét argumentojmé se
nivelet e larta t& borxhit t& korporatave mund
f& pengoiné mekanizmin e fransmetfimit &
politikés monetare dhe ta béjné até mé pak
efektiv né kontrollin e inflacionit. N& njé
mjedis me kérkesa pér financimin e kapitalit
qarkullues, kur borxhi i firmave &shté
mjaftueshém i lart€, efekii i t& ardhurave &
normave nominale mé t€ larta t& interesit
kompenson ose madje dominon efekiin e
fij t& zakonshém negativ t& zévendésimit né
kérkesén agregate dhe &shté i réndésishém
nga ana sasiore. Ky mekanizém &shté i
pavarur nga férkimet standarde financiare
dhe nominale dhe pérkegéson shkémbimin
midis inflacionit dhe stabilizimit t& prodhimit

e Seminari me temé& “Né (Ri)Kérkimin e
Periudhave & Krizés (Racionimit) né
Shqipéri: Njé Qasje Cekuilibri”, Gerti
SHUAKU, Depoartamenti i Kérkimeve,
BSH, néntor 2023.

Ky punim paraget nj¢ analizé empirike t&
hipotezés 1€ ekzistencés sé njé episodi 1€
mundshém krize (racionimi] né tregun e
kredisé né& Shqipéri, duke u pérgendruar
vecanérisht né periudhén pas  krizés
financiare globale. Duke pérdorur & dhéna
makroekonomike, ato nga sektori bankar
dhe t& vrojtimit & akfivitetit kreditues gjaté
késaj periudhe, ne vecojmé kérkesén dhe
ofertén e kredisé, duke vlerésuar njé model
dinamik dezekuilibri t& tregut shqiptar &
huasé bankare sipas qasjes standarde VAR.
Analiza pérfshin fregun e huasé bankare
ndaj firmave (dhe familieve). Rezultatet
kryesore nuk mbéshtesin nj¢  cekuilibér
relafivisht 1& forté t& fregut t& kredisé né
Shaipéri, i cili do t& lidhej vecanérisht me
episodet e krizés s& kredisé. Rezulfate,
megijithaté, jopin déshmi gé mbéshtesin
hipotezén e racionimit 1€ kredisé né rasfef e
firmave dhe individéve.

2.2 TAKIMI | 17-TE | KERKIMEVE
EKONOMIKE PER EVROPEN
JUGLINDORE

Né datat 4 dhe 5 dhjetor 2023, Banka e
Shqipérisé organizoi né Tirang, Takimin e
174 t& Kérkimeve Ekonomike t& Evropés
Juglindore. Takimi i organizuar né formén e
njé forumi diskutimi 1€ punéve dhe projekfeve
kérkimore t€ kryera gjaté vitit 2023, synon
f& nxisé shkémbimin e piképamieve midis
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kérkuesve € Bankés s& Shqipérisé dhe atyre
nga bankat gendrore 1€ rajonit e mé gjerg,
mbi rezultatet dhe implikimet e kérkimit
shkencor pér ¢éshtiet e lidhura me aktivitetin
e bankave gendrore.

Cjafé dy ditéve t& akfivitetit u prezantuan
dhe u diskutuan 37 materiale studimore,
prej & cilave @ materiale kané pér autoré
punoniés t& Bankés sé Shqgipérisé. Tematika
e materialeve f€ prezantuara ishte né
sinkron me sfidat dhe véshtirésité me té cilat
po pérballet komuniteti i bankingut gendror
né mbaré botén si: inflacioni, politika
monetare dhe stabiliteti financiar, si dhe
céshtie e sfida & momentit si: ndryshimet
klimatike, dig]ifohzimi, financat e fomi|ieve
apo pérfshirja financiare. Pér mé shumé
referojuni programit dhe prezantimeve &
autoréve, né lidhjen mé poshté:

hitps: //www.bankofalbania.org,/Botime
Botime Kerkimore/Takimi i Kerkimit
Ekonomik_per Evropen Juglindore.html

2.3 CMIMI | GUVERNATORIT PER
DIPLOMEN ME TE MIRE PER VITIN
2023

Né konkursin e hapur & vitit 2023 mbi
"Cmimin e Guvernatorit pér diplomén mé
f& miré” morén pjesé 26 studenté, me fema
masteri dhe diplome gé trajtojné fenomene
€ ndryshme gé lidhen drejtpérseédreiti apo
né ményré indirekte me bankat gendrore.
Banka e Shgipérise e organizon kété
konkurs prej mé shumé se nj¢ dekadg,
pér t& inkurajuar studentét e fushés sé
ekonomiksit si brenda dhe jashté vendit, pér
t'v angazhuar né puné cilésore kérkimore
shkencore.

Né konkursin e kéfij viti u vlerésua me
¢mim t& paré zj. Aurora Kapo, Universiteti
Van Holandé, me
"Ekonomiksi Komunikimi i

Amsterdam, temén
Pérshkrues:
bankés gendrore dhe pritet e inflacionit”;
me ¢mim & dyt€ z. Virjosin Stafasani,
me femén “Marrédhénia midis efeciente
sé&  tregut, pritshme  dhe

luhatshmérisé né fregun e aksioneve” nga

kthimeve té

Universiteti i Greenwich, Angli; me ¢mim &
freté zj. Krista Kozmai, Universiteti Evropian
i Tiranés, me temén: “"Frika” nga kursi i liré
i kémbimit, rasti i Shgipérisé”.

2.4 PJESEMARRJA NE AKTIVITETE
TE TJERA

* Prezantimii materialit me temé “Vrojtimi
i pasurisé t& familjeve shqiptare
(Albanian Household Wealth Survey-
AHWS): Rezultatet e raundit t& parg”,
nga Elona DUSHKU, Departamenti i
Kérkimeve, né seminarin e organizuar
nga Padata Western Balkan, mé tefor
2023. Materiali pérmbledh rezultatet
kryesore nga raundi i paré i Vrojtimit
t€ Pasurisé sé& Familieve Shqiptare,
realizuar nga Banka e Shqgipérisé, né
fillim & vitit 2019, Qéllimi i vrojtimit
ishte mbledhija e t& dhénave individuale
mbi familiet shqiptare, fokusuar né
pasuriné dhe pérbérésit kryesoré 1€ saj.

e Prezantimi i materialit me temé

“Pérfitimet dhe kostot e integrimit

ndérmjet ekonomive & Shqipérisé dhe

Kosovés né kéndvéshtrimin e matricave

t& kontabilitetit social dhe modelimit

makroekonometrik”, nga Altin TANKU,

Departamenti i Kérkimeve (BSH), Lorena

SKUFI, Departamenti i Kérkimeve (BSH),

dhe Esida BUJUPI, Ministria e Financés,

Kosové, né konferencén e pérbashkét

ndérkombétare me

shkencore temé
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*Sfidat dhe perspektiva e bashképunimit
ekonomik Kosové-Shqgipéri dhe Rajoni”,
organizuar mé datat &-7 tefor 2023,
nga Akademia e Shkencave dhe e
Arteve e Kosovés [ASAK) dhe Akademia
e Shkencave e Shqgipérisé (ASA).
Takimi mblodhi s& bashku ekonomisté
nga akademia dhe bankat gendrore,
qé kishin si fokus integrimin ekonomik &
Kosovés dhe Shqipérisé.

e Prezantimi i Strategjisé sé¢ Bankés sé
Shgipérisé dhe materialit me temé
“Rezultate nga raundi IV i Vrojtimit
t& Kulturés dhe Pérfshirjes Financiare
t& popullatés né Shqipéri, 2023” nga
Altin TANKU, Elona DUSHKU, Arlinda

KOLENICO, Egnis ISAKU, Departamenti
i Kérkimeve, né Mbledhjen e 94é
Vietore t& Komitetit Kombétar t& Sistemit
te Pagesave, € organizuar nga Banka
e Shqgipérisé, mé 13 dhjetor 2023.
Né prezantim u bé nijg pérmbledhie
e shkurtér e Strategjisé s& Bankés sé
Shqgipérisé mbi Edukimin dhe Pérfshirjen
Financiare, si dhe u paragitén evidenca
mbi  kulturén financiare t& rriturve
né Shqipéri, né ferma 1€ njohijes,
siellies dhe géndrime financiare. Nijé
pérmbledhie e prezantimit gjendet né
lidhjen mé poshté:

https://www.bankofalbania.org/rc

doc/6 Rezultate te vrojtimit te kultures

financiare Tanku Altin 25976.pdf

3. LINQE TE INSTITUCIONEVE TE TJERA

Banca d’ltalia

(hitp://www.bancaditalia.it/studliricerche)
Bank of Canada
htto: //www.bankofcanada.ca/research

Banco de Espana

(htto://www.bde.es/informes/be/docs
docse.htm)

Bank of England
[http://www.bankofengland.co.uvk

publications/workingpapers /index.him)

Bank of Finland
(http:
julkaisut/index.hitm]

www.bof.fi/en/julkaisut/bofit

Bank of Greece

[http://eng.bankofgreece.gr/en

Czech National Bank

(hitp://www.cnb.cz/en/research /]
Deutsche Bundesbank
(hitp://www.bundesbank.de/viz/viz

diskussionspapiere 2009.en.php)

European Central Bank

http://www.ecb.int/home/html

researcher.en. html)

Federal Reserve
http://www.federalreserve.gov

econresdata/default.htm)

International Journal of Central Banking
(hitp: //www.ijcb.org/]

National Bureau of Economic Research

(htto://www.nber.org/]

publications/research.asp

BIS Central Bank Research Hub

(htp://www.bis.org/cbhub/index.htm

International Monetary Fund
(http: //www.imf.org /external /pubind. him)

Oesterreichische Nationalbank
(http://www.oenb.at/en/presse pub

research/research. jsp)




