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HYRJE

Ky material paraget njé panoramé té aktivitetit kreditues né vend dhe né rajon.
Né t& analizohen t& dhénat monetare, normat e interesit si dhe kushtet e
kreditimit, bazuar né Vrojtimin e Aktivitetit Kreditues. Pjesé e kéfij materiali
éshté edhe njé pérmbledhie e zhvillimeve t€ akfivitetit kreditues né disa nga

vendet e Eviopés Qendrore dhe Juglindore (EQIL).

Statistikat kryesore & analizuara né material jané: a) t& dhénat pér aktivitetin
kreditues t& bankave pér sektorin privat bazuar né stafistikat e flukseve reale’;
b) t& dhénat cilésore t& marra nga Vrojtimi i Akfivitefit Kreditues (VAK); c]
statistikat pér normat e inferesit 1€ kredisé, si né monedhén vendase ashtu edhe
né euro; d) t& dhénat monetare dhe normat e inferesit pér akfivitetin kreditues
pér vendet e rajonit.

Né vendet e rojonit jané pérfshiré né analizé: Bullgaria (BU), Kroacia (CR),
Kosové (KS), Mal i Zi (MNE), Rumania (RO), Serbia (SR), Polonia (PL), Hungaria
(HU), Republika Ceke (CZ), Republika e Magedonisé sé Veriut (RMV).

Materiali mbulon € dhénat e disponueshme deri mé 23 prill 2023, t& cilat
pérfshijng t& dhénat monetare dhe financiare né vend deri né muajin mars
2023, dhe t& dhénat e Vrojtimit t& Akfivitetit Kreditues pér tremujorin e paré &
vitit 2023. Té dhénat e kredisé pér vendet e rajonit jané deri né muaijin shkurt

2023.

Té dhénat e kredisé merren nga bilancet e bankave dhe i referohen financimit pér sekiorin
privat rezident - bizneseve dhe individéve. Duke nisur nga viti 2022, analiza e portofolit &
kredisé bazohet né sefin e ri & informacionit t& pérgatitur nga Departamenti i Statistikave né
linjé me metodologjiné e BQE-sé pér flukset “reale” 1& kredisé- t& rregulluara si nga lévizjet e
kursit 16 kémbimit ashtu edhe nga kredité e nxjerra nga bilanci.
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PERMBLEDHJE

Kredia pér sektorin privat u rrit me norma mé t€ ngadalta né tremujorin e
paré té vitit 2023, duke reflekiuar zhvillimet e méposhtme:

e  Normat e rritjes sé kredisé pér biznese jané ngadalésuar té ndikuara
nga nevojat mé & pakia 1& bizneseve pér financim né prani & likuiditefit
t shtuar, si dhe nga shiréngimi i kushteve fé ofertés, cmim dhe jogmim.
Ky ngadalésim ka reflektuvar mé sé shumti ngadalésimin e kredisé
pér biznesin e madh dhe tkurrjen pér afé t& voglin, ndérsa biznesi i
mesém ka ruajtur njé normé & géndrueshme rritieje. Sipas sekforéve
t& ekonomisé vihet re gé financimi i bankave éshté i orientuar drejt
sektoréve gé kané dhéné kontributin mé t& madh né rritien ekonomike:
fregfi, ndértim dhe turizém.

e Kredia pér individé ka shfaqur njé ngadalésim mé t& pérmbaijtur té
ritmeve 1é rritjes. Zgjerimi i vazhduar i kredisé hipotekare ka kompensuar
ngadalésimin e shpejté t& kredisé pér konsum. Né pasqyrim té kétyre
dinamikave, rritia e kredisé né valuté ka gené mé e shpejté se ajo né
leké. Megijithaté, financimi i bankave pér individét dominohet nga
kreditimi né leké.

e Normat e interesit pér kredité e reja né leké jané luhatur prané
niveleve mesatare & tremujorit paraardhés. Ecuria e inferesave ka
gené e ndryshme midis grupeve kryesore; rritia margjinale e inferesave
pér bizneset éshté balancuar nga ulje e tyre pér individét. Ulja e
pérgjithshme e yield-eve éshté reflekiuar tek inferesat e aplikuara pér
individé, kryesisht tek kredité hipotekare edhe pér bizneset e vogla dhe
t& mesme. Ecuri t& kundért kané ndjekur inferesat e kredisé pér bizneset
e médha, 1 cilét kané gené minimale né fillimin e ciklit normalizues fé
politikés monetare dhe jané forcuar gradualisht né muajt né vijim.

e Bankat ndogén politika mé & kujdesshme kreditimi kundrejt bizneseve
né fremujorin e paré 1 vitit né reflektim té shtimit t& pasigurisé dhe uljes
sé tolerancés ndaj rrezikut. Kushfet e ofertés sé kredisé pér individét,
ndryshe nga bizneset, u lehtésuan si né kredité konsumatore, ashtu edhe
ato hipotekare, né reflektim & shtimit t& konkurrencés mes bankave né
keté segment.

e FEcuria e kreditimit né vendet e rajonit éshié karakterizuar nga
ngadalésim i rrities sé kredisé dhe rritie e normave 1 interesit. Né pjesén
mé t& madhe 1€ vendeve, dobésimi i ritmit 1& rrities Eshté mé i spikatur
te kredité pér individé, i vérejtur prej fillimit t& vitit 2022. Ndérkohé,
ngadalésimi i kredive pér biznese éshté shfaqur né tremujorin e fundit
f& fij. Né terma gjeografiké, vendet e Ballkanit paragiten me rritie mé
t€ larté & kredisé se ato té Evropés Qendrore.
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1. KREDIA PER BIZNESE

Kredia bankare ka vijuar té financojé biznesin edhe né tremujorin e paré té
vitit, ndonése me ritém mé té ngadalté. Kjo ecuri éshté ndikuar nga rénia e
kérkesés pér kredi si pasojé e likuiditetit t& shtuar té bizneseve, stabilizimit
té ¢mimeve né ekonomi dhe rénies sé pasigurisé, si edhe nga shtréngimi i
kushteve té kreditimit nga bankat. Sipas madhésisé sé bizneseve vihet re
ngadalésimi i kredisé pér biznesin e madh, tkurrja e kredisé pér biznesin
e vogél dhe rritja e géndrueshme e kredisé pér biznesin e mesém. Sipas
sektoréve té ekonomisé, kredia pér sektorin e industrisé ka vijuar té tkurret,
ndérsa sektorét e tieré kané shfaqur ngadalésim té ritmeve 1é rritjes.

Kredia pér biznese ka shfaqur ngadalésim € ndjeshém té ritmeve t& rritjes né
5.4% mesatarisht pér fremujorin e paré, normé kjo e pérgjysmuar krahasuar
me rritien mesatare t& shénuar né 2022. Ky ngadalésim pasqgyron: (i) rénien
e kérkesés pér financim pér kapital garkullues nga bizneset né prani t&
fendencave stabilizuese t& ¢mimeve, ulies sé pasigurisé dhe shiréngimit t&
kushteve 1€ ofertés; dhe [ii) shlyerjet e larta & kredive si pasojé e likuiditetit &
shtuar t& bizneseve né reflektim t& akfivitetit t& miré ekonomik. Kredia né kété
segment reflekfon dhe rikthimin e sjellies sezonale & fillimvitit né ndryshim nga
njg vit mé paré, kur konflikti né Ukraing dhe rritia e ¢mime solli njé kérkesé &
larté pér financimin e nevojave pér likuiditet.

Sipas madhésisé sé biznesit, vihet re se ngadalésimi i kredisé éshté ndikuar nga
ngadalésim i forté i ritmeve & rrifies sé kredisé pér biznesin e madh — né 2.5%,
nga 10.5% mesatarisht pér 2022 — dhe nga tkurrja e kredisé pér biznesin e
vogél — me 5% vit mbi vit. Ndérkohg, kredia pér biznesin e mesém ka vijuar
rriien me ritme t& géndrueshme, né rreth 16%. Kéto zhvillime jané reflekiuar né
njé zhvendosie & strukiurés sé kredisé sé bizneseve, ku vérehet rritja e peshés sé
kredisé pér biznesin e mesém né 31% t& portofolit dhe rénia e peshés sé kredisé
pér biznesin e madh né 49.7% dhe atij & vogél né 19.4%? (grafikun 1, maijtas).

1 Crafik 1. Kredia pér biznese sipas madhésisé sé bizneseve 1
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Né harkun kohor t& 4 viteve 1€ fundit, financimi i biznesit t& madh éshté zvogéluar me rreth
0.7 pp, kurse i atij t& vogél éshté ulur me rreth 4 pp.
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Sipas sektoréve té ekonomisé, vihet re njé ngadalésim i kreditimit né t€ gjithé
sekforét e ekonomisé (grafiku 2, majtas). N& vecanti né fremujorin e parég,
ngadalésimi i ritmeve t& rrities &shteé mé i dukshém né sektorét e turizmit dhe
& shérbimeve, ndérsa kredia pér sekiorin e industrisé u tkurr me norma mé t&
larta se né tremujorin e kaluar, me rreth 8%. Nga ana tjetér, ngadalésimi i
rities sé kredisé pér bizneset né sekiorin e ndértimit dhe 1€ tregtisé ka gené
mé e pérmbaitur, ndérsa kredia pér sekforin bujgésor ruan nivele t& uléta.
Portofoli i kredisé s& bankave dominohet nga kredia pér tregting, hotelet dhe
restorantet — me mbi 45% t& portofolit — e ndjekur nga sektori i industrisé —
me 24% - dhe nga sekiori i ndértimit me rreth 17.3% t& portofolit. Né terési
financimi i bankave ndaj sektoréve éshté né linjé me kontributin g& afo kané
dhéné né zgjerimin e akfivitetit ekonomik né vend.

Crafik 2. Kredia pér biznese sipas sektoréve & ekonomisé !
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Normat e interesit pér kredité pér biznese jané rritur lehtas né fremujorin
e paré té vitit pér kredité né leké, ndérsa ato né euro nuk kané ndryshuar.
Rritia e interesit tek kredité né leké ka qené kryesisht tek kredité e médha,
ndérkohé tek kredité né euro jané interesat pér kredité e vogla ato gé kané
regjistruar rritie gjaté kétij tremujori.

Norma mesatare e interesit pér kredité e reja né leké pér biznese né tremujorin
e paré rezulioi 7.3%, nga 7.0% gé ishte fremujorin e kaluar dhe 5.8% nijé
vit mé paré. Rritia e inferesit kété tremujor &shté formuar vetém tek kategoria
e kredive me vlera mbi 35 min leké, e cila ka regjistruar rritie graduale pre;j
nié viti. Inferesi mesatar pér kéto kredi shénoi 7.0%, nga 6.4% dhe 6.0 %
qé ishte né dy tremujorét paraardhés. Akiualisht, kjo éshté edhe kategoria ku
ndryshimet e normés bazé vijojné & reflekiohen. Ndérkohé inferesat e kredisé
pér overdraft dhe kapital qarkullues jané ulur kéto tre muaj t& paré t& vitit
(6.4% nga 6.8% né tremujorin e fundit), duke konfribuuar késhtu né ulien e
kostos sé& pérgjithshme t& financimit pér bizneset. Analiza sipas fiksimit fillestar
f& inferesit evidenton se inferesat e kredisé me normé fillestare 1€ fiksuar deri
né njé vit jané ulur kéfé tremujor (7.1%, nga 7.7% njé tremujor mé paré), por
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gjithsesi mbefen mbi mesataren e vitit t& kaluar (6.4%). E kundérta ka ndodhur
me inferesat e kredisé me normé fillestare t& fiksuar mbi nijé vit. Interesat e
késaj kategorie kané njohur rritie gé prej tremujorit t& paré t& vitit t& kaluar
(Vlera né fre tremujorét e fundit ishte respektivisht 6.2%, 6.9% dhe 7.4%). Pritiet
e bankave pér forcén dhe shpejtésing e reagimit & méfejshém & politikés
monetare duket t& kené ndikuar interesat tek ky segment.

Crafik 3. Ecuria e normave & interesit pér kredité né leké sipas madhésisé s¢ |
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Norma e inferesit pér kredité né euro t€ bizneseve rezultoi 5.4% né tremujorin
e paré 1é vitit, duke gené e njéjté me tremujorin e méparshém, ndérkohé gé
vlera mesatare e saj pér gjysmén e dyté té vitit t& kaluar shénonte 5.1%.
Analiza sipas madhésisé sé kredisé evidenton se interesat e kredisé pér
shuma deri 250 mijé dhe 1 mIn euro —dhe pse né vlera minimale — jané né
kahun rrités prej tre tremujorésh. Ndérkohé, interesat e kredive pér shuma
t& médha (mbi 1 mln euro) vijojné té luhaten, duke paragitur shpesh vlera
& uléta gjaté kétyre muajve. Rritia e normés bazé pér euron nga ana e
BQE-s¢ kété periudhé po reflekiohet mé ngadalé tek interesat e kredisé
né euro tek bizneset. Analiza sipas fiksimit fillestar t& interesit konfirmon
rritien graduale t€ inferesave tek kategoria e atyre me normé fillestare &
fiksuar deri né nié vit, ndérsa pér ato me inferes & fiksuar mbi njé vit ecuria
paragitet e luhatshme. Interesat pér overdrafte dhe kapital garkullues jané
ulur kété tremujor, duke rezultuar 5.1%, nga 5.7% qé ishin né tremujorin e
fundit t& vitit t& kaluar.
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Crafik 4. Ecuria e normave & inferesit pér kredité né euro sipas madhésisé sé
kredisé (maitas) dhe fiksimit fillestar t& interesit (djathtas) pér bizneset private
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Oferta e bankave pér kredi ndaj bizneseve éshté shirénguar, né reflektim &
njé pérqasjeje mé té kujdesshme té bankave ndaj financimit dhe tolerancés
mé & pakét pér t& marré rrezik.

Bankat tregtare ndogén politika mé & kujdesshme kreditimi kundrejt bizneseve
né tremujorin e paré & vitit 2023. Kushtet e ofertés pér kredi & bizneseve
u shirénguan né térési, t& reflekiuara né standarde, si edhe kushte e terma
kreditimi mé pak t& favorshme né t& gjitha segmentet e biznesit. Bankat vijojné
& shfagin shgetésim lidhur me perspekiivén ekonomike dhe rreziget gé ajo
mund & pérciellé tek affésia paguese e kredimarrésve né t& ardhmen. Pér kéte
arsye, politikat e tyre t& kreditimit pér bizneset kané faktorizuar njé tolerancé
mé f& ulét kundrejt marrjes pérsipér t€ rrezikut.

Shtréngimi i kushteve e termave té kreditimit u mundésua si nga elementet ¢mim
— népérmiet shtimit t& marzheve sidomos né kredité me rrezik — ashtu edhe nga
elementet jogmim. Shiréngimi i kushteve népérmiet elementeve jogmim u arrit
kryesisht duke shtuar numrin e kushtézimeve né marréveshijet e nénshkruara
mes paléve. Po ashtu, né shiréngimin e kushteve ndikuan miratimi i kredive né
masé mé t& ulét sesa e kérkuar nga bizneset, si edhe pércaktimi i kérkesave
mé té& larta pér kolateral né raport me kreding e marré.
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Crafik 5. Kushtet jogmim pér kredité e reja € bizneseve
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2. KREDIA PER INDIVIDE

Kredia pér individé ka shfaqur njé ngadalésim & pérmbaitur t€ ritmeve 1€ rritjes
né tremujorin e paré. Zgjerimi i vazhduar i kredisé hipotekare ka kompensuar
disi ngadalésimin e shpejté t& kredisé pér konsum. N& pasqyrim t& kétyre
dinamikave, rritja e kredisé né valuté ka gené mé e shpejté se ajo né leké.
Megijithaté, financimi i bankave pér individét dominohet nga kreditimi né leké.

Kredia pér individé ka shfaqur ngadalésim mé € pérmbaijtur € ritmeve t&
rifies gjaté fremujorit t& paré. Késhtu, zgjerimi i kétij portofoli prej 14.5% éshté
0.6 pp mé poshté se rritja vietore e shénuar gjaté vitit 2022. Kéto zhvillime
kané reflektuar zgjerimin e shpejté & kredisé pér blerje banesa né valuté, e
cila ka kompensuar dobésing e kredisé pér konsum. Sa i pérket kredisé né
leké, ajo ka ndjekur njé tendencé ngadalésuese prej verés sé vitit t& kaluar.
Normat e rrities sé saj jané ngadalésuar né 9.9% né fremujorin e paré nga
niveli mesatar prej 13.4% né pjesén e dyté té vitit 2022. Ky ngadalésim éshté
kompensuar disi nga zgjerimi i shpejté i kreditimit né valuté, e cila pér njgjtén
periudhé shénoi njé rritie vietore prej 22.8% krahasuar me 19% né gjashté
muait e fundit t& vitit 2022. Pavarésisht rrities sé shpeité 1& kredisé né valuté,
strukiura e portofolit vijon & jefé e mbizotéruar nga kredia né lekg, e cila z&

rmeth 64.4% & totalit (grafiku 6, djathtas).
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Rritja e kredisé pér individé ka vijuar 1& mbéshtet nga kredia hipotekare, e cila
u rrit me 17.3% né tremujorin e paré né krahasim me njé vit mé paré. Zgjerimi i
kredisé s& individéve kéfé tfremujor ishte e gjitha pér financimin pér blerje banese,
duke reflekiuar nga njgra ané rrifien e madhésisé sé kredisé sé kérkuar pér
financim né kushtet e rrities sé shpejté & cmimeve €& banesave dhe nga ana fjetér
lehtésimin e kushteve t& kreditimit t& bankave né reflektim & konkurrencés sé shtuar
pér klientét me & ardhura 1€ larta. Viti 2022 v karakterizua nga rrifia e shpeijté e
cmimeve f& banesave, dhe nga njé kérkesé e larté e individéve pér blerjen e tyre
pér géllime investimi. Ndérkohé, bankat, né kushtet e konkurrencés sé shiuar dhe
pér t& adresuar pasiguriné e shkakiuar nga ritja e shpejté e normave 1€ inferesit,
prezantuan kredi hipotekare me norma fikse interesi pér vitet e para né fund &
vifit. Si pasojé e kétyre ofertave, zhvillimet e tremujorit 1€ paré mbartén edhe
kérkesén e shtuar. Né ndryshim nga mé paré, zgjerimi i kredisé hipotekare gjaté
kétij fremujori ishte né valuté, duke ndikuar edhe né rritien e peshés sé kredisé
hipotekare né euro me 1.2 pp krahasuar me & njgjten periudhé njé vit mé paré.

Crafik 7. Kredia pér individé sipas géllimit t& pérdorimit

Kredi pér individét
[kontribute né& ndryshimin vietor (n& %|) o4 Kredi pér individé (ndryshim vietor %)

—Kredi individét

‘
|

|

‘

|

|

|

|

R e L e 08--I o !
! |
! 07 o 66.90% 67.16% !
L4 1o o2.60% 63.06% 352 |
| 0.6 !
| |
Pl 0.5 |
| ‘
Dog 04 3
| |
- 0.3 !
| |
| 0.2 !
2 ||“ o1 Mlesifle s |
i “ . . 5.63% 5 34% 5.44% !
i U |J|Jl|J|“ | . i
| L ! |
) e ____. 0 -WE l - l - l - l - l !
‘ e

| S8835883588358 § N N N N :
: NN NN NNNSNSNNNSNNSNSNN N N N N N :

NN NRKNRNNNRNRNNNRDNNN o o o o o

I (el cloNoNoNoNoNeoNoNoNoNeoNoNe] N N N —_ !
] = NN NN NN N NN NN w N — o Re) I
i VO OO0 ———=—=NNNNW I
‘ ) . ) |
! mKredi konsumatore —Kredi konsumatore uKredi konsumatore !
! Erej‘ hipotekore Kredi hipotekore Kredi hipotekore !
! miKredi té fiera —Kredi 18 tiera uKredi 1€ fiera |
| |
| |
| |
| ‘
! |
! |

Banka e Shqipérisé 11



Kredia konsumatoré ka shfaqur njé ngadalésim t& ndjeshém té ritmeve té rritjes,
ku rritja vietore e saj prej 6%, &shté sa gjysma e rrities mesatare & shénuar
gjaté vitit 2022. Ngodalésimi i normave & rritjes sé kétij portofoli, lidhet si
me rritien e shpe]fé t& normave té interesit, ashtu edhe me qorku”imin e shpe]fé
€ fij, né reflekiim & maturiteteve mé afatshkurtra. Ky produkt dominohet nga
kredia né leké dhe kredia overdraft, & cilat kané reflektuar mé nga afér ecuring
yield-eve, duke shfaqur edhe frenimin e tyre né fund t& tremujorit.

Normat e interesit pér kredité né leké té individéve jané ulur né tremujorin e
paré. Kjo ulje reflekton kryesisht prirjen rénése té yield-it t& bonos 12-mujore,
i pérdorur gjerésisht né indeksimin e kredive ndaj késaj kategorie. Interesat
e kredisé pér individét jané ulur si pér kredité hipotekare ashtu edhe pér
ato konsumatore. Ndérkohé, kredia hipotekare né euro ka njohur njé rritje
t& lehté t& interesave, duke sjellé késhtu njé ngushtim té diferencialit té
interesave me krediné né lek.

Interesi mesatar i kredisé pér individé shénoi 7.6%, nga 8.0% gé ishte né
fremujorin paraardhés. Individét kané pérfituar ngo rénia e inferesave si
pér krediné konsumatore ashtu dhe pér até pér blerje banese kété tremujor.
Inferesat e kredisé hipotekare jané shfaqur mé t& géndrueshme (4.2% deri
4.4%) kéto muaj dhe né rénie nga pjesa e dyté e vitit t& kaluar (4.4% nga
4.6%). Andliza sipas periudhés sé fiksimit fillestar t& normés sé interesit fregon
se kategoria e kredive me fiksim fillestar deri njé vit nuk ka pasur ndryshim kété
tremujor (6.0% e njéjte me tremujorin e kaluar), ndérsa ajo me inferes fillestar
& fiksuar mbi njé vit ka regjistruar rénie (8.2% nga 8.8%). Pesha e késaj
€ fundit tek individét &shte¢ madhe, rreth 65%. Interesat e aplikuara tek kjo
kategori normalisht mbartin me vete nié pjesé t& pritshmérive ndaj treguesve
kryesoré t& pérdorur si referencé, si¢ jané bonot dhe obligacionet e geverisé,
si dhe ecurisé & politikés monetare né pérgjithési.

! Crafik 8. Ecuria e normave & interesit pér kredité né leké pér individét ;
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Inferesi mesatar i kredisé sé re né euro pér individét né fremujorin e paré
shénoi njé rritie t& lehté, duke arritur né 4.1%, nga 3.8% dhe 3.6% qgé ishin
vlerat e dy tremujoréve t& méparshém. Interesat e kredisé tek kjo kategori
dominohen nga kredia hipotekare, ecuria rritése e t& cilave (3.6% nga 3.4%)
ka ndikuar né kété drejtim. Dinamika mujore e tyre fregon njé rritje t& forté né
muajin mars né 4.1%, duke kaluar pér heré paré pas dy viteve mbi vlerén 4.
Né terma mesataré, diferenca midis inferesit t& kredisé hipotekare né leké dhe
asaj né euro éshté zvogéluar.

Interesi Individe dhe kredive hipotekare sipas diferenca mes interesit t& kredisé hipotekare
né lek dhe asaj né euro

periudhés sé fiksimit fillestar & normés sé& interesit 1

Total individé
—Normé interesi fiksuar deri 1-vit
—Interes i fiksuar mbi 1-vit

Total hipotekare

Kushtet e termat e kreditimit né kredité e reja akorduar individéve jané
lehtésuar, si pasojé e konkurrencés sé shtuar mes bankave

Kushtet e ofertés sé kredisé pér individét, ndryshe nga bizneset, u lehtésuan,
si né kredité konsumatore, ashtu edhe afo hipotekare. Politikat lehtésuese
t& kreditimit pér individét u shprehén né standarde, si edhe kushte e terma
kreditimi mé 1é relaksuara. Presioni i larté nga konkurrenca né sistem bankar
ka shtyré bankat t& veprojné brenda njé kuadri mé & gjeré tolerance kundrejt
rmezikut né kété periudhé.

Bankat kané shtuar marzhet vetém né kredité me rrezik, ndérkohé gé i kané ulur
afo pér kredité normale. N& grupin e faktoréve jocmim, kérkesat mé t& uléta
pér kolateral — né kredité hipotekare - si edhe numri mé i ulét i kushtézimeve
né marréveshjet nénshkruar mes paléve, pércaktuan lehtésimin e kushteve &
kreditimit.
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Crafik 10. Kushtet jogmim pér kredité e reja t& individéve
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3. TENDENCAT E KREDITIMIT NE VENDET E
RAJONIT?

Kredia pér sekforin privat né vendet e Ballkanit dhe & Evropés Qendrore ka
shfaqur ngadalésim € dukshém gjaté gjysmés sé dyté té vitit 1€ kaluar dhe né
dy muait e paré té kétij viti. Rritja e normave té inferesit, ngadalésimi i aktivitetit
ekonomik dhe rénia e fuqgisé blerése kané diktuar zbehjen e kérkesés pér
kredi. Né& pjesén mé t& madhe t& vendeve, ngadalésimi i kreditimit éshté mé
i forfé né segmentin e kredisé pér individé, ndérkohé gé kérkesa e bizneseve
ésht€ e orientuar drejt financimit afatshkurtér. Vendet e Ballkanit vijojné t&
shfagin ecuri mé t& miré kundrejt vendeve t& Evropés Qendrore.

Kredia pér sektorin privat né vendet e Eviopés Qendrore dhe ato t& Ballkanit
éshté ngadalésuar gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2022 dhe né muajt e paré
& vitit aktual. Me rimékémbien postcovid t& ekonomive, kredia shfagi norma
t€ larta rritieje gjaté vitit 2021 dhe né gjysmén e paré t& vitit 2022. Mé
pas, rrifia e forté e ¢mimeve dhe ngadalésimi i ekonomisé né shumé vende
induktuan dobésimin e dinamikés sé saj. Shenjat e para & ngadalésimit u
shfagén né fillim & vitit 2022 né krediné pér individé dhe pas tremujorit 1&
freté & vitit, edhe tek kredia pér biznese.

Neé kété analizé pérfshihen @ vende 1 rajonit t& Eviopés Qendrore dhe Juglindore: Shqipéri,
Magedoni e Veriut, Kroaci, Serbi, Bullgari, Rumani, Ceki, Poloni dhe Hungari. Stoku i kredlisé
pér sektorin privat éshté i rregulluar pér efektin e kursit t& kémbimit. Nisur nga luhatjet e médha
16 normave fé inflacionit né muaijt e fundit, né kété analizé, stoku i kredisé nuk éshté deflatuar
me inflacionin, pasi mund & paraqesé mesazhe 1& shformuara pér ecuriné e kredisé né afat
16 shkurtér.
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Crafik 11. Ecuria e kredisé pér sekiorin privat né rajonin e Ballkanit dhe ;
t& Evropés Qendrore !
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Viti 2022 éshté karakterizuar nga rritie e normave bazé dhe shtréngim i
kushteve té kreditimit né thuajse t& gjitha vendet e rajonit. Normat e larta
& inferesit kané shkurajuar kérkesén pér financim € bizneseve dhe individéve,
né nié kohé gé kéta t& fundit jané prekur edhe nga gérryerja e fugisé blerése
si rrjedhojé e inflacionit t& larté. Tabloja paragitet me kushte mé té shitrénguara
t& kreditimit n& vendet e Evropés Qendrore, e kryesisht né Ceki dhe Poloni,
ndérkohé gé Hungaria vegohet pér vijimési & normave € larta t& rrities sé
kredisé. Ngadalésimi i mrifies s& kredisé &shté i pranishém edhe né vendet e
Ballkanit, ku Shqgipéria paragitet né linjé me vendet e tiera. Né pjesén mé &
madhe t& vendeve, kredia pér individé éshté ngadalésuar mé shumé se sa
kredia pér biznese. Shqipéria dallon né kété drejtim pér vijimési t& normave &
larta 1€ rritjes sé kredisé pér individé. Njé fenomen i pérhapur né shumé vende
f& rajonit éshté edhe ecuria mé e miré e kredisé né valuté, kryesisht euro,
kundrejt ecurisé sé kredisé né monedhé vendase. Kjo dukuri éshté diktuar nga
rritja mé e shpeijté e normave € interesit pér monedhat vendase krahasuar me
rrifien e normave té interesit né euro.

Ngadalésimi i rritjes sé kredisé pér biznese éshté i pranishém né thuajse
t& gjitha vendet e rajonit. Kérkesa e bizneseve pér kredi pér investime éshté
dobésuar, né kushtet e ecurisé mé t& dobét t& ekonomisé dhe t€ rritjes sé
normave 1& inferesit, ndérkohé& gé ¢mimet e larta t& 1éndéve € para dhe &
mallrave kané dikiuar rritie t& kérkesés sé bizneseve pér kapital garkullues.
Né muajin shkurt, ritja vietore éshté ngadalésuar né rreth 12.0% mesatarisht
pér vendet e Ballkanit, me nié rénie prej 5.6 p.p. krahasuar me pikun e
saj & arritur né fremujorin e freté t& vitit 2022, Ritmi i ngadalésimit éshté i
ngjashém edhe né vendet e Eviopés Qendrore, ku rritia ka zbritur né 7.4%
né shkurt, nga 12.8% né tremujorin e freté t& vitit t& kaluar. Brenda késai
karakteristike t& pérgjithshme, dallohen ende vende ku kredia pér biznese ka
mbartur momentin pozitiv edhe né gjysmén e dyté & vitit t& kaluar e né fillim
e vitit 2023, ku vegohen Kroacia dhe Hungaria. Pavarésisht késaj, edhe
né kéto vende mbizotéron fipari i dominimit & kérkesés sé bizneseve pér
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kredi afatshkurtra dhe pér géllime t& mbulimit t& nevojave pér likuiditet kundrejt
kredive pér investime.

Kredia pér biznese, ndryshim viefor
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Kredia pér individé ka shfaqur ngadalésim mé té shpejté se ajo pér
biznese pér pjesén mé t& madhe t& vendeve t& rajonit. Rritia e normave &
interesit dhe rritja e kosfos s jetesés si rrjedhojé e inflacionit 1€ larté kané guar
né dobésimin e kérkesés sé individéve pér kredi. Mé i prekur &shté segmenti |
kredive per shfépi, i cili ka pasur njé rritje té forté perpara fillimit t& normalizimit
t& politikés monetare. Né disa prej vendeve, kérkesa e individéve pér kredi
hipotekare éshté shkurajuar edhe nga ¢mimet e larta & banesave.
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Ngadalésimi i kredisé pér individé ka filluar mé herét dhe éshté mé i spikatur
né vendet e Eviopés Qendrore, dhe né Poloni ajo ka shénuar tkurrie vietore
né muait e fundit. Ndryshimi viefor i kredisé pér individé né kéfo vende shénoi
mesatarisht -0.9%, nga niveli maksimal prej 8.0% i arritur né fremujorin e
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katert t& vitit 2021. Né vendet e Ballkanit, ecuria e kredisé pér individé ka
gené krahasimisht mé e miré se né rajonin e Evropés Qendrore dhe paraget
zhvillime mikse mes vendeve. Pasi shénoi 9.7% mesatarisht né gjysmén e paré
& vitit 2022, rritja e saj ka zbritur né 6.3% né muaijin shkurt t& kétij viti. Kredia
pér individé éshté ngadalésuar dukshém né Serbi dhe Rumani, ndérkohé qé
Magedonia e Veriut dhe Kroacia ruajné rritie t& géndrueshme 1€ saj. Nga ana
fieter, Shqgipéria, Kosova, Bullgaria dhe Mali i Zi dallohen pér vijimési t€ rritjes
sé kredisé pér individé me norma 1€ larta edhe gjaté késaj periudhe.

Crafik 14. Normat bazé dhe normat e inferesit pér kredité e reja pér biznese
né rajon (né %
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Normat e inferesit pér kredité pér biznese dhe individé jané rritur ndjeshém
me ciklin normalizues & politikés monetare. Rritja e tyre &shté mé e spikatur
né vendet e Eviopés Qendrore, ku edhe rritiet e normés bazé kané gené mé
agresive dhe mé t& hershme, né pérgjigje & normave mé 1€ larta € inflacionit.
Né rajonin e Ballkanit, raste € ngjashme jané Rumania dhe Serbia. Vendet
e fiera, ku bén pjesé edhe Shqgipéria, kané pasur njé rritie mé € ngadalté t&
normés baze, e pér pasojé edhe 1€ normave € interesit 1& kredisé.

Crafik 15. Normat e interesi pér kredité pér individé né rajonin e Ballkanit dhe 1€
Eviopés Qendrore (né %)
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