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Pérmbledhje e gjetjeve kryesore té Vrojtimit mbi Gjendjen Financiare dhe
Huamarrjen e Ndérmarrjeve

Vrojtimi i ndérmarrjeve pér gjashtémujorin e dyté 2025 u realizua népérmjet njé kampioni prej 1355 ndérmarrjesh
té madhésive té ndryshme té shtrira gjeografikisht né té gjithé vendin dhe qé kryejné aktivitetin e tyre né sektorét
kryesoré té ekonomisé. Rezultatet e vrojtimit tregojné se, pér shumicén e ndérmarrjeve, ecuria e shitjeve dhe e
rezultatit financiar ka gené pozitive gjaté periudhés, dhe né pérmirésim krahasuar me periudhén e kaluar. Pritjet e
ndérmarrjeve pér ecuriné e investimeve dhe veprimtarisé vijojné té mbeten optimiste, vecanérisht né rastin e
ndérmarrjeve té médha. Pesha e ndérmarrjeve huamarrése ka shénuar rritie gjaté periudhés, por rénie té lehté
krahasuar me njé vit mé paré. Ngarkesa me borxh, né formén e raportit té borxhit ndaj kapitalit, vlerésohet disi né
rritie, ndérsa raporti i shérbimit té huasé ndaj té ardhurave té ndérmarrjes, vlerésohet i pandryshuar ose né rénie pér
shumicén e ndérmarrjeve. Ndérmarrjet presin qé kérkesa e tyre pér kredi té forcohet disi gjaté gjysmés sé paré té
vitit 2026.

= GJENDJA FINANCIARE

Gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2025 (mé tej, “periudha”), ndérmarrjet e vogla dhe ato té mesme kané vlerésuar elementet e
“konkurrencés” dhe té "gjetjes sé tregut” si problematikat kryesore né ushtrimin e aktivitetit té tyre, ndérsa ndérmarrjet
e médha kané cilésuar "kostot e prodhimit”, “konkurrencén” dhe “disponueshmériné e stafit”. Né té njéjtén kohé,
réndésia e elementeve "té aksesit né financim” dhe e "kostove té financimit”, vijon té mbetet e konsiderueshme, duke
shénuar rritje gjaté periudhés pér grupet e ndérmarrjeve té mesme dhe té médha.

Ecuria e nivelit té shitjeve dhe e rezultatit financiar ka qené pozitive gjaté periudhés, dhe né rritje krahasuar me
periudhén e kaluar. Té tri grupet e ndérmarrjeve kané raportuar rritje té rezultatit financiar, mé e theksuar né rastin e
ndérmarrjeve té médha. Rreth 94% e totalit té ndérmarrjeve kané raportuar fitim gjaté periudhés. Kjo peshé ka rezultuar
mé e larté te ndérmarrjet e médha (rreth 94%) dhe mé e ulét tek ato té€ mesme dhe té vogla (pérkatésisht rreth 93%).
Pritshmérité e shitjeve pér gjashtémujorin e ardhshém mbeten pérgjithésisht pozitive, por disi né rénie ndérsa pritshmérité
pér zgjerimin e aktivitetit rezultojné optimiste dhe né rritje.

Gjaté periudhés, rreth 61% e ndérmarrjeve kané vijuar té financojné veprimtariné e tyre vetém népérmjet shitjeve
(rreth 74% e ndérmarrjeve té vogla, 57% e ndérmarrjeve té mesme dhe 57% e ndérmarrjeve té médha), duke shénuar rénie
né grupin e ndérmarrjeve té mesme dhe rritje né rastin e ndérmarrjeve té médha dhe atyre té vogla. Ndérkohé, prirja e
kombinimit té burimeve té financimit vijon té zéré njé peshé té konsiderueshme, duke shénuar njé rritje té lehté krahasuar
me periudhén e kaluar, e diktuar kryesisht nga ndérmarrjet e mesme dhe mé pak nga ato té médha.

Euroizimi i veprimtarisé sé ndérmarrjeve paragqitet pérgjithésisht i kontrolluar (22% e ndérmarrjeve), duke
shénuar rritje té lehté né terma gjashtémujoré, por rénie né terma vjetoré, e ardhur nga té tre grupet e
ndérmarrjeve. Ndérmarrjet e médha vijojné té kené peshén mé té larté té pérdorimit té valutés né veprimtariné e tyre
(rreth 26% e ndérmarrjeve), pasuar nga ndérmarrjet e mesme (22% e ndérmarrjeve) dhe ndérmarrjet e vogla (10% e
ndérmarrjeve). Krahasuar me 6-mujorin kaluar, kéto pesha kané shénuar rritie né grupin e ndérmarrjeve té médha dhe té
mesme dhe rénie né rastin e ndérmarrjeve té vogla. Né terma vjetoré, kéto pesha kané gené né rénie pér té tre grupet.

HUAMARRJA

Rreth 36% e totalit té ndérmarrjeve qé i jané pérgjigjur pyetésorit deklarojné se kané aktualisht njé hua pér té
paguar. Kjo peshé ka shénuar njé rritje prej 2 pp krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, por rénie me rreth 1 pp krahasuar
me njé vit mé paré. Né terma té madhésisé sé ndérmarrjeve, rritja e peshés sé ndérmarrjeve huamarrése ka ardhur kryesisht
nga grupi i ndérmarrjeve té mesme dhe té médha, ndérkohé qé te ndérmarrjet e vogla, pesha né grup e ndérmarrjeve



huamarrése ka shénuar rénie si né terma gjashtémujoré ashtu edhe né terma vjetoré. Né ndarjen sipas sektoréve, sektori i
ndértimit vijon té keté peshén mé té larté té ndérmarrjeve huamarrése (43% e ndérmarrjeve té sektorit), ndérsa sektori i
shérbimeve peshén mé té ulét (26% e ndérmarrjeve). Me pérjashtim té sektorit té tregtisé, i cili ka pasur njé rénie té lehté
té peshés brenda grupit té ndérmarrjeve huamarrése gjaté periudhés, né té tre sektorét e tjeré kjo peshé ka rezultuar né
rritje.

Né total, burimet formale té huamarrjes (nga banka dhe institucione financiare jobanka) jané pérdorur nga 92%
e ndérmarrjeve huamarrése (90% nga sektori bankar, 2% nga sektori financiar jobankar dhe 1% si kombinim i té dyjave),
duke shénuar rritje pérkatésisht me 3 pp krahasuar me gjashtémujorin e méparshém dhe 2 pp krahasuar me njé vit mé
paré, e ardhur si rezultat i rritjes sé numrit té huamarrésve si nga sektori financiar bankar dhe ai jobankar. Né té njéjtén
kohé, rreth 8% e ndérmarrjeve té vogla, 3% e ndérmarrjeve té mesme dhe 3% e atyre té médha deklarojné huamarrje té
kombinuar formale dhe joformale.

Huamarrja e ndérmarrjeve éshté realizuar kryesisht pér té realizuar investime afatgjata (rreth 50% e totalit té
ndérmarrjeve) dhe pér té pérballuar shpenzimet afatshkurtra operative té aktivitetit (rreth 44%). Pesha e
ndérmarrjeve qé kané marré hua pér kryerjen e njé investimi afatgjaté ka réné me 6 pp krahasuar me gjashtémujorin e
kaluar, e diktuar nga grupi i ndérmarrjeve té vogla dhe té médha.

Gjaté periudhés, rreth 84% e ndérmarrjeve e konsiderojné té pérshtatshém nivelin e huamarrjes pér financimin e
veprimtarisé sé tyre dhe kjo peshé ka réné me 1 pp krahasuar me periudhén e kaluar, duke rezultuar né té njéjtin nivel té
njé viti mé paré. Rreth 81% e ndérmarrjeve huamarrése té vogla, 83% e ndérmarrjeve té mesme dhe 85% e atyre té médha,
e konsiderojné té pérshtatshém nivelin e tyre té huamarrjes pér financimin e veprimtarisé. Ndérmarrjet e vogla dhe té
mesme kané shfaqur rritje té kérkesés pér financim krahasuar me njé vit mé paré, ndérkohé qé pér ndérmarrjet e médha,
ky tregues ka qené né rénie.

Vlera totale e huasé rezulton aférsisht sa gjysma e vlerés sé kapitalit té ndérmarrjes pér rreth 82% té
ndérmarrjeve huamarrése, pothuajse e njéjté me vlerén e kapitalit pér 11% té tyre, ndérkohé qgé pjesa e mbetur prej 7%
deklarojné se kjo vleré e tejkalon vlerén e kapitalit, duke rezultuar késhtu né njé raport mesatar hua/kapital prej 77.6%. Ky
raport éshté rritur krahasuar me periudhén paraardhése, mé e theksuar né rastin e ndérmarrjeve té mesme dhe atyre té
vogla. Né nivel sektorial, sektori i ndértimit ka rezultuar sektori me ngarkesén mé té larté té huasé ndaj kapitalit, ku rreth
27% e ndérmarrjeve kané deklaruar se kjo vleré éshté e barabarté ose tejkalon vlerén e kapitalit. Rreth 84% e
ndérmarrjeve raportojné se pagesa e huasé nuk ka ndryshuar gjaté periudhés, ndérsa pjesa tjetér deklarojné né
agregat zbutje té kétij shpenzimi.

= MARREDHENIA ME BANKAT

Véshtirésia e procesit té¢ huamarrjes nga bankat vlerésohet midis nivelit “normal” dhe “i véshtiré”, por disi né
rritje gjaté periudhés pér té tri grupet e ndérmarrjeve. Marrédhénia me bankat vijon té vlerésohet midis nivelit "e
réndésishme” dhe “e domosdoshme” dhe vlerésimi pér kété element ka mbetur { pandryshuar krahasuar me gjashtémujorin
e kaluar, ndérsa ka shénuar rénie té lehté krahasuar me njé vit mé paré.

Lidhur me planifikimin e njé huamarrjeje né té ardhmen, rreth 39% e ndérmarrjeve qé i jané pérgjigjur pyetésorit
deklarojné se “nuk ka asnjé mundési” qé té kérkojné njé kredi bankare gjaté periudhés sé ardhshme dhe kjo peshé
ka réné si né terma gjashtémujoré ashtu edhe né terma vjetoré, pér té tri grupet e ndérmarrjeve. Nga ana tjetér, pesha e
atyre qé pohojné "ka pak mundési”, “shumé mundési” apo “éshté e sigurt” qé té kérkojné njé kredi né gjysmén e paré té
vitit 2026, ka shénuar rritie, mé e theksuar te ndérmarrjet e vogla. Si rezultat, indeksi i planifikimit t& huamarrjes ka shénuar
rritje krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe krahasuar me njé vit mé paré, e ardhur kryesisht nga ndérmarrjet e vogla

dhe mé pak nga dy grupet e tjera.



Gjendja financiare dhe huamarrja e ndérmarrjeve né Shqipéri

Karakteristikat e kampionit té vrojtuar?. Né gjashtémujorin e dyté 2025 (mé tej “periudha”), vrojtimi u
realizua mbi njé kampion prej 1355 ndérmarrjesh, té shpérndara né 12 qarqget e vendit. Pjesa kryesore e
kétyre ndérmarrjeve (rreth 85%) éshté pérgendruar né 5 garqge, pérkatésisht né: Tirané (rreth 54%), Durrés
(rreth 17%), Fier (rreth 7%), Shkodér (rreth 4%) dhe Vloré (rreth 4%).

Né totalin e kampionit té pérzgjedhur, rreth 84% e ndérmarrjeve (gjithsej 1150 ndérmarrje) i jané pérgjigjur
plotésisht ose pjesérisht pyetjeve té vrojtimit dhe analiza e rezultateve mbéshtetet né kéto pérgjigje.

1. Organizimi dhe fusha e veprimit

1.1 Shpérndarja sektoriale dhe madhésia e ndérmarrjeve

Pér periudhén, né ndarjen sipas sektoréve, rreth 31% e ndérmarrjeve i pérkasin sektorit té industrisé, rreth
31% sektorit té shérbimeve, rreth 16% sektorit té ndértimit dhe rreth 22% sektorit té tregtisé. Krahasuar me
periudhat e kaluara, vihet re njé rénie e métejshme e peshés sé ndérmarrjeve gé operojné né sektorin e
industrisé si né terma gjashtémujoré ashtu edhe vjetoré. Nga ana tjetér, peshat e ndérmarrjeve té sektoréve
té ndértimit dhe shérbimeve kané mbetur té pandryshuara krahasuar me vrojtimin e kaluar, por jané rritur
referuar njé viti mé paré, ndérkohé gé sektori i tregtisé ka vijuar té zgjerohet gradualisht né dy periudhat
krahasuese.

Grafik 1.1.a Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas sektoréve Grafik 1.1.b Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas

madhésisé
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Sipas madhésisg, rreth 23% e ndérmarrjeve klasifikohen si ndérmarrje té vogla (5-19 persona té punésuar),
rreth 17% si ndérmarrje té mesme (20-49 té punésuar) dhe rreth 61% si ndérmarrje té médha (mbi 50 té
punésuar). Né grupin e ndérmarrjeve té vogla, peshén kryesore (rreth 41%) vijojné ta zéné ndérmarrjet gé
operojné né sektorin e shérbimeve dhe kjo peshé éshté rritur me 3 pp krahasuar me gjashtémujorin e kaluar

2 Vrojtimi i gjendjes financiare dhe huamarrjes sé ndérmarrjeve kryhet qé prej gjashtémujorit té dyté 2010, me njé frekuencé
gjashtémujore. Fillimisht, ky vrojtim u hodh né terren me njé kampion té pérzgjedhur prej 700 ndérmarrjesh me shitje neto vjetore mé
té larté (ndérmarrje té médha). Mé tej, né vitin 2016, kampioni u zgjerua né rreth 1200 ndérmarrje té médha, té mesme e té vogla, té
shtrira gjeografikisht né té gjithé vendin.



dhe me 10 pp krahasuar me njé vit mé paré. Nga ana tjetér, né grupin e ndérmarrjeve t& mesme dhe té
médha, peshén mé té larté e kané ndérmarrjet e sektorit té industrisé me pérkatésisht 31% dhe 35% (né
rénie né té dy rastet si né terma gjashtémujoré ashtu edhe né terma vjetoré) dhe té sektorit té shérbimeve,
me rreth 32% (ndérmarrjet e mesme) dhe 26% (ndérmarrjet e médha), né rritje si né terma gjashtémujoré
ashtu edhe né terma vjetoré né rastin e ndérmarrjeve té mesme, por né rénie né rastin e atyre té médha.

Grafik 1.1.c Shpérndarja e kombinuar e ndérmarrjeve sipas sektoréve dhe madhésisé
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

1.2 Sigurimi i Iéndés sé paré dhe shitja e produkteve

Pjesa mé e madhe e ndérmarrjeve té vogla dhe njé pjesé e miré e atyre té mesme (rreth 56% e
ndérmarrjeve té vogla dhe 40% e atyre té mesme), kané deklaruar se sigurojné mbi 80% té leéndés sé
paré brenda vendit. Krahasuar me periudhén paraardhése, ky tregues ka shénuar rénie me 5pp pér
ndérmarrjet e vogla, dhe rritie me 4pp tek ato t€ mesme, ndérkohé gé e njéjta prirje ka rezultuar dhe
krahasuar me njé vit mé paré (grafik 1.2.a). Né rastin e ndérmarrjeve té médha, rezulton se vetém 34% e
ndérmarrjeve sigurojné mbi 80% té [éndés sé paré brenda vendit (rritje me 3 pp krahasuar me gjashtémujorin
e kaluar dhe 2 pp krahasuar me njé vit mé paré), ndérkohé qé rreth 37% e tyre sigurojné vetém 20% té
léndés sé paré brenda vendit (né rénie me 2 pp si né terma gjashtémujoré dhe vjetoré).

Grafik 1.2.a Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas peshés sé Grafik 1.2.b Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas
blerjes sé lIéndés sé paré brenda vendit peshés sé shitjeve brenda vendit
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Burimi: Banka e Shqipérisé.Shitja e produkteve vijon té mbetet kryesisht brenda vendit, ku rreth 78% e
ndérmarrjeve té vogla, 67% e ndérmarrjeve t€ mesme dhe 58% e atyre té médha kané deklaruar se kané
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shitur shumicén e produkteve né tregun vendas (mbi 80% té volumit té produkteve) (grafik 1.2.b). Krahasuar
me gjashtémujorin e méparshém, ka pasur njé rénie prej pérkatésisht 2 pp dhe 3 pp té peshés sé
ndérmarrjeve té vogla dhe té médha gé i shesin produktet e tyre kryesisht brenda vendit, ndérkohé qé pér
ndérmarrjet e mesme, kjo peshé ka shénuar rritje me 4 pp.

Nga analiza e pérgjigjeve sipas sektoréve, rezulton se sektori i ndértimit dhe ai i shérbimeve jané
sektorét qé sigurojné shumicén e léndés sé paré brenda vendit, ku pérkatésisht 63% dhe 53% e
ndérmarrjeve té kétyre sektoréve, sigurojné mbi 80% té léndés sé paré brenda vendit. Gjaté periudhés sé
vrojtuar, kéto pesha kané rezultuar né rénie me 4 pp né rastin e sektorit té ndértimit dhe 2 pp né rastin e
sektorit té shérbimeve. Nga ana tjetér, sektori i industrisé shfaq varésiné mé té ulét, ku vetém rreth 25% e
ndérmarrjeve sigurojné shumicén e Iéndés sé paré brenda vendit, ndérsa rreth 50% e tyre sigurojné vetém
20% té léndés sé paré brenda vendit.

Tabelé 1.1 Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas sektoréve dhe pérqgindjes té blerjes sé léndés sé paré brenda vendit

6MII 2022 52% 14% 13% 21%
6MI 2023 52% 16% 12% 20%
6M Il 2023 56% 15% 8% 21%
6MI 2024 52% 13% 12% 23%
6MIl 2024 52% 15% 10% 23%
6MI 2025 56% 15% 9% 21%
6MII1 2025 50% 15% 9% 25%
6MIl 2022 22% 9% 13% 57%
6MI 2023 24% 10% 16% 51%
6MII 2023 18% 7% 13% 64%
6MI 2024 20% 9% 14% 57%
6MIl 2024 19% 7% 15% 60%
6MI 2025 24% 9% 11% 55%
6MII 2025 25% 9% 13% 53%
6MII 2022 5% 10% 23% 62%
6MI 2023 6% 11% 26% 57%
6MII 2023 6% 7% 20% 67%
6MI 2024 4% 5% 20% 70%
6MII 2024 3% 6% 28% 63%
6MI 2025 9% 7% 17% 67%
6MII 2025 10% 6% 21% 63%
6MIl 2022 38% 26% 16% 20%
6MI 2023 33% 24% 18% 25%
6MiIl 2023 35% 29% 19% 18%
6MI 2024 38% 18% 20% 25%
6MII 2024 31% 24% 18% 27%
6MI 2025 33% 24% 21% 22%
6MIl 2025 31% 26% 17% 26%

Burimi: Banka e Shqipérisé.



1.3 Elementet kufizuese né aktivitetin e ndérmarrjeve?

Sfidat kryesore té periudhés pér té tre grupet e ndérmarrjeve lidhen me ¢éshtje té prodhimit dhe
shitjes, ndérkohé qé ndérmarrjet e médha vijojné té pérballen dhe me presione né rritje né tregun e
punés. Konkretisht, ndérmarrjet e vogla dhe ato té mesme kané vlerésuar elementet e “konkurrencés” dhe
té "gjetjes sé tregut” si faktorét kryesoré pengues né ushtrimin e aktivitetit té tyre, ndérsa ndérmarrjet e
médha kané cilésuar “kostot e prodhimit”, “konkurrencén” dhe “disponueshmériné e stafit”. Né té
njéjtén kohé, réndésia e elementeve té “aksesit né financim” dhe “kostove té financimit”, vijon té mbetet
e konsiderueshme, duke shénuar rritje gjaté periudhés te grupet e ndérmarrjeve t€ mesme dhe té médha.

Grafik 1.3 Vlerésimi i ndikimit té disa faktoréve né veprimtariné e ndérmarrjes
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

3 Ndérmarrjet kané vlerésuar réndésiné e disa problemeve té caktuara sipas njé shkalle nga 1 deri né 10, ku 1 &shté shkalla mé e ulét
dhe 10 éshté shkalla mé e larté e véshtirésisé. Pér té agreguar pérgjigjet pér secilén ¢éshtje té vlerésuar, éshté llogaritur njé mesatare
e peshuar pér té gjitha ndérmarrjet qé jané pérgjigjur, duke peshuar pérgjigjet e tyre me shkallét e vlerésimit (1-10).
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2. Ecuria financiare e ndérmarrjeve dhe prania e huasé

2.1 Monedha e kryerjes sé veprimtarisé

Euroizimi i veprimtarisé sé ndérmarrjeve paraqitet pérgjithésisht i kontrolluar, duke shénuar rritje té
lehté né terma gjashtémujoré, por rénie né terma vjetoré, gé vjen nga té tre grupet e ndérmarrjeve.
Rreth 22% e totalit t& ndérmarrjeve deklarojné se e kryejné veprimtariné e tyre plotésisht ose kryesisht né
valuté?, duke shénuar rritje me 1 pp krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, por rénie me 4 pp krahasuar me
njé vit mé paré. Né ndarjen sipas madhésisé, ndérmarrjet e médha vijojné té kené peshén mé té larté té
pérdorimit té valutés (plotésisht ose mbi 50% né valuté) né veprimtariné e tyre (rreth 26% e ndérmarrjeve),
pasuar nga ndérmarrjet e mesme (22% e ndérmarrjeve). Né rastin e ndérmarrjeve té vogla, vetém 10% e
tyre deklarojné se e kryejné veprimtariné né valuté. Krahasuar me 6-mujorin kaluar, kéto pesha kané shénuar
rritje né grupin e ndérmarrjeve t€ médha (me 2 pp) dhe t& mesme (me 3 pp), dhe rénie né rastin e
ndérmarrjeve té vogla (me 4 pp). Né terma vjetoré, peshat e ndérmarrjeve sipas pérdorimit té valutés né
veprimtariné e tyre, kané gené né rénie pér té tre grupet. (4pp pér ndérmarrjet e vogla, 2 pp pér té mesmet
dhe 5 pp pér ndérmarrjet e médha).

Grafik 2.1 Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas madhésisé dhe monedhés qé kryejné veprimtariné
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

2.2 Ecuria e shitjeve, rezultati financiar dhe zgjerimi i veprimtarisé

Gjaté periudhés, niveli i pérgjithshém i shitjeve pér totalin e ndérmarrjeve ka qené pozitiv dhe né
rritje krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe me njé vit mé paré. Té tri grupet e ndérmarrjeve kané
raportuar rritje té shitjeve gjaté gjashtémujorit né analizé, mé e theksuar né rastin e ndérmarrjeve té médha
(me balanca neto pozitive, pérkatésisht 21.8% pér ndérmarrjet e vogla, 20.5% pér ndérmarrjet e mesme dhe
36.1% pér ndérmarrjet e médha). Krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, performanca e shitjeve gjaté
periudhés éshté pérmirésuar pér té tre kategorité e ndérmarrjeve, veganérisht né rastin e ndérmarrjeve té
vogla. Krahasuar me njé vit mé paré performanca e shitjeve rezulton né pérkegésim né rastin e
ndérmarrjeve t&€ mesme dhe né pérmirésim pér dy grupet e tjera. Pér sa i pérket ecurisé sé nivelit té shitjeve

4 Mbi 50% té veprimtarisé né valuté.



né 6 muajt e ardhshém, pritshmérité pér té tri grupet e ndérmarrjeve rezultojné pozitive, por né rénie
krahasuar me periudhén e kaluar. Gjithsesi ato kané mbetur mé té larta se njé vit mé paré.

Grafik 2.2.a Balanca neto e shitjeve Grafik 2.2.b Balanca neto e pritshmérive té shitjeve
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
Balancat neto té pérgjigjeve jané llogaritur si diferencé midis peshave té pérgjigjeve pozitive (rritje e shitjeve/rritie e pritshmérive té
shitjeve) dhe pérgjigjeve negative (rénie e shitjeve/rénie e pritshmérive mbi shitjet) ndaj totalit té pérgjigjeve té dhéna.

Indekset e shitjeve sipas madhésisé sé ndérmarrjeve dhe sipas sektoréve tregojné qé niveli mé i larté
i shitjeve gjaté periudhés rezulton né ndérmarrjet e médha dhe ato té sektorit té tregtisé e té
ndértimit. Ecuria e agreguar e nivelit té shitjeve té pérgjithshme éshté analizuar népérmijet njé indeksi®, i cili
peshon pérgjigjet e ndérmarrjeve sipas intervaleve té ndryshme té vlerave té shitjeve dhe i grupon ato sipas
madhésisé sé ndérmarrjeve dhe sipas sektoréve.

Grafik 2.2.c Indeksi i pérgjithshém i shitjeve Grafik 2.2.d Indeksi i shitjeve té pérgjithshme sipas
sipas madhésisé sé ndérmarrjeve sektoréve
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
Né bazé té kétij indeksi, shitjet pér totalin e ndérmarrjeve kané rezultuar pothuajse né té njéjtin nivel me
periudhén e kaluar, por mé té uléta se njé vit mé paré. Kjo prirje éshté diktuar kryesisht nga grupi i

> Koeficientét e peshimit sipas intervaleve té shitjeve té pérgjithshme jané: “Deri né 10 milioné leké” = 0; “10-49 milioné leké"” = 0.25;
"50-99 milioné leké"” = 0.5; “100-500 milioné leké"= 0.75; "“Mbi 500 milioné leké" = 1. Rritja/ulja e vlerés sé kétij indeksi nénkupton njé
rritje/ulje té nivelit té shitjeve té pérgjithshme té ndérmarrjeve.



ndérmarrjeve té médha, ndérkohé qé pér ndérmarrjet e mesme, ky indeks ka shénuar rritje krahasuar me
periudhén e kaluar, ndérsa pér ato té vogla, ka rezultuar né rénie. Krahasuar me njé vit mé paré, indeksi i
shitjeve ka rezultuar né rénie pér té tre grupet e ndérmarrjeve. Né rang sektorial, vlera mé e larté e indeksit
ka rezultuar né ndérmarrjet e sektorit té tregtisé dhe té ndértimit dhe mé e uléta né rastin e sektorit té
shérbimeve. Krahasuar me periudhén e kaluar dhe me njé vit mé paré, indeksi i shitjeve ka rezultuar né rritje
vetém né rastin e grupit t& ndérmarrjeve té sektorit té industrisé.

Né linjé me ecuriné e shitjeve, ndérmarrjet kané raportuar rezultat financiar pozitiv gjaté periudhés,
dhe né rritje krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe me njé vit mé paré. Késhtu, té tri grupet e
ndérmarrjeve kané raportuar rritje té rezultatit financiar, mé e theksuar né rastin e ndérmarrjeve té médha
dhe atyre té vogla (me balanca neto pérkatésisht 33.4% dhe 20.6%). Sikurse né rastin e pritshmérive té
shitjeve, pritshmérité mbi rezultatin financiar né gjashté muajt e ardhshém paragiten né rénie krahasuar me
gjashtémujorin e kaluar, por duke mbetur mbi nivelet e njé viti mé paré dhe kjo prirje ka karakterizuar té tre
grupet e ndérmarrjeve.

Grafik 2.2.e Balanca neto e rezultatit financiar Grafik 2.2.f Balanca neto e rezultatit financiar té
pritshém né gjashtémujorin e ardhshém
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
Balancat neto té pérgjigjeve jané llogaritur si diferencé midis peshave té pérgjigjeve pozitive (rritie e rezultatit financiar/rritje e
pritshmérive) dhe pérgjigjeve negative (rénie e rezultatit financiar/rénie e pritshmérive) ndaj totalit té pérgjigjeve té dhéna.

Pér ndérmarrjet qé jané pérgjigjur lidhur me rezultatin financiar® né gjashtémujorin e dyté 2025,
rreth 94% e totalit kané raportuar fitim gjaté periudhés. Kjo peshé ka rezultuar mé e larté te ndérmarrjet
e médha (rreth 94%) dhe mé e ulét tek ato té€ mesme dhe té vogla (pérkatésisht rreth 93%). Krahasuar me
periudhén paraardhése, pesha e ndérmarrjeve qé kané raportuar fitim ka rezultuar né rritje né grupet e
ndérmarrjeve té médha dhe té mesme, dhe né rénie pér grupin e ndérmarrjeve té vogla.

6 Jané pérgjigjur 989 ndérmarrje (ose rreth 73% e kampionit dhe rreth 83% e ndérmarrjeve gé kané marré pjesé né vrojtim).

10



Grafik 2.2.g Rezultati financiar sipas madhésisé sé ndérmarrjeve
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Vlerésimi i ndérmarrjeve pér rritjen e investimeve dhe zgjerimin e veprimtarisé ka qené pozitiv gjaté
periudhés dhe paragqitet optimist pér gjashtémujorin e ardhshém. Né total, ndérmarrjet kané pohuar
zgjerim té veprimtarisé me njé balancé pozitive prej 19.0%, né rritje té ndjeshme krahasuar me periudhén e
kaluar dhe me njé vit mé paré. Sipas madhésisg, té tre grupet e ndérmarrjeve kané zgjeruar aktivitetin gjaté
periudhés dhe kjo prirje vijon té mbetet mé e dukshme te ndérmarrjet e médha. Krahasuar me periudhén e
kaluar, vihet re se prirja pér zgjerimin e aktivitetit ka gené né rritje te té tre grupet e ndérmarrjeve, por mé
e theksuar né grupin e ndérmarrjeve té mesme. Pér gjashtémujorin e ardhshém, balancat neto té pérgjigjeve
kané rezultuar gjithashtu pozitive pér té gjitha madhésité e ndérmarrjeve, duke nénkuptuar pritshméri pér
investime apo zgjerim té métejshém té veprimtarisé. Krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, kéto pritshméri
paragiten mé optimiste né grupin e ndérmarrjeve té médha dhe té mesme, dhe mé té dobéta te ndérmarrjet
e vogla.

Grafik 2.2.h Balanca neto e zgjerimit té veprimtarisé Grafik 2.2.i Balanca neto e zgjerimit té
veprimtarisé né gjashtémujorin e ardhshém
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
Balancat neto té pérgjigjeve jané llogaritur si diferencé midis peshave té pérgjigjeve pozitive (zgjerim i veprimtarisé/pritshméri pér zgjerim
apo investim) dhe pérgjigjeve negative (ngushtim i veprimtarisé/pritshméri pér ngushtim) ndaj totalit té pérgjigjeve té dhéna.
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2.3 Financimi i veprimtarisé

Gjaté periudhés, rreth 61% e ndérmarrjeve kané vijuar té financojné veprimtariné e tyre vetém
népérmjet shitjeve (rreth 74% e ndérmarrjeve té vogla, 57% e ndérmarrjeve t& mesme dhe 57% e
ndérmarrjeve té€ médha), duke shénuar rénie né grupin e ndérmarrjeve té€ mesme dhe rritje né rastin e
ndérmarrjeve té médha dhe atyre té vogla. Ndérkohé, prirja e kombinimit té burimeve té financimit vijon
té z€ré njé peshé té konsiderueshme pér periudhén, duke shénuar njé rritje té lehté krahasuar me periudhén
e kaluar, e diktuar kryesisht nga ndérmarrjet e mesme dhe mé pak nga ato t& médha. Peshén kryesore té
tyre vijon ta keté financimi i realizuar népérmjet kombinimit té shitjeve me rezervat e mbartura, ndjekur nga
kombinimi i shitjeve me huané.

Grafik 2.3 Financimi i veprimtarisé sipas madhésisé sé ndérmarrjeve
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
3. Karakteristikat e huamarrjes sé ndérmarrjeve

Rreth 36% e totalit té ndérmarrjeve qé jané pérgjigjur’ pohojné se kané aktualisht njé hua pér té
paguar (gjithsej 408 ndérmarrje). Kjo peshé ka shénuar njé rritje prej 2 pp krahasuar me gjashtémujorin
e kaluar, por rénie me rreth 1 pp krahasuar me njé vit mé paré.

Né terma té madhésisé sé ndérmarrjeve, rritja e peshés sé ndérmarrjeve huamarrése ka ardhur kryesisht nga
grupi i ndérmarrjeve té mesme dhe té€ médha, ndérkohé gé te ndérmarrjet e vogla, pesha né grup e
ndérmarrjeve huamarrése ka shénuar rénie si né terma gjashtémujoré (me 1 pp) dhe né terma vjetoré (me

4 pp).-

" Duke marré né konsideraté kampionin e ploté prej 1355 ndérmarrjesh, 1144 prej tyre ose rreth 84% kané dhéné pérgjigje.
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Tabelé 3.1 Shpérndarja e ndérmarrjeve huamarrése sipas madhésisé
Ndérmarrjet
huamarrése sipas Nr. i ndérmarrjeve Pesha ndaj totalit té grupit
madhésisé

_ 6M 12025 6M 11 2025
55 53 22% 20%
66 72 34% 38%
258 283 38% 41%
381 408 33% 36%

Burimi: Banka e Shqipérisé.

6M 12025 6M 12025

Né ndarjen sipas sektoréve, sektori i ndértimit vijon té keté peshén mé té larté té ndérmarrjeve huamarrése
(43% e ndérmarrjeve té sektorit), ndérsa sektori i shérbimeve peshén mé té ulét (26% e ndérmarrjeve). Me
pérjashtim té sektorit té tregtisé, i cili ka pasur njé rénie té lehté té peshés brenda grupit té ndérmarrjeve
huamarrése krahasuar me periudhén e kaluar, né té tre sektorét e tjeré kjo peshé ka rezultuar né rritje. Nga
ana tjetér, né terma vjetoré, rritje e peshés sé ndérmarrjeve huamarrése éshté shénuar vetém né sektorin e
industrisé, ndérkohé gé né sektorin e ndértimit kjo peshé ka gené né rénie (me 4 pp), ndérsa né dy sektorét
e tjeré ka mbetur e pandryshuar.

Tabelé 3.2 Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas sektoréve dhe huamarrjes
Ndérmarrjet
huamarrése sipas Nr. i ndérmarrjeve Pesha ndaj totalit té grupit
madhésisé

6MI 2025

6MII 2025 6MI 2025 6MII 2025

124 141 34% 39%
85 91 24% 26%
74 78 41% 43%

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Analiza e méposhtme éshté realizuar duke u mbéshtetur vetém né pérgjigjet e ndérmarrjeve
huamarrése.

3.1 Burimi i huasé

Rreth 92% e ndérmarrjeve huamarrése deklarojné se i jané drejtuar sistemit financiar si burim i vetém
i huamarrjes (90% nga sektori bankar, 2% nga sektori financiar jobankar dhe 1% si kombinim i té
dyjave), 5% kané pérdorur burime joformale (si persona fiziké, kompani té tjera, mall i papaguar etj.), ndérsa
thuajse 3% e tyre kané pérdorur njé kombinim burimesh formale dhe joformale. Pesha e ndérmarrjeve qé
deklarojné vetém hua formale éshté rritur me 3 pp krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe me 2 pp
krahasuar me njé vit mé paré, e ardhur si rezultat i rritjes sé numrit t& huamarrésve si nga sektori financiar
bankar ashtu edhe nga ai jobankar. Sipas madhésisé sé ndérmarrjeve, hugja formale éshté pérdorur nga
86% e ndérmarrjeve té vogla (rénie me 1 pp krahasuar me gjashtémujorin e kaluar), 89% e ndérmarrjeve té
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mesme (rénie me 1 pp) dhe nga 93% e ndérmarrjeve té médha (rritje me 5 pp). Né té njéjtén kohé, rreth 8%
e ndérmarrjeve té vogla, 3% e ndérmarrjeve té mesme dhe 3% e atyre té médha deklarojné huamarrje té
kombinuar formale dhe joformale.

Rreth 86% e ndérmarrjeve té vogla, 86% e atyre t&€ mesme dhe 91% e ndérmarrjeve té€ médha, kané
deklaruar se u jané drejtuar vetém bankave si burim huamarrjeje, dhe kéto pesha jané rritur né rastin e
ndérmarrjeve té vogla dhe té médha (pérkatésisht me 1 pp dhe 4 pp) krahasuar me gjashtémujorin e kaluar,
dhe kané shénuar rénie me 4 pp né rastin e ndérmarrjeve té mesme. E njéjta pritje éshté véné re edhe né
terma vjetoré, ku pesha e ndérmarrjeve té vogla dhe té médha té financuara vetém nga bankat né vend,
éshté rritur pérkatésisht me 6 pp dhe 4 pp, ndérkohé qé pér ndérmarrjet e mesme ka réné me 2 pp. Pérveg
bankave, gjaté periudhés, njé pjesé e vogél e ndérmarrjeve té mesme dhe té médha u jané drejtuar edhe
institucioneve financiare jobanka (vetém 3% e ndérmarrjeve t& mesme dhe 2% e ndérmarrjeve t& médha),
dhe kéto pesha kané rezultuar né rritje krahasuar me vrojtimin e kaluar, por rwnie referuar njé viti mé paré.

Grafik 3.1 Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas burimit té huasé
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
Shénim. Zéri "Té tjera” pérfshin huamarrjen nga: “persona fiziké", “mall { papaguar”, "burime té tjera” dhe "kombinim
burimesh”.

3.2 Qéllimi i huasé

Pjesa mé e madhe e ndérmarrjeve ka marré hua pér té realizuar investime afatgjata (rreth 50% e
totalit té ndérmarrjeve) dhe pér té pérballuar shpenzimet afatshkurtra operative té aktivitetit (rreth
44%). Pesha e ndérmarrjeve gqé kané marré hua pér kryerjen e njé investimi afatgjaté ka réné me 6 pp
krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, e diktuar nga grupi i ndérmarrjeve té vogla dhe té€ médha (rénie
respektive me 17 pp dhe 6 pp). Né terma vjetoré, kjo peshé éshté rritur me 4 pp diktuar kryesisht nga
ndérmarrjet e médha. Nga ana tjetér, pesha e ndérmarrjeve té cilat kané marré hua pér té pérballuar
shpenzimet afatshkurtra ka rezultuar né rritje me 13 pp krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe me 7 pp
krahasuar me njé vit mé paré. Né rastin e paré, rritja e peshés éshté diktuar kryesisht nga ndérmarrjet e
vogla dhe té médha, ndérsa né rastin e dyté, rritja ka gené e shpérndaré pothuajse né té njéjtén masé te té
tre grupet.
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Grafik 3.2 Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas géllimit té pérdorimit té huasé
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3.3 Mjaftueshméria e huasé

Gjaté periudhés, rreth 84% e ndérmarrjeve e konsiderojné té pérshtatshém nivelin e huamarrjes pér
financimin e veprimtarisé sé tyre dhe kjo peshé ka réné me 1 pp krahasuar me periudhén e kaluar, duke
rezultuar né té njéjtin nivel té njé viti mé paré. Né ndarjen sipas madhésisé sé ndérmarrjeve, ky tregues
rezulton 81% né rastin e ndérmarrjeve té vogla, 83% pér ndérmarrjet e mesme dhe 85% pér ndérmarrjet e
médha. Krahasuar me periudhén e kaluar, kjo peshé éshté rritur né rastin e ndérmarrjeve té vogla (me 6 pp)
dhe té mesme (me 1 pp) dhe ka rezultuar né rénie te ndérmarrjet e médha (me 2 pp). Pjesa tjetér e
pérgjigjeve ka rezultuar né balanca neto pozitive pér grupet e ndérmarrjeve té vogla (+19.2) dhe té mesme
(+3), gjé gé tregon se pesha e ndérmarrjeve né kéto grupe, gé do té preferonin mé shumé hua pér financimin
e veprimtarisé e tejkalon peshén e atyre qé do té preferonin mé pak. Kjo prirje vihet re edhe krahasuar me
njé vit mé paré, duke sinjalizuar njé rritje té kérkesés sé tyre pér financim né té ardhmen. Pér ndérmarrjet e
médha, balanca neto ka rezultuar 0 gjaté periudhés dhe né rénie krahasuar me njé vit mé paré, gjé qé mund
té sinjalizojé njé kérkesé pér financim né rénie.
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Grafik 3.3.a Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas

mjaftueshmérisé sé huasé

Grafik. 3.3.b Balanca neto e mjaftueshmérisé sé huasé
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4. Struktura e huasé

4.1 Monedha

Sipas monedhés, huamarrja né Lek vijon té keté peshén kryesore né huamarrjen e ndérmarrjeve.
Késhtu, né 54% té rasteve, ndérmarrjet kané deklaruar se huamarrja e tyre éshté né Lek, né 35% té rasteve
né valuté (Euro) dhe né 11% té rasteve huamarrja éshté e kombinuar (Lek dhe valuté). Gjaté periudhés,
numri mé i larté i ndérmarrjeve qé kané deklaruar vetém hua né monedhé vendase ka rezultuar né grupin e
ndérmarrjeve t&€ mesme (64%) dhe mé i ulét te ndérmarrjet e médha (52%), duke shénuar rritje te té tre
grupet si krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe referuar njé viti mé paré. Nga ana tjetér, peshén mé té
larté té ndérmarrjeve me hua né valuté vijojné ta kené ndérmarrjet e vogla (44%) dhe ato té médha (36%).
Gjithsesi, kjo peshé ka rezultuar né rénie né té tre grupet, si né terma gjashtémujoré ashtu edhe vjetoré, mé
e theksuar né rastin e ndérmarrjeve té vogla dhe té mesme.

Grafik 4.1 Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas monedhés sé huasé
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4.2 Marrja e huasé dhe afati i maturimit

Pjesa e ndérmarrjeve qé kané marré hua né 7-5 vitet e fundit, jané pérkatésisht rreth 58% e
ndérmarrjeve té vogla, 48% e ndérmarrjeve té mesme dhe 55% e ndérmarrjeve té médha. Krahasuar
me njé gjashtémujor mé paré, té tri kéto pesha kané réné pérkatésisht me 7 pp, 11 pp dhe 3 pp. Né nivel
sektorial, numri mé i larté i ndérmarrjeve huamarrése né 1-5 vitet e fundit, ka rezultuar né sektorin e tregtisé
(73%) dhe shérbimeve (65%) .

Huamarrja e re, e cila nénkupton huamarrjen né gjashtémujorin e fundit, deklarohet nga rreth 13%
e ndérmarrjeve té vogla, 7% e ndérmarrjeve té mesme dhe 1% e ndérmarrjeve té médha. Krahasuar
me gjashtémujorin e kaluar, pesha e huamarrésve té rinj ka rezultuar né rritje te té tre grupet e ndérmarrjeve,
pérkatésisht me 2 pp te ndérmarrjet e vogla, 1 pp te t& mesmet dhe 4 pp te ato té médha.

Qéllimi kryesor i pérdorimit t& huamarrjes sé re gjaté periudhés ka gené pérballimi i shpenzimeve korrente,
e deklaruar nga 63% e ndérmarrjeve qé kané deklaruar hua (78% e ndérmarrjeve té vogla, 54% e
ndérmarrjeve t& mesme dhe 63% e atyre t& médha). Kjo peshé éshté rritur si né terma gjashtémujoré ashtu
edhe né terma vjetoré, e ardhur kryesisht nga grupi i ndérmarrjeve té vogla. Nga ana tjetér, rreth 31% e
ndérmarrjeve kané deklaruar se huaja e re éshté marré pér té kryer njé investim afatgjaté dhe kjo peshé ka
réné krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, por ka shénuar rritje me 3 pp krahasuar me njé vit mé paré, e
ardhur vetém nga grupi i ndérmarrjeve té médha.

Afati i mbetur deri né maturim i huamarrjes ka rezultuar mesatarisht 40 muaj pér gjithé kampionin e
ndérmarrjeve, (41.7 muaj né rastin e ndérmarrjeve té vogla, 41.0 muaj pér ndérmarrjet e mesme dhe 39.4
muaj pér ndérmarrjet e médha). Krahasuar me periudhén e kaluar, ky tregues ka rezultuar disi né rénie e
ardhur kryesisht nga grupi i ndérmarrjeve té mesme.

4.3 Norma e interesit té huasé dhe ményra e shlyerjes

Lloji kryesor i normés sé interesit té huasé (ose mé té madhe ekzistuese®) mbetet norma e
pandryshueshme deri né fund té afatit (pér rreth 72% té ndérmarrjeve té vogla, 69% e atyre t& mesme
dhe 64% e ndérmarrjeve té médha) dhe norma e ndryshueshme cdo vit (pér 15% té ndérmarrjeve té vogla,
13% té atyre té mesme dhe 21% té ndérmarrjeve t€ médha). Né krahasim me periudhén paraardhése, pesha
e ndérmarrjeve gé raportojné hua me normé té ndryshueshme ¢do vit ka rezultuar né rénie pér té tre grupet
e ndérmarrjeve, mé e theksuar tek ato té mesme dhe té médha. Frekuenca e shlyerjes vijon té mbetet
kryesisht mujore pér 76% té kampionit té€ ndérmarrjeve (pér 87% té ndérmarrjeve huamarrése té vogla, 76%
té ndérmarrjeve té mesme dhe pér 74% té ndérmarrjeve té médha), dhe pérdorimi i késaj ményre ka réné
me 7.5 pp krahasuar me gjashtémujorin e kaluar.

4.4 Forma e kolateralit dhe raporti i mbulimit

Rreth 67% e ndérmarrjeve té vogla, 68% e ndérmarrjeve té mesme dhe 78% e atyre té médha,
deklarojné se huaja e marré éshté e kolateralizuar vetém me pasuri té paluajtshme, ndérsa pjesa tjetér
e ndérmarrjeve ka pérdorur forma té tjera kolateralizimi®. Ndérkohég, rreth 18% e ndérmarrjeve té vogla,
14% e ndérmarrjeve t€ mesme dhe 10% e ndérmarrjeve té médha, pohojné se huaja e marré éshté e
pakolateralizuar.

8 Né rastin e ndérmarrjeve qé kané mé shumé se njé hua.
° Mjete financiare, dorézani, garanci té tjera, sé bashku me kombinimin e disa formave té kolateralizimit, pérfshiré edhe kombinimin
me pasurité e paluajtshme.
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Grafik 4.2 Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas formés sé kolateralit
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
Shénim: Zéri "Té tjera* pérfshin kolaterale té formés: "mjete financiare”, "dorézani/garanci”.

Krahasuar me periudhén e kaluar, pesha e ndérmarrjeve me hua té pakolateralizuar ka réné me 1 pp né
terma 6-mujoré dhe me 2 pp né terma vjetoré, e ardhur nga té tre grupet e ndérmarrjeve. Njékohésisht
éshté rritur me 2 pp (si né terma 6-mujoré dhe vjetoré) pesha e ndérmarrjeve gé kané hua té kolateralizuar
vetém me pasuri té paluajtshme, dhe kjo prirje ka ardhur kryesisht nga grupi i ndérmarrjeve té médha (rritje
me 6 pp né terma 6-mujoré dhe me 2 pp né terma vjetoré).

Rreth 40% e totalit t& ndérmarrjeve (37% e ndérmarrjeve té vogla, 35% e ndérmarrjeve té€ mesme dhe 42%
e ndérmarrjeve té médha)'® deklarojné se vlera e kolateralit té tyre e mbulon plotésisht (dhe e tejkalon)
vlerén e huasé ekzistuese, ndérsa pér 44% té tyre, vlera e kolateralit nuk mbulon mé shumé se gjysmén e
vlerés sé huasé (51% e ndérmarrjeve té vogla, 46% e ndérmarrjeve té mesme dhe 42% e ndérmarrjeve té
médha). Né ményré té agreguar, mbulimi me kolateral vlerésohet pérmes indeksit té peshuar té pérgjigjeve.
Pér gjashtémujorin e dyté 2025, ky indeks pér totalin e ndérmarrjeve ka rezultuar 0.57 (0.55 pér ndérmarrjet
e vogla, 0.54 pér ndérmarrjet e mesme dhe 0.58 pér ato té médha), duke shénuar rritje krahasuar me
gjashtémujorin e kaluar, por rénie krahasuar me njé vit mé paré, dhe kjo prirje ka gené e njéjté pér té tre
grupet e ndérmarrjeve.

10 Jané mbledhur peshat e ndérmarrjeve qé deklarojné raport mbulimi “100-120%"dhe ato qé deklarojné raport mbulimi “mbi 120%".
" Ky indeks merr vlera nga 0 né 1 dhe rritja e vlerés sé tij tregon rritje té peshés sé mbulimit me kolateral. Koeficientét e peshimit té
kétij indeksi, sipas alternativave, jané: “deri né 50% té vlerés sé huasé sé kolateralizuar” = 0.25; "50-100% té vlerés sé huasé sé
kolateralizuar” = 0.5; "100-120% té vlerés sé huasé sé kolateralizuar” = 0.75; "mbi 120% té huasé sé kolateralizuar” = 1.
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Grafik 4.3 Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas raportit té
mbulimit té huasé me kolateral

Grafik 4.4 Indeksi i mbulimit me kolateral
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5. Ngarkesa e huasé

5.1 Vlera e huasé ndaj kapitalit
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Raporti mesatar “hua/kapital” ka shénuar rritje pér totalin e ndérmarrjeve té vrojtuara, krahasuar
me gjashtémujorin e kaluar. Rreth 82% e ndérmarrjeve raportojné se vlera totale e huasé rezulton aférsisht
sa gjysma e kapitalit t& ndérmarrjes, 11% deklarojné se éshté pothuajse e njéjté me vlerén e kapitalit dhe
7% deklarojné gé kjo vleré e tejkalon até té kapitalit (4% e ndérmarrjeve deklarojné se huaja éshté rreth
100-200% e vlerés sé kapitalit dhe 3% deklarojné se éshté mbi 200% e vlerés sé kapitalit). Raporti
"hua/kapital” ka rezultuar mesatarisht 77.6%, duke shénuar rritje krahasuar me periudhén paraardhése, mé
e theksuar né rastin e ndérmarrjeve té€ mesme dhe atyre té vogla.

Grafik 5.1 Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas madhésisé dhe raportit hua/kapital
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Né nivel sektorial, sektori i ndértimit rezulton me ngarkesén mé té larté té huasé ndaj kapitalit, ku rreth 27%
e ndérmarrjeve kané deklaruar se kjo vleré éshté e barabarté ose tejkalon vlerén e kapitalit. Krahasuar me
periudhén e kaluar, raporti hua/kapital ka shénuar rritje né sektorin e ndértimit dhe té tregtisé, dhe rénie
pér sektorét e industrisé dhe té shérbimeve.

Tabelé 5.1 Pesha e ndérmarrjeve me njé vleré huaje té barabarté ose mé té larté se kapitali, sipas sektoréve

Pesha e ndérmarrjeve me njé vleré huaje té barabarté ose mé té larté se kapitali, sipas sektoréve

_ Industri Shérbime Ndértim

m 20% 22% 18% 18%
m 23% 28% 17% 17%
m 21% 18% 18% 19%
m 13% 16% 27% 20%

Burimi: Banka e Shqipérisé.

5.2 Shpenzimi pér pagesén e huasé

Pjesa mé e madhe e ndérmarrjeve (rreth 73%) deklaron se pagesa e huasé arrin “deri né 20% té te
ardhurave” té tyre, dhe kjo peshé ka réné me 3 pp krahasuar me vrojtimin paraardhés (grafik 5.2a). Gjaté
periudhés, barra e pagesés ka rezultuar né rritje pér té tre grupet e ndérmarrjeve, por mé e larté te
ndérmarrjet e mesme, ku rreth 34% e tyre raportojné se kjo pagesé i tejkalon 20% té té ardhurave (kjo peshé
éshté rritur me 7 pp gjaté periudhés dhe me 12 pp krahasuar me njé vit mé paré).

Grafik 5.2a. Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas Grafik 5.2.b Ndérmarrjet qé deklarojné ndryshim
raportit té pagesés sé huasé ndaj té ardhurave té pagesés sé huasé gjaté periudhés
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Té pyetura nése kostoja e shérbimit ka ndryshuar gjaté periudhés, shumica e ndérmarrjeve (rreth 84%)
raportojné se pagesa e huasé ka mbetur e pandryshuar dhe kjo peshé ka réné me 2 pp né terma
gjashtémujoré, ndérkohé qé ka shénuar rritje me 6 pp né terma vjetoré. Pérgjigjet e pjesés tjetér rezultojné né
balancé neto pozitive, por né rénie, gjé qé tregon né agregat rénie té kétij shpenzimi gjaté periudhés. Né
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terma vjetoré, ky rezultat éshté konstatuar né té njéjtén maseé te té tri grupet e ndérmarrjeve. Né grupin e
ndérmarrjeve qé deklarojné “rritje té pagesés sé huasé”, rreth 65% deklarojné si arsye rritjen e normave té
interesit té huave, ndérsa pjesa tjetér deklaron rénien e té ardhurave té veprimtarisé dhe shtim té kérkesave
nga huadhénési.

5.3 Ngarkesa me borxh dhe pérballimi i kostos sé huasé

Pér té pérballuar kostot e shérbimit té huasé, ndérmarrjet gjaté periudhés jané mbéshtetur kryesisht
né uljen e shpenzimeve té tjera (né 47% té rasteve). Rritja e cmimit té produkteve éshté pérdorur né 24%
té ndérmarrjeve huamarrése, ndérsa pérdorimi i rezervave né 24% té rasteve.

Grafik 5.3.a Ményrat e pérballimit té kostos sé huasé  Grafik 5.3.b Indeksi i ngarkesés me borxh té
ndérmarrjeve
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Ngarkesa me borxh e ndérmarrjeve huamarrése éshté vlerésuar né rénie té lehté gjaté periudhés dhe
krahasuar me njé vit mé paré, ku vlera e indeksit pér totalin e ndérmarrjeve ka shénuar njé nivel prej 0.55.
Sipas madhésisé, indeksi paraget njé ngarkesé mé té larté me borxh né rastin e ndérmarrjeve té mesme
(vleré indeksi 0.59), dhe mé té ulét né rastin e ndérmarrjeve té€ médha (vleré indeksi 0.54), por gjithsesi me
prirje rénése né té tre grupet e ndérmarrjeve, si né terma gjashtémujoré ashtu edhe né terma vjetoré.

5.5 Pritshmérité pér pagesén e késtit té huasé pér gjashtémujorin e ardhshém

Pjesa mé e madhe e ndérmarrjeve huamarrése (rreth 88%), pavarésisht madhésisé, nuk presin
ndryshim té kostos s€ huasé né gjysmén e paré té vitit 2026. Kjo peshé éshté rritur me 2 pp krahasuar
me periudhén paraardhése, dhe me 3 pp krahasuar me njé vit mé paré. Pér sa i pérket ndérmarrjeve qé
presin ndryshim té késtit, rezulton se 10% e tyre presin rritje dhe 2% presin ulje, duke rezultuar né njé
balancé neto pozitive prej 7%. Kéto pritje jané pérkeqésuar krahasuar me periudhén e kaluar (balancé neto
+2%), por rezultojné mé pozitive krahasuar me njé vit mé paré (balancé neto +10%), gjé gé vihet re kryesisht
te grupet e ndérmarrjeve té vogla dhe té médha.
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Grafik 5.5 Pritshmérité mbi ndryshimin e késtit té huasé né gjashtémujorin e ardhshém
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6. Marrédhénia me bankat dhe pritshmérité pér té ardhmen’?

6.1 Aksesi né financim

Kérkesa pér kredi e ndérmarrjeve, gjykuar nga numri i atyre qé kané aplikuar pér financim, ka
shénuar njé rritje té lehté krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, dhe ka mbetur e pandryshuar
krahasuar me njé vit mé paré. Késhtu, rreth 10% e ndérmarrjeve (krahasuar me 9% né periudhén e kaluar
dhe krahasuar me 10% njé vit mé paré) deklarojné se kané aplikuar pér financim né gjashtémujorin e fundit.
Né terma gjashtémujoré, prirja né rritje evidentohet né grupet e ndérmarrjeve té vogla dhe té mesme,
ndérkohé qé pér ndérmarrjet e médha ka mbetur e pandryshuar. Né terma vjetoré, kérkesa ka rezultuar né
rritje vetém né rastin e ndérmarrjeve té mesme, ku pesha e ndérmarrjeve gé kané aplikuar pér kredi éshté
rritur me 4 pp, ndérkohé gé pér dy grupet e tjera kéto pesha kané shénuar rénie, pérkatésisht me 2 pp pér
ndérmarrjet e vogla dhe me 1 pp né rastin e ndérmarrjeve té médha.

Ndérmarrjet qé nuk kané aplikuar pér hua, né shumicén e rasteve (69% e rasteve), pohojné kryesisht se nuk
e kané té nevojshme pér veprimtariné gé kryejné (pérkatésisht 73% té ndérmarrjeve té vogla, 66% té
ndérmarrjeve té mesme dhe 68% té atyre té médha) dhe kjo peshé ka réné me 3 pp gjaté periudhés dhe
me 2 pp krahasuar me njé vit mé paré; 17% e totalit t& ndérmarrjeve kané vendosur té mos aplikojné pér
shkak se procesi u duket i véshtiré, dhe kjo peshé éshté rritur me 2 pp krahasuar me periudhén e kaluar, e
ardhur nga té tre grupet e ndérmarrjeve; 2% mendojné se kérkesa e tyre nuk do té miratohet dhe 10% e
tyre e vlerésojné mé té lehté huamarrjen nga burime alternative.

12 Pyetjet e késaj rubrike i jané drejtuar té gjithé kampionit té ndérmarrjeve, pérfshiré edhe ato johuamarrése.
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Grafik 6.1.a Kérkesa pér financim e ndérmarrjeve Grafik 6.1.b Ndérmarrjet qé nuk kané aplikuar pér kredi
sipas madhésisé
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Té pyetur se si do té vepronin nése nuk do té financoheshin nga bankat, pjesa mé e madhe e ndérmarrjeve
(rreth 39% e totalit) ka deklaruar se do t'i drejtohet njé banke apo institucioni tjetér financiar, dhe kjo peshé
ka réné krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, por éshté rritur krahasuar me njé vit mé paré, e ardhur nga
té tre grupet e ndérmarrjeve. Nga ana tjetér, rreth 39% e ndérmarrjeve deklarojné se do té marrin hua nga
burime alternative dhe 22% pohojné se do té shtyjné né kohé planet e tyre.

Grafik 6.1.c Mundésité e financimit né rast mosfinancimi nga bankat

100% — —
30% 35%
80% - 40% 35% 38% 38% 39% 39%
60% 1 25%
22% 23%
21% 24% 25% 21% 22%
40% -
a5% 43%
20% - 39% 38% 37% 40%
0%
Teé vogla Té& mesme Té médha Total Té vogla Té& mesme Té médha Total
ndérmarrje ndérmarrje
6MI 2025 6MIl 2025
Do té kérkoj né njé banké/institucion tjetér
Do ta shtyj né kohé
Do té& marr hua nga burime alternative
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6.2 Procesi i huamarrjes dhe marrédhénia me bankat

Indeksi i véshtirésisé sé procesit té huamarrjes nga bankat, pér periudhén, ka rezultuar 0.35 pér
totalin e ndérmarrjeve, duke shénuar rritje krahasuar me periudhén paraardhése, por rénie krahasuar
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me njé vit mé paré. Ky indeks vijon té mbetet midis nivelit “normal” dhe “i véshtiré" pér té tri grupet e
ndérmarrjeve. Krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, niveli i véshtirésisé éshté vlerésuar né rritje dhe né té
njéjtén masé nga té tre grupet e ndérmarrjeve.

Grafik 6.2.a Indeksi i véshtirésisé sé marrjes sé njé huaje Grafik 6.2.b Indeksi i réndésisé sé marrédhénies me
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Marrédhénia me bankat, e matur nga indeksi pérkatés, vijon té vlerésohet midis nivelit “e réndésishme” dhe
“e domosdoshme”, me njé vleré prej 0.70 pér totalin e ndérmarrjeve, duke mbetur i pandryshuar krahasuar
me gjashtémujorin e kaluar, dhe ka shénuar rénie té lehté krahasuar me njé vit mé paré.

6.3 Véshtirésia e pérfitimit té huasé' dhe planifikimi i huamarrjes

Kostoja e kredisé vijon té konsiderohet si elementi kryesor gé véshtiréson pérfitimin e njé huaje
bankare, mé i theksuar pér ndérmarrjet e vogla dhe ato té mesme. Vlerésimi pér kété element ka
shénuar njé rritje té lehté pér té tri grupet e ndérmarrjeve krahasuar me periudhén e kaluar, por ka vijuar té
bjeré pér ndérmarrjet e vogla dhe té médha.

13 Ky indeks llogaritet duke peshuar pérgjigjet e ndérmarrjeve ndaj totalit té pérgjigjeve sipas njé koeficienti, i cili rritet me rritjen e
véshtirésisé sé kétij procesi. Koeficienti pér alternativén “shumé e thjeshté” = 0, “normal” = 0.25, “i véshtiré” = 0.5, “shumé e véshtiré”
= 0.75, "pothuajse i pamundur” = 1.

4 Ky indeks llogaritet duke peshuar peshat e pérgjigjeve té ndérmarrjeve ndaj totalit té pérgjigjeve, sipas koeficientéve qé marrin
vlerat: 1 pér alternativén “"e domosdoshme”, 0.5 pér alternativén “e réndésishme” dhe vlerén 0 pér alternativén “jo dhe aq e
réndésishme”.

15 pér té vlerésuar véshtirésing e pérfitimit té njé huaje bankare, ndérmarrjeve iu éshté kérkuar té japin gjykimin e tyre pér njé séré
elementesh cilésore, sipas njé sistemi vlerésimi me 5 shkallé, ku shkalla mé e ulét e véshtirésisé éshté 1 dhe shkalla mé e larté éshté 5.
Pér té marré njé vlerésim mesatar pér secilin element cilésor, shkallét e vlerésimit nga 1 né 5 peshohen me peshat e pérgjigjeve té
dhéna nga ndérmarrjet.
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Grafik 6.3.a Niveli i véshtirésisé sé pérfitimit té njé huaje
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Pértej kostos, si elemente té tjera té véshtirésisé sé pérfitimit té kredisé nga bankat (mbéshtetur né
vlerésimin e mesatarizuar té tyre), listohen edhe “paqartésia e kérkesave té bankés dhe procedurat
burokratike” dhe “kosto e larté financiare pér té plotésuar kérkesat e bankés”. Gjithsesi, réndésia e kétyre
elementeve éshté vlerésuar gjithashtu né rénie nga té tri grupet e ndérmarrjeve.

Lidhur me planifikimin pér huamarrje né gjashtémujorin e ardhshém, ndérmarrjet jané pérgjigjur se
kérkesa pér kredi pritet té jeté pozitive, dhe né rritje krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe
krahasuar me njé vit mé paré. Késhtu, rreth 39% e tyre deklarojné se “nuk ka asnjé mundési” gé té kérkojné
njé kredi bankare gjaté periudhés sé ardhshme, dhe kjo peshé ka réné si né terma gjashtémujoré ashtu
edhe né terma vjetoré, pér té tri grupet e ndérmarrjeve. Ndérkohé, pesha e atyre gé pohojné né shkallé té

ndryshme sigurie ("ka pak mundési”, "shumé mundési” apo "éshté e sigurt”) qé té kérkojné njé kredi gjaté
gjysmeés sé paré té vitit 2026, ka shénuar rritje, mé e theksuar né rastin e ndérmarrjeve té vogla.
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Indeksi i vlerésimit té planifikimit té huamarrjes pér gjashtémujorin e ardhshém' rezulton né nivelin 0.43
pér totalin e ndérmarrjeve, duke shénuar rritje krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe krahasuar me njé
vit mé paré. Kjo rritje ka ardhur kryesisht nga ndérmarrjet e vogla dhe mé pak nga dy grupet e tjera.

Grafik 6.3.b Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas Grafik 6.3.c Indeksi i planifikimit té huamarrjes
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

16 per té vlerésuar pérgjigjet e ndérmarrjeve éshté ndértuar indeksi mbi planifikimin e huamarrjes, i cili llogaritet duke peshuar peshat
e pérgjigjeve té ndérmarrjeve ndaj totalit té pérgjigjeve sipas njé koeficienti, i cili rritet me rritjen e mundésisé sé huamarrjes. Koeficienti
pér alternativén: "nuk ka asnjé mundési” = 0.25; "ka pak mundési” = 0.5; "ka shumé mundési” = 0.75; "éshté e sigurt” = 1.
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