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ABSTRAKT

Ky material diskutimi analizon né ményré empirike fakforét
e brendshém dhe t& jashtem gé lidhen me stabilitetin bankar,
vecanérisht nése rreziku primar sovran ndikon stabilitetin bankar.
Pér kété arsye, ne kemi ndjekur njé metodé 1€ re pér pérllogaritien e
njé indeksi rreziku pér sistemin bankar shgiptar, i cili bazohet né t&
dhénat e bilancit kontabél gé raportohen nga bankat dhe pasqyron
gjendjen e tyre né aspektin individual. Modeli vlerésohet népérmiet
metodés sé pérgjithshme t& momenteve me & dhéna panel pér
periudhén T3 2008 — T3 2015. Rezultatet mbéshtesin piképamjen
se rmeziku primar sovran nuk ndikon stabilitetin e bankave,
ndonése efekli i tij &shté gjetur negativ. Pérkundrazi, &shté gjetur
se pérmirésimi i kushteve makroekonomike dhe i atyre financiare
pérbéjné ndér faklorét e jashtém mé té réndésishém. N& f& njéjten
kohé, leva financiare dhe eficienca operative jané ndér foktorét
specifiké t& bankave gé e ndikojné mé tepér stabilitefin.

Kodi JEL: C26, E32, E43, G21, H63.

F/'o/éf /<y<;e: Stabiliteti bankar, rreziku primar sovran, té dhéna

panel, MPM.

1. HYRJE

Kriza financiare globale (KFG) e vitit 2007 ritheksoi edhe njé
heré se stabiliteti i sekiorit financiar shgiptar &shté shumé i varur
nga zhvillimet gé lidhen me sistemin bankar [Banka e Shqipérisé
(2015]]. Kjo pér shkak se sistemi bankar pérbén sekforin kryesor
pér mbéshtetien e akfivitetit ekonomik, i cili mund € démtohet
seriozisht, nése bankat, agjentét mé t& shquar né tregjet financiare,
shfagen né disa momente 1€ trazuara dhe nuk mund t& kryejné sic
duhet funksionin e tyre financiar. Kjo u bé edhe mé e dukshme né
periudhén e krizés s& borxhit grek, né t& cilén sistemet bankare
né té gjitha vendet e Evropés lindore dhe Juglindore (EUL), dhe
né vecanti Shqipéria, u pérballén me disa sfida t& réndésishme.
S€ pari, bankat duhej € financonin njé¢ politiké fiskale vendase
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ekspansioniste, né njé kohé kur tregjet financiare filluan t& véné
né piképyetie affésiné paguese € vendeve me nijé nivel borxhi
relativisht 1€ larté, ndérkohé gé spread-et né rritie u béné nxitési
kryesor pér njé rrezik t& mundshém sistemik pér t€ gjitha bankat
evropiane, vecanérisht né fund t& vitit 2011 dhe né verén e vitit
2012 [Black, et al.,, (2016]]. Sé dyti, efektet ‘spil-over’ dhe
problemet né bilancin kontabél t& bankave shgiptare shkaktuan
nié tkurrje t& fluksit & kreditimit bankar ndaj sektoréve t& tieré 1€
ekonomisé vendase pér shkak & nevojés pér 'deleverage’. Né &
nigjten kohé, pavarésisht njé politike monetare stimuluese, spread-et
né rritie u shogéruan me njé rritie 1€ brishtésisé s& sistemit bankar
(shih grafikun T né Shtojcé), ndiekur kjo nga shiréngimi i kushteve
financiare né disa sekioré dhe térhegja e konsiderueshme e flukseve
te kopitoht né ekonomi dhe/opo financim t& borxhit, duke e béré
até mé & shtrenjté dhe t& véshtiré pér t& mbéshtetur ekonominé
népérmiet kreditimit.

Nga piképamja empirike, literatura ekzistuese paraget njé
analizé & p|ofé lidhur me faktorét e brendshém (mikro) dhe ata &
jashtém (makro) gé pércakiojné stabilitetin bankar. Gijithsesi, pértej
kétyre rasteve, njé céshtie kérkon ende njé pérgjigje empirike, pasi
ende nuk ka déshmi lidhur me efektin gé rreziku primar sovran ka
tek stabiliteti bankar né rastin e njé ekonomie & vogél t& hapur né
zhvillim, pra si Shqipéria, dhe né vecanti pas KFG-sé. Prandaj,
qéllimi i kétij studimi éshté t& vlerésojé se si dhe né ¢faré mase
pércohet efekli i kétij rreziku né stabilitetin bankar, i cili mund t&
siellé si pérfundim njé rrifie 1& brishtésisé financiare. Pér kéfé arsye,
studimi bazohet tek njé kampion me t& dhéna tremujore pér 16
banka gé operojné né sekiorin financiar shqgiptar gjaté periudhés
2008-2015. Metoda empirike pér analizimin e hipotezés soné
ndjek njé proceduré me pesé hapa.

Sé pari, llogaritia e treguesit t& stabilitetit bankar bazohet né &
dhénat e bilancit kontabél dhe pasqyrat e bankave gé raportohen
né bazé té kriterit CAELS, t€ cilat mé pas jané shndérruar né njé
matés & vetém népérmiet metodés sé Analizés s& Komponentit
Kryesor [AKK]. Sé& dyti, ky tregues shprehet si funksion i freguesve
t& brendshém (mikro) dhe atyre t& jashtém (makro) me t& dhéna
panel, i cili mé& pas vlerésohet népérmjet Metodés sé Pérgjithshme
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€ Momenteve (MPM]. N& fundmi, analiza empirike pasqyrohet
mé te] me nijé séré testesh t& kontrollit t& fortésisé sé rezultateve. Né
niérén ané, analiza pérfshin nié séré freguesish pér t& shmangur
problemin e identfifikimit jo t& ploté t& modelit. Né& anén tjetér, modeli
zgjerohet mé tej, duke pérfshiré né t& edhe njé tregues shpjegues
qé lidhet me aktivitetin jashté bilancit kontabél t& bankave, né t&
cilin afo jané 1€ pérfshira dhe gé mund 1€ keté pasojé pér stabilitetin
bankar.

Rezultatet e kétij studimi paragesin prova t& forla empirike
qé mbéshtesin piképamjen se reziku primar sovran e ndikon
negativisht stabilitetin e bankés. Megjithate, efekti i pérgimit 1€ kétij
rreziku éshté relatfivisht i ulét. Né & njgjten kohé, vihet re se bankat
jané mé & ndjeshme ndaj zhvillimeve ekonomike dhe risgeve
makroekonomike, & tilla si dominanca fiskale, stabiliteti financiar
efi. Gjithashtu, edhe treguesit gé lidhen me sjellien specifike t&
bankave kané rezultuar se ndikojné mbi stabilitetin e bankave né njé
ményré té réndésishme - vecanérisht risku i likuiditetit dhe i kapitalit,
si dhe efikasiteti operacional. Gjithashtu, vérehet se pérfshirja mé e
madhe né aktivitete jashté bilancit lidhet negativisht me stabilitetin
bankar, por ky efekt &shté relativisht i vogél dhe i paréndésishém
nga piképamja statistikore. Pjesa fiefér e rezultateve nénkupton gé
stabiliteti &shte mé pak i ndjeshém ndaj shkallés s&¢ ndérmietésimit
financiar, kapitalit t& tepért, pérfitimit dhe rrezikut té kredisé.

Ky material plotéson literaturén ekzistuese lidhur me kété ¢céshtje
né tre aspekie kryesore. Sé pari, né dijeniné tong, ky éshté studimi
i paré gé analizon né ményré empirike lidhjen midis rrezikut primar
sovran dhe stabilitetit bankar, vecanérisht duke u fokusuar vetém
né periudhén pas krizés financiare. Prandaj, gietjet e kétij studimi
mund & jené mjaft t& réndésishme pér investitorét dhe rregullatorét.
Ky éshté gjithashtu studimi i paré gé adreson ¢éshtiet midis rrezikut
primar sovran dhe stabilitetit né rastin e njé ekonomie né zhvillim,
né vecanti né rastin e sistemit bankar shgiptar. Sé& dyti, ndryshe
nga punimet e fiera, freguesi i sfabilitefit nuk bazohet tek treguesit
e pérdorur gjerésisht, té tillé si rezultati Z dhe/apo raporti i kredive
me probleme (KMP), pér t& cilat Fu, et al., (2014] ofrojné disa
argumente kundér, si njé fregues pér matjen e stabilitetit bankar. Né
1€ kundért, freguesi i pérzgjedhur né kété studim pérfshin aspekte t&
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ndryshme t& rrezigeve bankare - p.sh. mjaftueshmérinég e kapitalit,
cilésing e akfiveve, t& ardhurat, likuiditetin dhe ndjeshméringé ndaj
rmezikut t& fregut - & cilot mé& pas u paragitén né formén e nié
freguesi t& vetem népérmijet metodés statistikore AKK. Pér kété arsye,
ne besojmé fugimisht se ky tregues &shté cilésisht mé i afté pér &
identifikuar drejipérdrejt fakiorin kryesor g& shpreh mé miré episodet
e brishtésisé bankare, né kohé dhe pa humbur shumé informacion.
Kio qasje éshté e favorshme edhe pér faktin se ai shmang ¢do
pengesé (p.sh. véllimi i pamjaftueshém i t& dhénave ose sinjaleve
false] gé lidhet me pérdorimin e qasjes binare ndaj krizave (Hagen

dhe Ho, 2007).

Me sa dimé, asnjé studim i méparshém nuk ka pérdorur nijé
fregues té fillé pér t& matur stabilitetin bankar si fregues t& varur, né
kontekstin e analizimit se si ndikohet stabiliteti bankar nga rreziku
primar sovran, dhe besojmé se ky &shté njé hap i réndésishém
pérpara drejt & kuptuarit mé t& miré & mekanizmave themeloré. Sé
fundi, ky studim shmang ¢do pengesé, si¢ pérshkruhet edhe nga
Uhde dhe Heimeshoff (2009), gé lidhet me ¢éshtiet e t& dhénave
né panel pér vende t& ndryshme, si dhe siguron krahasueshméri
midis freguesit & varur dhe atyre t& pavarur, nisur nga fakti se ky
studim pérgendrohet né nié vend 1€ vetém. N& ményré t€ ngjashme,
ky studim nuk bazohet tek 1€ dhénat e marra nga baza e & dhénave
t€ Bankscope, por burimi i tyre lidhet me bazén e t& dhénave &
marra nga Banka e Shqipérisg, e cila pérbén nié burim mé 1€ sakié
dhe mé t& besueshém té & dhénave bankare.

Materiali éshté strukturuar si mé poshté: seksioni 2 paraget njé
pérmbledhje € literaturés s& lidhur me kété céshtie; seksioni 3
shpjegon aspektet kryesore t& metodologijis€; rezultatet paragiten
né seksionin 4; pérfundimet e materialit pérmbhdhen né seksionin
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2. LITERATURA

Né pérputhje me piképamijet e duhura teorike, shumé studime t&
kohéve t& fundit jané pérp]ekur te Ono|izo]né empirikisht gésht]e’r gé
lidhen me stabilitetin bankar. Megjithaté, ato mund t& pérmblidhen
né dy forma. Né niérén ané géndrojné studimet relafivisht t& lidhura
me qasjen pér shndérrimin e episodeve 1€ brishtésisé bankare apo
edhe matien e késaj dukurie népérmiet treguesve binaré dhe/
apo cilésoré. N& anén fiefér, géndron grupi i studimeve, t& cilat
jané thelbésore pér t& kuptuar formén sipas sé cilés jané studiuar
fenomene t& caktuara gé lidhen né ményré t€ drejtpérdrejté dhe/
apo f& terthorté me stabilitetin bankar.

2.1. RISHIKIMI | LITERATURES LIDHUR ME
TREGUESIN E STABILTETIT BANKAR

Rishikimi i literaturés pér matjen e rrezikut bankar paraget njé
séré treguesish & ndryshém, pjesa mé e madhe e & ciléve jané &
lidhur me bilancin kontabél & bankave dhe mund t& pérdoren pér
matjen e brishtésisé bankare dhe/apo rrezikun bankar. Megjithaté,
nuk ka asnjé konsensus nése ndoniéri prej tyre pérbén njé tregues
relativisht pérshtatshém pér 1€ matur rrezikun dhe/apo stabilitetin
bankar [Noth dhe Tonzer (2015])]. Pér shembull, midis shumé
autoréve, Boudebbous dhe Chichti (2013) pajtohen me fakfin
se stabiliteti bankar éshté potencialisht i véshtiré 1€ pércakiohet e
& matef, pér shkak t& ndryshimeve t& vazhdueshme né mijedisin
financiar dhe até bankar. Disa autoré, e frajfojné ¢éshtien pér
matjen e freguesit t& stabilitetit bankar nga piképamia e mungesés
sé krizave dhe volatilitetit ose stresit 1 tepért apo né kéndvéshtrimin
e njé gjendjeje t& géndrueshme 'steady state’, né & cilén sistemi
financiar (bankar) kryen né ményré efikase funksionet e fij kryesore
ekonomike, si¢ jané shpérdarja e burimeve dhe e rrezikut, si dhe

mundésimi i pagesave [Deutsche Bundesbank (2003) dhe Jahn dhe
Kick (2012)].

Ne kété aspekt, literatura ndahet né tekste gé i pérdorin treguesit
e lidhur me stabilitetin bankar, pér vierésimin e efekteve & tij tek
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fregues té fieré; dhe né ato gé fokusohen né analizimin e ndikimit
qé fakioré t& ndryshém kané mbi stabilitetin bankar. Grupi i paré
pérmban: studime gé pérdorin tregues té vetem dhe/ose té pérbéré;
studime gé identifikojné treguesit kryesoré gé lidhen me stabilitetin
bankar; si dhe studime gé llogarisin tregues t& bazuar tek qasja e
sistemeve t& paralajmérimit 1€ hershém, né & cilat vlerésohen, né
ményré empirike, shkaget e periudhave jo 1€ géndrueshme sipas njé
qosjeje ex post. Pér shembull, disa i referohen riskut bankar duke
u bazuar tek tregues té tillé si rezultati Z, i cili paraget distancén
e bankés nga falimentimi i mundshém dhe llogaritet si diferenca
midis fitimit & bankés dhe kapitalit aksioner t& saj, & shprehur si
raport ndaj luhatshmérisé sé fitimit t& bankés. Kjo gasje pérfshin
studimet e: Demirgic-Kunt, et al., (2008); Berger, et al., (2009);
Kasman dhe Kasman (2015); Dushku (2016); dhe Noth dhe Tonzer
(2015). Nga ana tiefér, ekziston edhe njé grup fietér studimesh gé
bazohen tek tregues € tillé si raporti i kredive me probleme [Berger,
et al., (2009); Jiménez, et al., (2013)], dhe/apo humbjet nga
provigjionimi [Noth dhe Tonzer (2015); Dushku (2016)].

Né piképamien e treguesve rmegullatoré makroprudencialé,
disa studime jané bazuar fek treguesit binaré!, t& cilét mbéshteten
tek kombinimi i & dhénave makroekonomike dhe atyre né nivel
bankar, pér t& sinjalizuar periudhat e brishtésiseé dhe/apo
pagéndrueshmérisé. Megijithaté, Hagen dhe Ho (2007) shprehen
kundér pérdorimit t& kétyre treguesve, pasi qasja binare mund té
japé njé informacion jo & sakié pér dy arsye kryesore. Sé pari,
ndérhyriet e autoritetit t& mbikéqyrjes bankare mund t& ndodhin edhe
né mungesé 1 nié krize akute né sektorin bankar. Sé dyti, jo ¢do
krizé con né nié ndérhyrie 1€ dukshme té& kétij autoriteti, pasi bankat
gendrore dhe rregullatorét mund t& jené né gjendije t& shmangin me
sukses njé krizé, duke pérdorur mjete mé pak spekiakolare.

Pér shembull, duke u bazuar tek njé qasje jobinare, Fiordelisi, et
al., (2011) mat rrezikun e bankés pérmes njé treguesi t& frekuencés
s& akumuluar t& falimentimit t& pritur?. Pér analogiji, pér & njgijtin

! Shih ndér € fieré: llling dhe Liu (2006); Jahn dhe Kick (2012); Cevik, ef al., (2013);
Shijaku (2017al; dhe Shijaku (2017b).

2 Ky tregues llogaritet nga Moody's, duke u bazuar né trashégiming e modelit &
Kealhofer, McQuown dhe Vasicek, i cili shkurtimisht njihet si modeli KMV.
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qéllim, Otker dhe Podpiera (2010) bazohet tek treguesi i shkémbimit
€ falimentimit t& kredisé (CDS). Ndérkohg, né studimin e tyre
Cleary dhe Hebb (2016) bazohen tek treguesi Z, i cili éshté njé
fregues kontabél g& mundéson analizimin njéherésh (jo né ményre
sekuenciale) dhe né kohé té karakteristikave individuale té bankave
dhe/apo nié sekiori t& caktuar, né raport me siellien gé lidhet me
riskun bankar. Nga ana tjetér, Black, ef al., (2016) mbéshtefen tek
freguesi i primit t& sigurisé sé rrezikut t& brishtésisé, i cili &shté njé
ndérthurie e madhésisé sé bankés, probabilitefit t& falimentimit t&
bazuar tek CDS, dhe korrelacionit t& kthimit nga kapitali aksioner.

2.2. RISHIKIMI | LITERATURES MBI QASJEN
EMPIRIKE PER ANALZIMIN E CESHTJEVE QE
LIDHEN ME STABILITETIN BANKAR

Efektet e krizés financiare t& vitit 2007 sollén edhe nié heré
¢éshtien e rmezikut t& bankés né zemér t& diskutimit akademik, i cili
mund t& kategorizohet gjithashtu si mé paré, nga piképamia teorike
dhe ajo empirike. Né& rastin e paré, rishikimi i literaturés fokusohet
kryesisht tek fakiorét gé pércakiojné stabilitetin bankar. Né kété
aspekt, Hutchison (2002) bén njé dallim midis tre grupe modelesh,
t& tilla si: modeli i falimentimit t& bankés, si né rastin e Diamond
dhe Dybving (1983); modeli i goditieve & térthorta & kanalit &
kredisé, sipas sugjerimit t& Bernanke, et al., {1992); dhe modeli i
rrezikut moral sipas Demirgic-Kunt dhe Detragiache (2002). Nga
ana tjetér, kuadri empirik, identifikon disa tregues potencialé né
pérputhje me nié ose mé shumé modele teorike gé pérfshihen né dy
kategori kryesore, domethéng, pércakiuesit e brendshém dhe ata
t& jashtém. Kategoria e paré pérbéhet nga tregues € ndikuar nga
objektivat e politikés s&¢ menaxhimit & bankés dhe aftésia e tyre
pér t& monitoruar rreziget dhe, né kéte ményré, pérgendrohet né
freguesit tipiké gé bazohen né bilancin kontabél & bankés, & filla
si: madhésia; cilésia e aktiveve; niveli i likviditetit dhe kapitalizimit
& bankés; efikasiteti operacional; dhe leva financiare. Ndér kéto
studime, Caprio dhe Klingebiel (1997) pérmendin si burim kryesor
1€ brishtésisé bankare aftésing e tyre pér t& monitoruar cilésing e
kreditimit, ndérsa Dell'Ariccia, et al., (2008) tregojné se standardet
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e lidhura me huadhénien bankare mund t& bien, vecanérisht
gjaté krizave € huadhénies bankare dhe flluskave t& ¢mimit t&
banesave, pér shkak se bankat jané t€ detyruara t& mbajné njé
nivel t& cokivar t& ardhurash dhe/ose synojné t& jené pérséri
piesé e tregut. Gjithashtu, pér autoré & tjeré, si p.sh. Diamond
dhe Rajan (2005) dhe Jutasompakorn, et al., (2014), arsyeja pse
déshtimet e bankave jané ngjitése éshté e njéjté me arsyen gé
akfivet e tyre jané jolikuide dhe mungesa sistematike e likuiditefit
né tregun ndérbankar t& parasé, si dhe rritja e integrimit financiar
mund t& béjé gé presionet e likuiditetit t& kthehen lehte né céshtie
1€ paaftésisé paguese sistemike. Kjo konfirmohet edhe nga gjefiet
e Berger dhe Bouwman (2013), & cilét sugjerojné se kapitalizimi i
miré i bankave éshté thelbésor pér 1€ amortizuar goditjet negative
gjaté episodeve té frazuara.

Kategoria tietér e treguesve 1€ pérfshiré né studimin e ¢éshtieve gé
lidhen me stabilitetin bankar bazohet tek treguesit makroekonomiké
dhe 1€ industrisé bankare. Pra ky grup treguesish jané ekzogjené né
raport me vendimmarrjen dhe politikat specifike t& bankés. Né kété
piképamie, sipas Demirguc-Kunt dhe Detragiache (2002), njé grup
fietér treguesish jané & lidhur me problemet e mbikégyries bankare,
€ tilla si aspektet ligjore pér zbatimin e kontratave, burokracing dhe
standardet e kontabilitetit, instrumentet e sigurimit & depozitave efj.
Per shembull, Pill dhe Pradhan (1997) konfirmojné nijé korrelacion
pozitiv midis brishtésisé bankare dhe bumit t& kredive. Ndérkohg,
Eichengreen dhe Rose (1998) e véné mé shumé theksin né efekiin
qé ka spread-i né rritie dhe interesat e larta, t& cilat mund t€ jené
fregues t&: problemeve bankare; nevoiés pér € frenuar normat e
larta t& inflacionit; dhe €& nevojés pér € ruajtur gmimin e monedhés
vendase; t& cilat kané € ngjaré t& démfojné bilancin e bankés,
edhe nése éshté e mundur & trasferohen pjesérisht tek huamarrési.

Kaminsky dhe Reinhart (1998) zbuluan gjithashtu se deficitet
fiskale t& médha dhe 1€ pérkegésuara tentojné 1€ rrisin probabilitetin
e krizave bankare, ndérkoh& gé efekii i rrifies sé bazés monetare
éshte i papérfillshém. Midis kétyre studimeve, Honohan (2000
zbulon se kriza shpesh ndodh né pjesén e dyté té cikleve t& bumit
ekonomik, ndérsa njgé numér studimesh raportojné se kriza ka mé
pak gjasa & ndodhé né vendet: me rritie reale 1€ forté ose pozitive;
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luhatshméri mé t& ulét 1€ presioneve inflacioniste; dhe menaxhim
mé & miré t& flukseve & kapitaleve t& huaja [Demirguc-Kunt dhe
Detragiache, (2005)]. Jahn dhe Kick {2012) konstatojné se stresi
bankar lidhet mé shumé me nivelin e pérgendrimit t& portofoleve &
huave bankare, dhe kjo lidhet me fakfin se bankat e specializuara
priren f& jené mé & géndrueshme sesa ato t& diversifikuara. Né t&
niéjtén kohé, Boudebbous dhe Chichti (201 3) raportojné se normat
e larfa t& zgjerimit t& kredisé mund t& financojné nié flluské ¢cmimi
t& akliveve e pér pasojé, njé rritie t& brishtésisé bankare, t€ cilat
shpesh paraprihen nga pérkegésimi i kushteve té tregtisé, por edhe
nga mbicmimi i kursit t& kémbimit, edhe pse Domac dhe Martinez-
Peria (2003) konkludojné se kohézgjatja e krizave nuk duket t€ jeté
e ndikuar nga zhvillimet né kursin e kémbimit. Nga ana tietér, duke
u bazuar tek studimi i periudhés para vitit 2007, Cole dhe White
(2012) pérdorin njé model regresioni logaritmik & shuméfishté pér
t€ analizuar arsyen pse bankat tregtare déshtuan gjaté krizés sé
fundit financiare. Ata dalin né pérfundimin se treguesit kryesoré gé
lidhen me kriteret e CAMELS-it jané potencialisht mjaft efikas pér €
shpjeguar déshtimet e bankave gé u mbyllén gjaté vitit 2009. Edhe
Fahlenbrach, et al., (2012) déshmojné se ecuria pérgjaté krizés sé
vitit 1998 e kthimit nga investimi né aksione, ishte njgé mjet i miré
pér t& parashikuar probabilitetin e déshtimit gjaté krizés. Autorét
gjithashtu freguan se mbéshtetia né financimin afatshkurtér, levat e
larta dhe ritmet e larta 1€ rrities, jané t& lidhura me performancén e
dobét t& bankave né t& dy krizat.

Midis studimeve 1€ fiera, Aubuchon dhe Wheelock (2010
shgyrtojné brishtésing e bankave, pér periudhén 1 janar 2007
- 31 mars 2010, duke u fokusuar kryesisht né karakferistikat
ekonomike rajonale & lidhura me déshtimet bankare, se sa né
frequesit specifiké t& bankave. Studime 1€ fiera, ndér t& cilét afo
& realizuara nga Ivashina dhe Scharfstein (2010), Campello, et
al., (2011) dhe Dwyer, et al., (2011), jané fokusuar tek kanali i
kredisé. N& kété ményré, ata déshmojné se bankat kané ulur masén
e huadhénies pérgjaté krizés, pér t& shmangur goditjet e lidhura me
rrezikun e likuiditetit. Beltratti dhe Stulz (2012) konfirmojné gjefjet
e Laeven dhe Llevine (2009), né lidhje me periudhén para KFG-sg,
por sfidojné géndrimin se mbikéqyria e dobét bankare ishte ndér
shkaktarét kryesoré t& késaj krize. Nga ana tietér, né njé studim t&
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fundit, DeYoung dhe Torna (2013) gjejné se ményra e realizimit
€ t& ardhurave bankare dhe veprimtaria né té cilén kéto banka u
pérgendruan ishin ndér shkaktarét kryesoré té brishtésisé bankare té
krizé&s. Berger dhe Bouwman (201 3] fokusohen tek efekti i kapitalit.
Autorét pranoijné se efekti i kapitalit ndaj probabilitefit & mbijefesés
dhe madhésisé sé bankés ndryshon pérgjaté krizave bankare, ashtu
si dhe né kohé normale. Né vecanti, autorét dalin né pérfundimin
se kapifalizimi i miré i bankés rrit probabilitetin e mbijetesés pér
bankat e vogla dhe pérmiréson performancén e atyre € mesme dhe
t& médha, kryesisht gjaté krizave bankare. Nga ana fietér, duke
u mbéshtetur né studimin e Cole dhe White (2012), Antoniades
(2015) argumenton se déshtimet e bankave fregtare né SHBA
mund f€& shpjegohen nga pérkegésimi i kushteve né sektorin e
pasurive & paluajtshme - njé proces gé filloi gé né vitin 2006 dhe
zgjati edhe pas pérfundimit 1€ KFG-sé. Autori identifikon fri burime
t& ekspozimit bankar né sektorin e pasurive t& paluajtshme, t€ cilat
veprojné népérmiet aktiveve t& saj: (a) akfivet jolikuide; (b) lefrat
me vleré & fregtueshme; dhe (c| porfofolet e linjés sé kredisé jashté
bilancit kontabél.

3. METODOLOG]/IA DHE Tt DHENAT
3.1. TREGUESI | STABILITETIT BANKAR

Nga piképamija e strukiurés, sekfori bankar pérbén segmentin
mé 1€ réndésishém 1& sistemit financiar shqiptar dhe si i fillé, kérkon
nié vémendje mé t& madhe kur béhet fjalé pér analizat financiare
€ tij (Kalluci, 2011), ndérsa vleré t& shtuar pérbén frajtimi i
bankave né aspektin individual. Prandaj, né ndryshim nga matésit
e fieré t& pérllogaritur né Bankén e Shqipérisé®, né kéte punim,
pikénisja e matjes dhe ndértimit & njé treguesi té stabilitetit bankar
éshte Sistemi Uniform i Vlerésimit Financiar, prezantuar né vitin
1979 né legjislacionin e SHBA-ve, € referuar si vierésimi CAELS
(miaftueshméria e kapitalit, cilésia e aktiveve, fitimi, likuiditeti dhe

% Shih: Kalluci (2011); Kota dhe Sage (2013); Shijaku [2014); Sage, et al., (2015).
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ndjeshméria ndaj rrezikut & tregut (shih Tabelén 2 né Shiojcé?).
Sé pari, treguesit e pérfshiré né secilén prej kétyre kategorive jané
normalizuar né nié shkallé t& pérbashkét me mesatare zero dhe
devijim standard 1°. Formula paragitet si mé poshté:

zt:(xfi’z‘) ")
g

ku: X pérfagéson vlerén e treguesit X gjoté periudhés t p
éshté mesatare dhe ¢ éshté devijimi standard. Sé dyti, grupi i
freguesve & normalizuar, & cilét pérdoren brenda nijé kategorie,
jané shndérruar né nié tregues t& vetém, t& palidhur me ané té
procedurés sfatistikore, pérkatésisht sipas qasjes sé& Analizés sé&
Komponentit Kryesor. Gjithashtu, ky fregues &shté normalizuar sérish
pérmes procedurés né ekuacionin 2. Mé pas, freguesit e vlerésuar
pér secilén kategori jané shndérruar pér t& marré vlerat [0, 1], duke
pérdorur metodén statistikore 1€ shndérrimit eksponencial [1 /(1 +
expl-Z*)]. N& pérfundim, matési i stabilitetit bankar &shté ndértuar si
shuma e treguesve eksponencialé & vlerésuar pér secilén kategori,
si mé poshté:

n n n n n
CAELS,py = 01 ) Zig+wp ) Ziatws ) Zig+ws Y Ziy+ws ) Zig (2)
i=1 i=1 i=1 i=1 i=1

o =1 El

*=a,b,c,d,e

Ku: n éshfé numri i freguesve né secilén nénkategori; ‘K’ i referohet
mjaftueshmérisé sé kapitalit; ‘A" pérfagéson njé pérafrues f€ cilésisé
sé aktiveve; 'E’ pérfagéson nié pérafrues 1 fitimit; ‘L' pérfagéson njé
pérafrues t& likuiditetit: dhe 'S" &shté njé pérafrues, i cili i referohet
ndjeshmérisé ndaj rezikut t& tregut. T& gjithé treguesit e pérdorur
brenda ¢do kategorie jané raportuar né Tabelén 1 né Shiojcé. Z*
éshté mesatarja e thjeshté e transformuar né ményré eksponenciale
e vlerave t& normalizuara € ¢do freguesi € pérfshiré né secilin
nénindeks, & cilét mblidhen sé bashku sipas njé peshe t& njgjté, pér
& formuar treguesin e stabilitetit bankar. Mé& pas, indeksi i llogaritur

4 Kjo qasje ésht& paragitur nga Fondi Monetar Ndérkombétar né Guidén e Pérpilimit
2016 mbi tfreguesit e shéndetit financiar, por giHhoshTu edhe nga autoré te tjeré, té tille
si Sere-Ejembi, ef al., (2014).

> Normalizimi i vlerave shmang shirembérimet g& dalin nga diferencimi né mesataret
e freguesve..

-1 /-



pérdoret si matje relative, ku njé rritie né vlerén e indeksit pér ¢do
dimension té vecanté fregon njé rrezik mé té ulét né kété dimension,
pér periudhén né fjalé, krahasuar me periudhat e fiera.

Pérparésité e késaj qasjeje jané té trefishta. Sé pari, sic paragitet
né Grafikun 2 né Shiojcg, CAELS pérbén mé tepér nié miet plotésues
t& dobishém pér ekzaminimin né vend, se sa njé zévendésues té
instrumenteve qé pérdoren pér kété géllim [Befz, et al., (2014]].
Né kéte ményré krijon njé instrument gjithépérfshirés t& mbikéqyries
sé& brendshme dhe njé matés gé mund & pérdoret pér € vlerésuar
stabilitetin e bankave né kohé reale dhe né baza € njétrajtshme,
si dhe pér t& identifikuar ato insfitucione gé kérkojné mbikéqyrie
dhe vémendije t& posacme pér shgetésimet, né lidhje me kushtet e
sekforit bankar aktual dhe afo né € ardhmen. Sé dyti, ajo bazohet
né rekomandimin e Bankés Qendrore Evropiane, BQE (2007).
Prandaj, ne besojmé se ky fregues pasgyron mé& miré strukturén
e sekforit financiar shgiptar, pasi i jep mé tepér peshé sekforit
bankar, ndérsa pérfiton nga nj¢ gamé e gjeré e € dhénave né
nivelin bankar. Sé frefi, pér shkak t& metodés sé ndjekur, treguesi
i sfabilitefit n& rastin toné nuk paragitet né formén e probabilitetit
€ ndodhisé sipas qasjes binare, e pér pasojé t& ofrojé edhe
sinjale & rreme lidhur me episodet e brishtésisé bankare dhe/apo
mjaftueshméring e t& dhénave. Pérkundrozi, llogaritia e fij bazohet
né metodén sfatistikore sipas qasjes sé PKK-s€, e cila &shté mjaft e
n]ohur per evidentimin e fakforit kryesor t& lidhur me analizén toné,
pa humbur shumé informacione®. Pér mé tepér, metoda e ndjekur
éshté njé qasje mé e thjeshté dhe mé e lehté pér t'u shpjeguar dhe
zbatuar. Cka éshté mé e réndésishmija, lejon analizimin e gjendjes
s& bankés né kohé dhe éshté e zbatueshme pér krahasimet midis
bankave.

3.2. TREGUESI | PAVARUR

literatura empirike pasqyron gjerésisht faktorét gé pércakiojné
stabilitetin bankar, t& cilét mund & karakterizohen né njérén ané
me tregues makroekonomiké dhe né anén tietér me tregues té tjeré

¢ Shih gjithashtu: Jolliffe (2002); Ringenér (2008); Abdi, ef al., {2010] dhe James, et
al., (2013).
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qé lidhen né ményré specifike me bankat dhe industriné bankare.
Prandaj, né modelin toné ne kemi pérzgjedhur njé séré treguesish
t& cilét pérdoren gjerésisht né literaturén empirike dhe njgkohésisht
plotésojné kushtet e kampionit t& pérzgjedhur”. Prandaj, né modelin
tong, kemi pérfshiré pesé tregues t& pavarur. Sé pari, né model
u pérfshing dy fregues makroekonomikg, njé tregues i lidhur me
akfivitetin ekonomik dhe njé tjetér i lidhur me rrezikun e sovranitetit
primar, me géllim shmangien e problemit & specifikimit t& gabuar
dhe kapjen e efekteve makroekonomike, t& cilat mund t& ndikojné
njgkohésisht né stabilitetin e bankés. Treguesi i paré, ai i lidhur
me akfivitetin ekonomik, kap efektet g& zhvillimi ekonomik ka mbi
stabilitetin bankar. Pritet g& njé rritie mé e larté ekonomike dhe/ose
nié pérmirésim i pritieve mbi zhvillimet ekonomike, i cili rrit affésiné
e agjentéve ekonomiké pér t& pérmbushur angazhimet e tyre, né
t€ ardhmen, e bén brishtésing bankare mé pak t& mundshme.
Prandaij, pritet gé treguesi i lidhur me akfivitetin ekonomik t€ keté njé
shenjé pozitive. Nga ana fiefér, treguesi i lidhur me rrezikun sovran
pérfagéson né ményré & pérmbledhur koston (¢mimin) e rrezigeve
t& mundshme makroekonomike (p.sh., rreziku po|iﬂk, rreziku i kursit
t& kémbimit, risku makroekonomik, rreziku sovran dhe rreziku i
transferimit] gé lidhen me investimin né njé vend t& huaj. Ai mund t&
zvogélojé marzhin e kthimit & pritur nga investimet e portofolit dhe
duhet t& merret parasysh kurdo, né rast se investoni jashté vendit.
Per shembull, ashtu si sugjeron Jutasompakorn, et al. (2014), njé
fregues i pérshtatshém pér matien e rrezikut primar sovran éshté
diferenca midis normés sé inferesit € brendshme dhe asaj € njé
vendi (ekonomie) & supozuar pa rrezik pér t& investuar. Teorikisht,
pritet gé njé rezik mé i larté primar sovran t& shkaktojé njé rritie
€ normave t& brendshme, e cila e ul aftésiné paguese dhe pér
pasojé, brishtésia bankare &shté mé e mundshme, dhe anasielltas
[Domac dhe MartinezPeria (2003)]. Me fjalé & fiera, ne presim
qé nié rritie e spread-it midis normave vendase dhe atyre t& huaja
t& ndikojé negativisht stabilitetin bankar.

Sé dyti, né modelin e specifikuar u pérfshi treguesi gé lidhet
me madhésiné e bankés, i cili gjithashtu supozohet se reflekion
edhe aspekte t& zhvillimeve & sektorit bankar. Ky tregues u pérfshi

7 Pérfshirja e njé numri t& madh treguesish t& pavarur do t& bénte & pamundur analizén
empirike, nisur edhe nga fakii se kampioni i pérzgjedhur &shté relativisht i vogél.
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nén argumentin se bankat analizojné performancén e tyre duke e
krahasuar me zhvillimet gé pésojné bankat e tiera homologe [Berger
dhe Bouwman (2013)]. Pritet gé ky fregues té keté nié koeficient
pozitiv, duke supozuar se probabiliteti pér t& pérballuar periudhat
e brishtésisé rritet me madhésiné e bankés, né krahasim me bankat
mé t& vogla. Pra, sa mé e madhe t& jef€ banka, ag mé e madhe
éshté aftésia e saj pér t& pérballuar periudhat e krizave. Megjithaté,
mund t& ndodhé gé pértej njé niveli t& cakiuar dhe/apo né kushte
t& caktuara, rritja e dominancés sé nié banke kundrejt bankave
€ tiera mund té jeté kundérproduktive. Nése njé pérgindie mé e
larté e tregut vien pérmes kapitalit mé € larte dhe/ose politikave
mé agresive, kjo mund t& ¢ojé né njé atraktivitet mé t& larte &
produkieve 1& reja, por té rrezikshme, qé sjell depozita mé 1€ larta
dhe/ose njé ndérmietésim mé & madh, dhe né kété ményré, edhe
njé rrifie t& terthorté t& rrezikut bankar, si dhe probabilitet falimentimi

[Besankoa dhe Kanatasb, (1996)].

Sé fundmi, né modelin e specifikuar u pérfshing edhe dy tregues
qé lidhen né ményré specifike me treguesit bankaré. Né njérén
ané, nisur nga sugjerimet e Hughes dhe Mester (2009), né model
u pérfshi njé fregues mbi efikasitetin operacional t& bankés, pér t&
cilin Fiordelisi, ef al. (2015) besojné se &sht¢ mjaft domethénés,
nisur nga supozimi i tyre se autoritetet mbikéqyrése mund té lejojné
bankat mé 1€ efekishme, p.sh. ato me menaxhim dhe cilési relativisht
mé & miré, fleksibilitet mé t& madh, krahasuar me gjendjen sé tyre
t& pérgjithshme t& stabilitetit, ceferis paribus dhe anasjelltas. Pér
mé tepér, Shawtari, et al., (2015) sugjeron se treguesi i efikasitetit
operacional éshté njgé matés mé i miré i performancés s& bankés,
krahasuar me mefodat mesatarizuese, € tilla si kthimi nga akfivet
(RoA| dhe kthimi nga kapitali aksioner (RoE|. Pér kété géllim, ¢do
vendim né nivel bankar pér ta béré bankén mé térhegése dhe/
ose konkurruese dhe anasiellias, do t€ pasqgyrohet né treguesit e
bilancit 1€ bankés. Prandaj, pritet g& nj¢ pérmirésim i efikasitetit
€ bankés t& shogérohet me njé rritie 1€ shéndetit bankar dhe pér
pasojé, edhe t& stabilitetit t& saj. N& anén tjetér, analiza merr né
konsideraté edhe njé fregues qé lidhet me shkallén e kapitalizimit
€ bankés. Pér shembull, njg¢ sasi e mjaftueshme kapitali, e cilo
shérben si njg amortizues dhe/ose element mirégenieje t& bankés
nga piképamja e sigurisé, éshté gjithashtu i réndésishem pér
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veprimfaring e pérditshme operacionale t& saj. Kjo pér shkak se
kapitali vepron si njé tampon kundér humbjeve financiare, duke
mbrojtur bankén nga rreziget e paaftésisé paguese. Nijé nivel i
mjaftueshém kapital u mundéson bankave & pérmbushin raportin
minimal t& miaftueshmérisé sé kapitalit aksioner [Betz, ef al. (2014]].
Prandaj, supozohet se ¢do politikébérie né nivel bankar pasqyrohet
tek strukiura dhe nevoja pér mirékapitalizimin e bankés dhe, né kété
ményré, stabiliteti supozohet se &shté kusht pér levén financiare
& saj. Prandaj, pritet & rreziku i aftésisé paguese t& zvogélohet
me kapitalizimin e bankés, duke i lejuar asaj t& absorbojé ¢do
goditie g& mund 1€ pérjetojé. Prandaj, njé raport i tillé pritet t& jete
pozitivisht i lidhur me stabilitetin e bankés.

3.3 KAMPIONI | TE DHENAVE

Kampioni i t& dhénave pérbéhet nga té dhéna me bazé tremujore
pér periudhén T3 2008 — T3 2015, e cila né total pérfshin 448
observime pér 28 periudha. Ato jané t& grupuara sipas & dhénave
€ lidhura né ményré specifike me bankat individuale dhe atyre
qé lidhen me industriné bankare, t& cilat jané marré nga bilanci
kontabél i 16 bankave gé operojné né Shqipéri, si dhe grupi i t&
dhénave makroekonomike.

Treguesit e lidhur né ményré specifike me bankat dhe ata 1€ lidhur
me industriné bankare, si dhe treguesi i stabilitetit bankar, jané
llogaritur né ményré individuale pér secilén banké. CAELS- mat
stabilitetin bankar t€ llogaritur ashtu si¢ shpjegohet né Seksionin 3.1
(shih edhe Tabelén 2 né Shiojcé), i cili mé pas &shté shndérruar njé
indeks, duke marré si vit bazé mesataren e vitit 2010. EFIKASITETI
shpreh raportin e shpenzimeve bruto ndaj t& ardhurave bruto. LEVA
pérfagéson raportin e kapitalit aksioner ndaj totalit 1€ aktiveve 1€
bankés. MADHESIA lidhet me treguesit e lidhur né ményré specifike
me sektorin bankar. Ai shprehet si raport i akfiveve & bankés ndaj
totalit t& aktiveve té sistemit bankar. Treguesit makroekonomiké jané
fregues t& agreguar, gé pérfagésojné gjendjen e ekonomisé. PBB-
ia pérfagéson Prodhimin e Brendshém Bruto. Ai éshté shndérruar né
terma realé népérmiet deflatorit t& Indeksit 1€ Cmimeve t& Konsumit
(ICK). RSPja pérfagéson diferencén midis normés 12-mujore t&
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bonove t& thesarit vendas dhe normés 12-mujore t& bonove t&
thesarit gjerman. Ato jané shndérruar né terma realé, duke zbritur
normén pérkatése & inflacionit vietor t& brendshém dhe atij gjerman,
t& matur nga ICK-ja shqiptare dhe ajo gjermane.

Té gjithé treguesit bazohen tek vlerat né fund t& periudhés. Ata
jané shndérruar né formé logaritmi, pérve¢ RSPse. Té dhénat pér
zhvillimin e kétij studimi bazohen né disa burime. Té dhénat mbi
PBB-né dhe ICK-né jané marré nga Instituti i Statistikave (INSTAT).
Té dhénat mbi normén e bonove 1€ thesarit vendas jané marré nga
Ministria e Financave. Té dhénat mbi bonot e thesarit dhe ICK-né
gjermane jané marré nga Bloomberg-u. Piesa fiefér e & dhénave
éshté marré nga Banka e Shgipérisé.

3.4. PERQASJA EMPIRIKE

Analiza empirike lidhur me fokusin e kétij studimi u bazua né
studimet e méparshme gé kané 1€ béjné me momentet e véshtira t&
bankave, vecanérisht ato & realizuara nga Wheelock dhe Wilson
(2000), Cole dhe White (2012), Betz, et al. (2014), Black, et
al. (2016). Megijithaté, ndryshe prej tyre, ky studim fokusohet
vecanérisht né analizimin e |idhies midis rrezikut primar sovran dhe
stabilitefit bankar. Prandaj, modeli &shté specifikuar si mé poshté:

CAELS;; = a+ B; * Xi,,t+£i,t (4)

ku, CAELS shpreh stab|||tehn bankar t& bankés i né kohén 1, ku
i=1, N dhe t = 1, T. X, éshté njé vekior i freguesve
shp|egues t& ndaré né Tre kotegorl kryesore: Banka; , pérfagéson dy
freques shpjegues qé lidhen né ményré specifike | e veprimtariné
bankare, t€ fillé si efikasiteti operacional [EFIKASITETI] dhe leva
financiare [LEVA] e bankave; Tregu:, pérbéhet nga njé tregues
qé paraget pozicionin dominues dhé pjesén e fregut gé bankat
zotérojné individualisht [MADHESIA]; Makroekonomia’  pérfagéson
dy fregues & agreguar gé shpjegojné rendimentin ekonomik [PBB]
dhe efektet e pércimit t& njé rreziku sovran relativ mé t& larté [RSP].
a &shté konstante. B; éshté vekior i koeficientéve gé dalin nga
vlerésimi i modelit. €it &shté norma e gabimit gé supozohet 1€ jeté
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me shpémdarije t& njgjté (identike) dhe i pavarur, me mesatare O

dhe variancé o2A = nr?.

Njé problem potencial me Ekuacionin [4] lidhet mé ¢éshtien e
endogienitetit midis treguesve. Prandaj, vlerésuesit e mundésisé
maksimale t& ndodhisé® duhet t& identifikojné momentet, katrori i
t& ciléve minimizohen, né ményré gé t& kénagin vetém néngrupin
e kufizimeve korrekte. Pér kété arsye, analiza empirike bazohet né
qasjen MPM, si¢ &shté propozuar nga Arellano dhe Bond (1991),
si dhe Arellano dhe Bover (1995)°. Kjo qasje éshté gjithashtu e
pérshtatshme pér 1€ zgjidhur problemet e mundshme t& endogjenitetit
[Anderson dhe Hsiao (1981]]. Nga njé kéndvéshtrim prakiik,
freguesit e instrumentit bazohen né informacionin e méparshém t&
freguesve shpjegues t€ pérdorur. Numri i tyre &shté kufizuar deri né 4
vonesa kohore, si¢ sugjerohet edhe nga Roodman (2006). Sé pari,
AR(1) dhe AR(2) jané testet e Arellano-Bond pér autokorrelacionin
e paré dhe & dyté € mbetjeve. Rezultatet e tyre duhet t& jené
€ tilla gé € refuzojné hipotezén zero gé nuk ka korrelacion
serial & rendit & paré dhe & mos hedhin poshté hipotezén zero
& korrelacionit serial t& rendit t& dyté & mbetieve. Mé poas, festi
Sargan dhe Hensen pérdoret pér kufizime mbi identifikimin bazuar
né analogjing e kampionit & kushteve & momentit t& pérshtatura
né procesin e vlerésimit, duke pércakiuar késhtu vlefshméring e
freguesve & instrumentit (d.m.th. testet e mungesés sé korrelacionit
serial dhe konsistencés sé freguesve & instrumentevel. Pritet gé
mefoda e diferencave € peshave & qasjes s&é MPM-s& né hapin e
paré (AB-1) t& zgjidhé edhe paragjykimet e pavullnetshme [gabimet
standarde (Fstatistikat)]. Kjo pér shkak t& varésisé sé saj nga vlerat
e vlerésuara (duke pérdorur mbetiet e vlerésuara nga njé vlerésues
me nié hap), t& cilat mund & ¢ojné né nié pérfundim statistikor
asimptotik joreal'®. Kjo vlen vecanérisht né rastin e njé kampioni me
t& dhéna kohe relativisht t& shkurtér [Arellano dhe Bond (1991]].

& Teknikisht njihet edhe si Maximum Likelihood estimators'.

?Han dhe Phillips (2010) sugjerojné se qasja MPM éshté ndértuar gé & jeté né gjendje
t& arrijé identifikimin e pjesshém t& evolucionit stokastik dhe & jefé i fugishém ndaj
komponentéve t& mbetur jashté modelit & specifikuar.

10 Shih edhe Judson dhe Owen, (1999); Bond dhe Windmeijer (2002); Ansari dhe
Goyal (2014).

-)3-



4. REZULTATET EMPIRIKE
4.1. MODELI BAZE | VIERESUAR

Ky seksion paraget rezultatet e analizés empirike. Fillimisht, lidhur
me procedurén e festimit 1& rréniés njési'', rezultatet né Tabelén 3
né Shtojcé déshmojné se EFIKASITETI dhe LEVA jané t& integruara &
rendit zero 1(0). Kjo do té thoté se ata jané stacionaré, prandaj hyjné
né model né nivel. Treguesit e fier€, t tille si: CAELS, BOONE, PBB
dhe RSP; rezulton se béhen stacionaré né rendin e paré, I(1). Kjo
do t& thoté se afa paragesin karakteristika jostacionare. Prandaj,
afa hyiné né model si ndryshim i rendit té pare, pasi né kete menyré
shndérrohen né gjendje stacionare'?. NE& vijim, ky seksion pasqyron
edhe gjefiet kryesore sipas modelit t& specifikuar né ekuacionin [4],
t€ cilat paragiten né kolonén 1 né Tabelén 4 né Shiojcé. Rezultatet
bazohen tek gasja MPM, ndérsa testet diagnostike déshmojné se
analiza empirike &shté e géndrueshme dhe né pérputhie me kriteret
e mefodologjisé sé zgjedhur'®. Nga nijé véshirim mbi koeficientét e
vlerésuar vihet re se ato kané shenjat e pritura. Pér shembull, RSP-ja
ka efektin e pritur negativ ndaj stabilitefit bankar. Kjo nénkupton gé
amortizimi i kétij rreziku rrit stabilitetin e bankés dhe prandaj, rreziget
mé té uléta pritet t& materializohen népérmijet pérmirésimit 1€ kushteve
né t& cilat bankat ndihen mé komode dhe mé t& géndrueshme.
Ky rezultat ploféson gietjet e Jutasompakorn, ef al., (2014), por,
nga ana fietér, efekti margjinal i vlerésuar konsiderohet relafivisht i
vogél, edhe pse &shté statistikisht i réndésishém, né nivelin prej 10%.
Kijo sugjeron gé bankat i marrin né konsideraté goditjet negative
qé lidhen me két€ mezik, por efekti i pércimit t& tij né stabilitetin
bankar ka gené relativisht i vogél. Ky rezultat mund t€ shpjegohet
nga disa fakioré. Sé pari, huamarria publike éshté orientuar drejt

" Quasja e festit t& rrénjés s& nigsisé pérfshin testet Dickey-Fuller i Zgjeruar (ADF) dhe
Phillips-Perron (PP) Fisher Chi2, té cilat pérdoren kryesisht pér kampion me t& dhéna né
panel t& pabalancuar, sic &shté shembulli yné.

12 Kéfo rezultate joné t& géndrueshme, gjithashtu ndaj testeve & fiera t& rénjés sé
niésisé, pérfshiré tesfin e statistikésW 1€ Im, Pesaran dhe Shin dhe festin Fisher.
Rezultatet mund 1€ jepen sipas kérkesés.

1% Vlerésimi empirik bazohet, gjithashtu, tek gabimet standarde dhe kovarianca (shkallét
e lirisé t& korrigjuara) sipas qasjes ‘White Cross-Section’. Testet diagnostike bazohen
tek rezultatet e testit Sargan dhe Hensen, dhe vlerave kritike t& AR[1] dhe AR(2), t& cilat
raportohen né fund t& Tabelés 4 né shiojcé.
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huamarries mé afatgjaté dhe vecanérisht drejt huamarries sé huaj.
Kio ka ulur presionin mbi bankat dhe né & njgjten kohé ka siguruar
mé shumé likuiditet pér tregun. Sé dyti, geveria ka ndérmarré disa
reforma strukfurore pér & minimizuar rreziget e mundshme fiskale,
qé pérfshijné reformén e sistemit t& pensioneve, sektorin e energjisé
efj. S& fundi, por jo mé pak e réndésishme, bankat né Shqipéri
kané gené t& mirékapitalizuara.

Nga ana fietér, edhe koeficienti i PBB-sé ka njé shenjé pozitive,
sic prite]. Kjo sugjeron, si né rastin e Demigruc-Kunt dhe Detragiache
(2002), qé rritia ekonomike ka njé efekt pozitiv né stabilitefin e
bankave. Efekii rezulton t€ jefé statistikisht i réndésishém né nivelin
1%. Prandaj, do 1€ pritej gé rritia mé e larté ekonomike t& luante njé
rol relativisht vendimtar pér kushtet e stabilitefit & bankés. Nga njé
kéndvéshtrim tietér, ky rezultat nénkupton gé bankat gjithashtu kané
nié rol relativisht t& réndésishém pér kushtet ekonomike né t& cilat
veprojné, pasi njé rritie né akfivitetin ekonomik do t& pérmirésonte
situatén e sistemit bankar, népérmijet ndérmietésimit financiar mé té
larté ose rrezigeve mé t& uléta gé lidhen me rreziget e sovranitetit
& bankés.

Lidhur me treguesit e fieré, rezultatet déshmojné se treguesi gé
lidhet me efektin e dominancés s& bankés né treg, MADHESIA, sic
prite], ka njé efekt pozitiv ndaj stabilitetit. Koeficienti éshté statistikisht
i réndésishém né nivelin 5%. Kjo nénkupton se ekonomia e shkallgs
ekziston né sekiorin bankar shqiptar dhe efekti i saj ndaj stabilitefit
&shté pozitiv. Pra, ashtu si né rastin e Berger dhe Bouwman (2013),
vihet re se madhésia e bankés dhe vlera e aksioneve € tregut mund
& jené burim i fugisé ekonomike pér bankén dhe, ashtu si kapitali,
afo mund t'i bé&jné bankat mé térhegése dhe mé té sigurta, si dhe
u mundésojné atyre t& mbéshtesin nivele mé 1€ larta & kredisé me
kosto mé t& ulét dhe té pérballojné mé miré momentet e krizave.

Né ményré & ngjashme, edhe treguesit e tieré mikro jané gjetur
gjithashtu t& réndésishém pér stabilitetin bankar. Ata kané shenjén e
pritur dhe jané statistikisht t& réndésishém né nivel konvencional. Pér
shembull, EFIKASITET! ka njé koeficient me shenién e pritur negative,
duke mbéshtetur ekzistencén e njé lidhjeje t& terthorté midis tij dhe
stabilitetit. Kjo nénkupton se stabiliteti bankar rritet proporcionalisht
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me pérmirésimin e efikasitetit operacional. Pra, njé pérmirésim i
raportit & t& ardhurave ndaj kostove pritet 1€ pérmirésojé kushtet né
t€ cilat bankat operojné. Kjo lidhje rezulton gjithashtu e réndésishme
nga piképamija statistikore né njé nivel konvencional prej 10%,

uke sugjeruar se ¢éshtiet operacionale jané themelore né aspektin
e sfabilitefit. Prandaj, bankat duhet & jené 1€ vetédijshém se ¢do
vendimmarrje e politikave, né njé pérpiekje pér t'i béré bankat
mé térhegése, e cila mund t& ulé produkiivitetin e saj, do t& kishte
kosto sa i pérket stabilitefit t& tyre. Arsyeja mund & jeté e dyfishté.
Sé pari, né ményré gé t& jené konkurruese, bankat mund ta kené t&
véshtiré 1€ zhvendosin t& gjithé koston ndaj huamarrésve. Sé dyti,
bankat e médha shpesh dikiojné normat e interesit né nivele té
pamundura pér bankat e fiera, duke i béré afo jokonkurruese dhe
pér pasojé, affésia e tyre pér t& mbuluar kostot fikse bie. S& fundmi,
edhe freguesi i lidhur me efektin e kapitalit ndaj stabilitetit bankar
shogérohet nga njé koeficient pozitiv i pritur. Pra, marrédhénia midis
LEVAs dhe CAELS-t rezulton pozitive. Giithashtu, marrédhénia
midis tyre rezulton t& jefé stafistikisht e réndésishme né nivelin pre;
1%. Kjo nénkupton se kapitalizimi i miré i bankés éshté po ashtu
nié faktor miaft thelbésor pér stabilitetin. Vlen t& pérmendet se
LEVA ka koeficientin mé t& larté krahasuar me treguesit e tieré. Kjo
nuk éshte e habitshme, duke gené se shumica e vendimmarrjes
sé politikés né nivel bankar bazohet né shkallén e kapitalizimit t&
bankés. Nga njé piképamie politike, &shté miaft e réndésishme &
kuptohet se rezultatet fregojné se stabiliteti i bankave gé veprojné né
Shqipéri éshté mjaft i ndjeshém ndaj kapitalizimit t& tyre. Prandaj,
kjo sugjeron se bankat gjithashtu duhet t& jené t& vetédijshme gé
politikat né lidhje me huadhénien apo stokun e depozitave, duhet
€ bazohen né shkallen e affésisé s& bankés pér & pérmbushur
kérkesat e kapitalit minimal dhe t& likuiditetit. Nga piképamja e
politikave, éshté gjithashtu e réndésishme t& theksohet se treguesit
mikro jané gjetur & kené efekiin mé 1€ larté krahasuar me treguesit
e tieré makroekonomiké dhe me até t€ lidhur me industriné bankare.
Pra, kjo nénkupton qgé stabiliteti i bankés &shte mé i ndjeshém ndaj
zhvillimeve mikro se ndaj atyre makro.
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4.2. KONTROLL | FORTESISE SE REZULTATEVE

4.2.1. MODELl BAZE | ZGJERUAR

Duke u bazuar tek studimi i Berger, et al. (2013), modeli i
paragitur né ekuacionin [4] u rishikua, duke pérfshiré né € edhe
njé séré freguesish 1é tieré shpjegues, € jashtém dhe t& brendshém,
me qéllim pér t& shmangur problemin e specifikimit t& gabuar. Né
niérén ané géndrojné freguesit makroekonomiké gé lidhen me
efektet e politikés fiskale (BORXHI), stabilitetit financiar (ISF)'4. Né&
anén tjetér, géndrojné freguesit e lidhur né ményré specifike me
bilancin kontabél t& bankave, domethéné: DK-ja pér t& kapur efekfin
e ndérmietésimit financiar; DEPOZITA (KREDIA] pér € llogaritur
ndjeshméring e bankés ndaj nivelit & depozitave (kredive) né nivel
individual; KAPITALI pér t& matur efektin gé kapitali i tepért ka né
stabilitefin e bankés dhe; s& fundi, KMP-ja, e cilo pasqyron efektin
e rrezikut 1& kredisé'>. Ashtu si mé paré, bazuar tek rezultatet e
festeve 1€ niésisé sé rréniés, modeli u vlerésua sipas gasjes MPM né
nivel. Rezultatet e késaj analize paragiten né Tabelén [4], kolana
(2) deri (9], né Shtojcé. Ato déshmojné se efekti i matur i treguesve
kryesoré t& analizuar né seksionin 4.1. mbefet i njgjté, edhe pse
né disa raste, niveli i tyre i réndésisé ndryshon. Pér shembull, RSP-
ja shfag pérséri t& njgjen marrédhénie t& térthorté ndaj CAELS-t.
Ky efekt vijon t& mbetet pérséri mé i uléti krahasuar me freguesit e
fieré. Gjithashtu, vihet re se né disa modele efekti i tij éshté gjetur t&
jeté i paréndésishém nga piképamia statistikore. Pra, kéto rezultate
déshmojné edhe nié heré se pércimi i efekteve t& rrezikut primar
sovran ndaj stabilitetit bankar mbetet i ulét.

14 BORXHI pasqyron raportin e borxhit publik ndaj PBB-s&. ISF pérfagéson indeksin e
stabilitefit financiar & llogaritur sipas Shijaku (2017). Ky fregues u shndérrua né njé
indeks, duke marré si vit bazé mesataren e vitit 2010. Rrifja e fij nénkupton pérkegésim
t& situatés, dhe anasjelltas. ICB-ja shpreh indeksin e ¢cmimit t& banesave, & llogaritur si
diferencé e paré e logaritmit t& ICB-sé.

1> DK-ja pérfagéson raportin e depozitave ndaj kredisé. DEPOZITA (KREDIA| paraget
stokun e depozitave (kredisg). KMP-ja shpreh raportin e kredive me probleme ndaj
kredisé totale. KAPITALI éshté raporti i diferencés midis nivelit akiual € kapitalit aksioner
dhe normés minimale & mjoftueshmérisé sé kapitalit sipas kriterit t& Bazel Il prej 12%. Té
dhénat jané né nivel individual t& bankave. Ato jan& shndérruar né formé logaritmike,
pérvec KAPITALH. Treguesit jané gjetur se jané stacionaré 1{0).
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Nga ana fietér, koeficienti i lidhur me PBB-né mbetet pérséri
pozitiv dhe statistikisht i réndésishém, gjé qé konfirmon se zhvillimet
pozitive dhe pritiet makroekonomike jané thelbésisht t& réndésishme
pér nxitien e stabilitetit bankar. Edhe treguesit e tieré mbartin t&
nigjtin informacion. Késhtu, kéto rezultate fregojné se MADHESIA,
ka ndikim pozitiv ndaj CAELSit, edhe pse béhet statistikisht
e paréndésishmem. Nga ana fjetér, EFIKASITETI vazhdon té
jeté negativisht i lidhur me CAELS-in. Né & njgjtén kohé, LEVA
kontribuon pozitivisht ndaj CAELS-it. Té dy kéta tregues vijojné té
jené statistikisht t& réndésishém né 1€ gjitha modelet e vlerésuara.

Edhe analiza mbi treguesit e tieré shpjegues déshmon se gjetiet
empirike jané relafivisht 1€ niéjfa me pritiet teorike. Treguesit
makroekonomiké & pérfshiré né kété analizé sugjerojné se kushtet
makroekonomike jané thelbésore pér stabilitetin e bankave. Késhtu,
&shté gjetur se ISFja shogérohet nga nié koeficient me shenién
negative f€ pritur. Kjo fregon se godifiet pozitive né sekforin financiar
priten t& shogérohen me njé pérmirésim t& stabilitetit bankar. Kjo
lidhje rezulton 1€ jeté statistikisht e réndésishme né nivelin prej 5%.
Kio nénkupton se zhvillimet né& industring financiare jané mjaft
thelbésore pér sistemin bankar né térési, nisur nga ndérlidhja
reciproke midis tyre. Prandaj, ¢do zhvillim gé lidhet me t& pritet t&
pasqyrohet menjéheré né sektorin bankar. N& ményré € ngjashme,
si¢ pritej, stabiliteti i bankave rezulton 1€ keté njé marrédhénie té
terthorté me dominancén fiskale. Ky rezultat &shté i ngjashém edhe
me gjetiet e Demirguc-Kunt dhe Detragiache (2005) pér ekonomité
né zhvillim. Kjo tregon se orientimi i politkave drejt pérmirésimit
t€ pozicionit fiskal ndikon pozitivisht ndaj stabilitefit bankar.
Nijekohésisht, lidhja midis tyre &shté gjetur & jeté statistikisht e
réndésishme, ¢ka nénkupton se bankat né Shqipéri jané miaft
€ ndijeshme ndaj pozicionit fiskal. Edhe zhvillimet g& lidhen me
sekforin e pasurive & patundshme rezulton t& kené nié efekt negativ
dhe statistikisht t& réndésishém ndaj stabilitetit bankar, megjithése,
nisur nga vlera e koeficientit t& gjetur, mund t& thuhet se bankat jané
relafivisht pak t& ndjeshme ndaj kétyre zhvillimeve. Kéto rezultate
déshmojné edhe niéheré se zhvillimet makroekonomike jané mjaft
t& réndésishme pér stabilitetin bankar.
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Nga ana fietér, edhe treguesit e tieré t& lidhur né ményré
specifike me sjellien e bankave né nivel individual rezulion se ka
efektin e pritur, por, me pérjashtim € KAPITALM, efekfi i & cilit
vlerésohet t€ jeté statistikisht i paréndésishém dhe/ose relativisht i
vogél. Pér shembull, shenja pozitive e KD-s& nénkupton se rritia e
ndérmietésimit financiar rrit stabilitetin bankar. Edhe DEPOZITA dhe
KREDIA kané gjithashtu'® njé koeficient pozitiv. Kjo tregon se rritja e
stokut t& depozitave dhe afij 1€ kredisé, t& cilat jané burimi kryesor i
likuiditetit apo i investimeve 1€ kétyre fondeve pér bankat, rrit besimin
né sektorin bankar. Pra, kéto rezultate sugjerojné se besimi i sekforit
bankar rritet me rritien e ndérmijetésimit financiar. Cuditérisht, efeki
i fyre &shté gjefur t& jeté statistikisht i paréndésishém. Sa i pérket
freguesve f€ tieré, shenja negative e koeficientit t& lidhur, KMP,
fregon se stabiliteti bankar éshté i lidhur né ményré t& terthorté me
rrezikun e kredisé. Njé marrédhénie e tillé éshté né pérputhje me
pritiet a priori dhe né pérputhje me gjefiet e méparshme empirike t&
Cleary dhe Hebb (2016). Megjithaté, nga piképamia statistikore,
ky efekt &shté gjetur & jeté i paréndésishém. Sé fundmi, vihet re se
zhvillimet gé lidhen me kapitalin rregullator & bankave rezuliojné
t& kené nje efekt mioﬂ t& réndésishém per stabilitetin bankar, nisur
edhe nga réndésia statistikore e koeficientit & lidhur me KAPITALn.
Shenja pozitive e tij sugjeron se rritja e stokut t& kapitalit aksioner
pértej nivelit minimal t& lejuar, nxit mé tej stabilitetin e bankave.
Kjo nénkupton se kapitalizimi i miré i bankave éshté thelbésor pér
stabilitetin e tyre, i cili konfirmon né nje fare menyre faktin se bankat
qé operojné né Shqgipéri arritén & pérballonin me sukses efektet e
kriz&s financiare falé kapitalizimit t& miré € tyre.

4.2.2 ANALIZIM | EFEKTIT QE PERFSHIRJA NE AKTIVITETET JASHTE
BILACIT KONTABEL KA NDAJ STABILITETIT BANKAR

Analizimi i métejshem i fortésisé sé rezultateve, ashtu si né
rastin e Mirzaei, et al., (2013), pérfshin né ekuacionin bazé
edhe njé tregues 1€ lidhur me akfivitetet jashté bilancit kontabél

16 Rezultatet jané 1€ niéjta edhe né rastin kur pérdorim raportin e depozitave ndaj PBB-
s& dhe kredisé ndaj PBB-sé.
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(OHBALANCE)". Kjo shérben pér t& matur masén me t& cilén
akfivitetet jotradicionale, né t& cilat bankat jané t& angazhuara,
mund & ndikojné né stabilitetin bankar. Pérséri, bazuar tek testet e
njésisé sé rménjés, modeli u vlerésua sipas qasjes MPM né nivel. Ashtu
si mé paré, freguesit instrumentalé bazohen tek ata & pérdorur né
ekuacionin e paré, ndérsa numri i tyre pérfshin 4 vonesa kohore pér
secilin instrument. Rezultatet e késaj analize paragiten né Tabelén
(5), né Shtojcé. Sé pari, rezultatet e lidhura me tfestet diagnostike
mbéshtesin konsistencén e modelit dhe treguesit instrumentalé té
pérzgjedhur. Rezuliatet e fiera konfirmojné se analiza empirike nuk
ndikohet nga pérfshirja e freguesve 1 tieré shpjegues. Nga ana
fietér, koeficientét e treguesve kryesoré jané relativisht dhe cilésisht
& ngjoshém dhe konvergojné né t& njgjtat pérfundime si mé paré.
Perveg késaj, vihet re se OfBALANCE ka nijé koeficient me shenjé
pozitive. Kjo fregon se kjo formé e bankingut, e cila kryesisht
pérfshin garanci pér kredité hipotekare, shogérohet me nié efekt
pozitiv ndaj stabilitetit bankar. Pra, sa mé i larté éshté angazhimi i
garancive gé njé banké jep/merr, ag mé i sigurt éshté pozicioni i
saj gjaté momenteve 1€ frazuara, si pasojé e kétyre garancive. N&é
fakt, ky mund t& jeté edhe njé nga faktorét gé shpjegon lidhjen e
paréndésishme midis stabilitetit bankar dhe zhvillimeve né sektorin
e pasurive t& paluajishme. Megjithaté, nisur nga madhésia e efekfit
€ matur dhe réndésia statistikore, kjo marrédhénie konsiderohet
relafivisht e vogél dhe e paréndésishme. Arsyeja éshté e dyfishté.
Sé pari, ekspozimi i bankave né akiivitete € tilla éshté pérgendruar
kryesisht né angazhimet e béra pér mbulimin me kolateral t€ kredive
hipotekare, 1€ cilat kryesisht pérbéjné garanci nga t€ cilat bankat nuk
gjenerojné fitime. Sé& dyti, ekspozimi i bankave ndaj angazhimeve
& béra pérbén vetem nié pjesé relafivisht t& vogél, shumica e t&
cilave lidhet me kompanité e konsoliduara financiarisht dhe me
kapitalizim & miré.

17 Z&rat jashté bilancit kontabél pérfshijné tofalin e garancive & marra dhe & dhéna
(€ tilla si garanci bankare, kredi, letra me vleré efj.) si raport ndaj fotalit & aktiveve t&
bankés. Ky tregues éshté shprehur né formé logaritmike. Mé& pas, ai futet n& model si
diferencé e paré, sipas rezultateve & festit t& rénjés sé njésisé.
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5. KONKLUZIONE

Ky material diskutimi hulumton né& ményré empirike lidhjen midis
stabilitetit bankar dhe rrezikut primar sovran, né rastin e sistemit
bankar shgiptar. Qéllimi i tij éshté € analizojé, nga piképamia
empirike, nése rreziku primar sovran ndikon né stabilitetin bankar,
vecanérisht pas krizés financiare. Pér kété arsye, sé pari, u llogarit
nié fregues i ri pér stabilitetin bankar. Ai bazohet né & dhénat
e bilancit kontabél dhe pasqyrave financiare t€ bankave gé
raportohen né bazé 1€ kriterit CAELS, 1€ cilat u shndérruan né njé
matés & vetem, népérmijet mefodés sé AKK-s&. Mé pas, informacioni
i marré u analizua népérmiet qasjes MPM, né t& cilén u pérfshiné
fregues shpjegues t& brendshém dhe t& jashiém. P&r mé tepér, u
shtri edhe né analizimin e shkallés ndaj t€ cilés rezultatet e marra
jané t& ndjeshme ndaj ndryshimeve mefodologjike t& lidhura me
pérfshirien e freguesve 1€ tieré shtesg, sipas qasjes s& analizés sé
forfésisé sé rezultateve.

Ky material plotéson literaturén ekzistuese lidhur me kété céshtje
né tre aspekte kryesore. Sé pari, né dijeniné tong, ky éshté studimi i
paré gé adreson ¢éshtiet midis rrezikut primar sovran dhe stabilitetit,
né rastin e njé ekonomie né zhvillim, né veganti né rastin e sistemit
bankar shgiptar. Sé& dyti, treguesi i stabilitefit nuk bazohet tek
freguesit e pérdorur gjerésisht, t€ fillé si rezultati Z dhe/apo raporti
i kredive me probleme (KMP), dhe/apo tregues € tjeré binaré. Né
& kundért, treguesi i pérzgjedhur pérfshin aspekte t& ndryshme &
rrezikut bankar. Prandaj, ne besojmé fugimisht se ky tregues éshté
cilésisht mé i afté pér t& identifikuar drejipérdreijt faktorin kryesor
qé shpreh mé miré episodet e brishtésiseé bankare né kohg, si
dhe pa humbur shumé informacion. Edhe mefoda e ndjekur pér
llogaritien e tij ofron njé instrument & thjeshté pér t'u kuptuar dhe gé
mund t& pérdoret pér analiza periodike dhe sekforiale. Sé fundmi,
edhe baza e t& dhénave pérbén nié burim mé t€ sakié dhe mé &
besueshém té t& dhénave bankare, si¢ jané ato 1€ marra nga Banka
e Shqgipérisé.

Né ményré & pérmbledhur, ky studim konfirmon se shtrirja e

efekteve t& rmezikut primar sovran dhe ekspozimi i bankave ndaj
kétij rreziku mbetet i ulét dhe statistikisht i paréndésishém, ndonése
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zhvillimet gé lidhen me situatén makroekonomike rezultojné se
kané njé efekt 1€ réndésishém ndaj stabilitetit bankar. Ndér to
vlen & pérmendet se rreziku gé lidhet me dominancén fiskale dhe
brishtésia e sektorit financiar jané fakforét kryesoré gé ndikojné
stabilitetin bankar. Nga ana tiefér edhe treguesit gé lidhen me
sektorin bankar rezultojné se kané njé efekt t& réndésishém ndaj
stabilitetit bankar. Vlen t& pérmendet se dominanca e bankés né
freg pérbén njé element fiefér t& réndésishém pér t& pérballuar
sitatat e goditieve t& pafavorshme. Giithashtu, edhe treguesit
qé lidhen né ményré specifike me sjellien bankare rezulion se e
ndikojné seriozisht stabilitetin. Vlen t€ theksohet se kapitali dhe
efikasiteti operacional jané ndér fakiorét thelbésoré pér ecuring
e bankés né piképamije & rrezigeve t& mundshme gé lidhen me
brishtésiné bankare. Ndérkohé, ndérmijetésimi financiar dhe rreziku
i kredis€, ndonése kané njé efekt sipas prities teorike, jané gjetur
se jané relativisht t& paréndésishém. Kjo lidhje u gjet edhe né rastin
kur kryem nié analizé pér 1€ matur efektin e pérfshirjes né akfivitetin
jashté bilancit kontabél. Nijé konkluzion i réndésishém lidhet me
faktin se, pavarésisht gasjes metodologijike, rezultatet mbefen
relativisht t& niéjta dhe t& pandryshuara.

Pértej fokusit t& kétij studimi, puna kérkimore né t& ardhmen duhet
& pérgendrohet né fakiin se nevojiten hulumtime t& métejshme,
mé t& defajuara, pér t& kuptuar mé miré fakiorét gé ndikojné
stabilitetin bankar. Ndér to vlen € shikohet se si pérgendrimi
bankar dhe konkurrenca ndikojné stabilitetin bankar. Gijithashtu,
mjaft e réndésishme éshté edhe analiza se si sjellja e kujdesshme
e bankave nxit mé tej stabilitetin. Njé vémendje e madhe duhet
t'i kushtohet ndértimit t& treguesve kundracikliké. Kuptueshém edhe
pérmirésimi i métejshém i treguesit t& stabilitetit &shté thelbésor.
Pérfshirja e treguesve gé lidhen me aspekte t& menaxhimit bankar
do t& ofronin déshmi mjaft t& genésishme né kété aspekt.

-39-



LITERATURA

Abdi, Herve, Lynne Williams (2010). “Principal component analysis.”
Wiley Interdisciplinary Reviews: Computational Statistics. 2 (4):
433-459.

Anderson, Theodore, and Cheng Hsiao (1981). “Estimation of
Dynamic Models with Error Components.” Journal of American
Statistical Association, 76(375), page: 598-606.

Ansari, Jugnu, and Ashima Goyal (2014). “Bank Competition,
Managerial Efficiency and Interest Rate-Pass-through in India.”

Contemporary Issues in Bank Financial Management, in Simon Grima,
Frank Bezzina (ed.), 97, Emerald Group Publishing Limited.

Antoniades, Adonis (2015). “Commercial bank failures during the
Great Recession: the real (estate) story.” European Central Bank,
No 1779 / April 2015.

Arellano, Manuel, and Stephen Bond (1991). “Some Tests of
Specification for Panel Data: Monte Carlo Evidence and an
Apagelication to Employment Equations.” The Review of Economic
Studies, 58(2), page: 277-297.

Arellano, Manuel, and Oliver Bover (1995). “Another Look at the
Instrumental Variables Estimation of Error Components Models.”
Journal of Econometrics 68(1), page: 29-51.

Aubuchon, Craig, David Wheelock (2010). “The geographic
distribution and characteristics of U.S. bank failures, 2007-2010: do
bank failures still reflect local economic conditions2” Federal Reserve
Bank of St. Louis Review, 395-415.

Bank of Albania (2014). “Financial Stability Report - 2014 H2”,
Department of Financial Stability and Statistics, Bank of Albania.

Bank of Albania (2015). “Annual Report 2015”, Bank of Albania.
Beltratti, Andrea, Ren Stulz (2012). “The credit crisis around the

globe: Why did some banks perform bettere” Journal of Financial
Economics, 105(1): 1-17.

-33-



Berger, Allen, Leora Klapper, Rima Turk-Ariss (2009). “Bank
Competition and Financial Stability.” Journal of Financial Services
Research, 35, page: 99-118.

Berger, Allen, and Christa Bouwman (2013). “How Does Capital Affect
Bank Performance During Financial Crises2”, Journal of Financial
Economics, Vol. 19, (2013), 146-176.

Bernanke, Ben, Mark Gertler, and Simon Gilchrist (1992). “The
Financial Accelerator and Flight to Quality.”Review of Economics
and Statistics, 78(1), page: 1-15.

Besankoa, David, and George Kanatasb (1996). “The Regulation of
Bank Capital: Do Capital Standards Promote Bank Safety2.” Journal
of Financial Intermediation, 5(2), page: 160-183.

Betz, Frank, SilviuOprica, Tuomas Peltonen, and Peter Sarlin (2014).
“Predicting Distress in European Banks.” Journal of Banking and
Finance, 45, page: 225-241.

Black, Lamont, Ricardo Correa, Xin Huang, and Hao Zhou (2016).
“The Systemic Risk of European Banks during the Financial and
Sovereign Debt Crises.” Journal of Banking and Finance, 63, page:

107-125.

Bond, Stephen, and Frank Windmeijer (2002). “Finite Sample
Interference for GMM Estimators in Linear Panel Data Models.”
Institute of Fiscal Studies, London, January (2002).

Boudebbous, Thouraya, and Jamel Chichti (2013). “Determinants
of Systematic Banking Crises in the Countries of Central and Eastern
Europe.” Journal of Business Studies Quarterly, 5(1).

Campello, Murillo, Erasmo Giambona, John Graham, and Campbell
Harvey (2011). “Liquidity Management and Corporate Investment
during a Financial Crisis.” Review of Financial Studies, 24(6):

1944-1979.

Caprio, Gerard, and Daniela Klingebiel (1997). “Bank Insolvency: Bad
Luck, Bad Policy, or Bad Banking2.” World Bank Economic Review,
Annual World Bank Conference on Development Economics 1996,
©1997 The International Bank for Reconstruction and Development

/ The World Bank.

-34-



Casu, Barbara, and Claudia Girardone (2005). “An Analysis of
the Relevance of Off-balance Sheet Items in Explaining Productivity
Change in European Banking.” Applied Financial Economics, 15(15),
page: 1053-1061.

Cevik, Emrah, SelDibooglu, and Ali Kutan (2013). “Measuring
Financial Stress in Transition Economies.” Journal of Financial Stability,
9, page: 597-611.

Cleary, Sean, and Greg Hebb (2016). “An Efficient and Functional
Model for Predicting Bank Distress: In and out of Sample Evidence.”
Journal of Banking and Finance, é4, page: 101-111.

Cole, Rebel, Lawrence White (2012). “Déja Vu All Over Again: The
Causes of U.S. Commercial Bank Failures This Time Around.” Journal

of Financial Stability, 42(1): 5-29.

Dell’Ariccia, Giovanni, Denizlgan, and Luc Laeven (2008). “Credit
Booms and Lending Standards: Evidence from the Subprime Mortgage
Market.”IMF Working Paper, WP/08/106 IMF, April (2008).

Demirgic-Kunt, Asli, and Enrica Detragiache (2002). “Does
Deposit Insurance Increase Banking System Stability2 An Empirical
Investigation”, Journal of Monetary Economics, Vol. 49, 1373-1406.

Demirgic-Kunt, Asli, and Enrica Detragiache (2005). “Cross-country
Empirical Studies of Systemic Bank Distress: A Survey”, National
Institute Economic Review, National Institute of Economic and Social

Research, Vol. 192 (1), 68-83.

Demirgic-Kunt, Asli, Enrica Detragiache, Thierry Tressel (2008).
“Banking on the Principles: Compliance with Basel Core Principles
and Bank Soundness.” Journal of Financial Intermediation 17(4),
page: 511-542.

Deutsche Bundesbank (2003). “Report on the Stability of the German
Financial System”, Monthly Report, December (2003).

DeYoung, Robert, and Gékhan Torna (2013). “Non-traditional

Banking Activities and Bank Failures during the Financial Crisis.”
Journal of Financial Intermediation, 22(3), page: 397-421.

-35-



Diamond, Douglas, and Philip Dybving (1983). “Bank Runs, Deposit
Insurance, and Liquidity.” Journal of Political Economy, 90, page:
401-419.

Diamond, Douglas, and Raghuram Rajan (2005). “Liquidity Shortages
and Banking Crises.” Journal of Finance, 60(2), page: 615-647.

Domac, llker, and Maria Soledad Martinez-Peria (2003). “Banking
Crises and Exchange Rate Regimes: Is There a Link2.” Journal of
International Economics, 61(1), page: 41-72.

Dushku, Elona (2016b). “Some Empirical Evidence of Loan Loss
Provisions for Albanian Banks.” Journal of Central Banking Theory
and Practice, 2, page: 157-173.

Dwyer, Douglas, Jing Zhang, and Janet Yinging Zhao (2011). “Usage
and Exposures at Default of Corporate Credit Lines: An Empirical
Study.” Moody’s Analytics.

Eichengreen, Barry, and Andrew Rose (1998), “Staying Afloat When
the Wind Shifts: External Factors and Emerging-Market Banking
Crises.” NBER Working Paper No. 6370, January (1998).

European Central Bank (2007), “Progress Towards a Framework for
Financial Stability Assessment”, Speech by José Manuel Gonzdlez-
P&ramo, Member of the Executive Board of the ECB, OECD World
Forum on “Statistics, Knowledge and Policy”, Istanbul, June 2007.

Fahlenbrach, Rdiger, Robert Prilmeier, Ren Stulz (2012). “This Time
Is the Same: Using Bank Performance in 1998 to Explain Bank
Performance during the Recent Financial Crisis.” Journal of Finance,

67(6): 2139-2185.

Fiordelisi, Franco, David Marques-lbanez, and Phil Molyneux (2011).
“Efficiency and Risk in European Banking.” Journal of Banking &
Finance, 35(5), page: 1315-1326.

Fiordelisi, Franco, Alessandro Carretta, VicenzoFarina, Stentella
Lopes, and Paola Schwizer (2015). “Supervisory Styles and Financial
Soundness toward the Banking Union.” Journal of Banking and
Finance, 52, page: 180-188.

-36-



Fu, Xiaoqing, Yongjia Lin, Philip Molyneux (2014). “Bank competition
and financial stability in Asia Pacific.” Journal of Banking & Finance,
38, page: 64-77.

Hagen, Jurgen Von, and Tai-kuang Ho (2007). “Money Market
Pressure and the Determinants of Banking Crises.” Journal of Money,
Credit and Banking, 9(5), page: 1037-1066.

Hall, Alastair (2005). “Generalized Methods of Moments.” Oxford
University Press.

Han, Chirok, and Peter Phillips (2010). “GMM Estimation for Dynamic
Panels with Fixed Effects and Strong Instruments at Unity.” Econometric
Theory, 26, page: 119-151.

Honohan, Patrick (2000). “Banking System Failures in Developing and
Transition Countries: Diagnostics and Prediction.” Economic Notes,

Volume 29 (1), 83-109.

Hughes, Joseph, and Loretta Mester (2009). “Efficiency in Banking:
Theory, Practice, and Evidence.” Oxford Handbook of Banking,
Oxford University Press.

Hutchison, Michael (2002). “European Banking Distress and EMU:
Institutional and Macroeconomic Risks”, The Scandinavian Journal
of Economics, Vol. 104 (4), Macroeconomic Risk, Policies and

Institutions, (Sep. 2002), 365-389.

llling, Mark, Ying Liu (2006). “Measuring Financial Stress in a
Developed Country: An application to Canada.” Journal of Financial

Stability, 2(3), page: 243-265.

IMF (2006), “Financial Soundness Indicators”, Completion Guide,
International Monetary Fund.

Ivashina, Victoria, David Scharfstein (2010). “Bank Lending During
the Financial Crisis of 2008.” Journal of Financial Economics, 97(3):
319-338.

Jahn, Nayan, and Thomas Kick (2012). “Determinants of Banking

System Stability: A Macro-Prudential Analysis.”Bank for International
Settlements, April (2012).

-3/-



James, Gareth, Daniela Witten, Trevor Hastie, and Robert Tibshirani
(2013). “An Introduction to Statistical Learning with applications in
R.”, 6th Edition, Springer.

Jiménez, Gabriel, Jose Lopez, Jesis Saurina (2013). “How Does
Competition Affect Bank Risk-taking2” Journal of Financial Stability,
9(2), page: 185-195.

Jolliffe, lan (2002). “Principal Component Analysis.” 2nd edition,
Springer-Verlag.

Judson, Ruth, and Ann Owen (1999). “Estimating Dynamic Panel
Data Models: A Guide for Macroeconomist.” Economics Letters, 65,
page: 9-15.

Jutasompakorn, Pearpilai, Robert Brookes, Christine Brown, and
SirimonTreepongkaruna (2014). “Banking Crises: Identifying Dates
and Determinants.” Journal of International Financial Markets,
Institutions and Money, 32, page: 150-166.

Kaminsky, G., Reinhart, C., (1998). “On crises, contagion and
Confusion”, Journal of International Economics, Vol. 51, 145-68.

Kasman, Saadet, Adnan Kasman (2015). “Bank Competition,
Concentration and Financial Stability in the Turkish Banking Industry.”
Economic Systems, 39, page: 502-517.

Laeven, Luc, Ross Levine (2009). “Bank governance, regulation and
risk taking.” Journal of Financial Economics, 93(2): 259-275.

Mirzaei, Ali, Tomoe Moore, and Guy Liv (2013). “Does Market
Structure Matter on Banks” Profitability and Stability2 Emerging vs.
Advanced Economies.” Journal of Banking and Finance, 37(8), page:

2920-2937.

Noth, Felix, Lena Tonzer (2015). “Bank Risk Proxies and Crisis of
2007/09: A Comparison.” Applied Economics Letter, 24: 498-501.
Otker, Podpiera (2010). “The Fundamental Determinants of Credit

Default Risk for European Large Complex Financial Institutions.” IMF

Working Paper WP10/153.

-38-



Pill, Huw, and Mahmood Pradhan (1997). “Financial Indicators and
Financial Change: A Comparison of Africa and Asia.” Savings and
Development, 21(2), page: 123-150.

Ringenér, Markus (2008). “What is principal component analysis2.”
Nature Biotechnology, 26(3), Mach 2008.

Roodman, David (2009). “A Note on the Theme of Too Many
Instruments.” Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 71(1),
page: 135-158.

Sere-Ejembi, Angela, IniSalihu, Audu Salihu, Ngozi Atoi, and Baba
Yaaba (2014). “Developing Banking System Stability Index for
Nigeria.”CBN Journal of Applied Statistics, 5(1).

Shatari, Fekri, Buerhan Saiti, Shaikh Hamzah Abdul Razak, Mohaned
Ariff (2015). “The Impact of Efficiency on Discretionary Loans/Finance
Loss Provision: A Comparative Study of Islamic and Conventional
Banks.” Borsa Istanbul Review 15(4): 272-282.

Shijaku, Gerti (2017a). “Fiscal Policy, output and financial stress in the
case of Developing and Emerging European Economies: A Threshold
VAR Approach.”, Bank of Albania Working Paper 33 (72) 2017.

Shijaku, Gerti (2017b), “Probability of sudden sop of capital: the case
of Albania.” Bank of Albania, Working Paper 32 (71) 2017.

Uhde, André, Ulrich Heimeshoff (2009). “Consolidation in Banking
and Financial Stability in Europe Further Evidence.” Journal of Banking
and Finance, 33, page: 1299-1311.

Wheelock, David, Paul, Wilson (2000). “Why Do Banks Disappear?

The Determinants of U.S. Bank Failures and Acquisitions.” The Review
of the Economics and Statistics, 82(1), page: 127-138.

-30-



SHTOJCE

Rritja vietore, né %
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—Diferenca midis normés 12-mujore 1& bonove  —Treguesi i stabilitefit & sistemit bankar
& thesarit vendas dhe normés 12-mujore HS'
t& bonove t& thesarit gjerman

—REPO 'IHS'

Tabela 1. Trequesit e pérdorur pér ndértimin e indeksit té stabilitetit bankar

Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit Cl
Kapitali bazé/akfiveve fotale C2
Kapitali aksioner/aktiveve totale C3
et Norma e rritjes sé& aktiveve Cc4 7C
Norma e rrities s& kapitalit aksioner C5
Aktive fikse/kapitali rregullator Cé6
Kthimi nga kapitali aksioner c7
Huaté me probleme (netf)/kapitali rregullator C*8
Huaté me probleme (nef)/ kredia fotale (nef) A*1
Kredia totale (net)/totali aktiveve A2
Cilssia e Norma e rrities s& portofolit t& kredisé A3
" Kredia e humbur (gross)/kredia totale (gross) A*4 ZA
aktiveve " o P " =
Rreziget e médha (numri i pérfituesve mbi normé) A*5
Provigjionimi pé&r mbulimin e kredisé s& A%6
humbur/kredia me probleme (gross)
Kthimi nga kapitali El
Norma e rrities sé t& ardhurave nga interesat E2
Té ardhurat nga interesat/t& ardhurat fotale E3
Marzhi neto nga interesat E4
Fitimi Norma e effikasitefit E5 ZE
Té ardhurat nga interesat (net)/ £6
t& ardhurat operacionale (gross)
Dividenti/t& ardhura (net) E7
Norma e rrities s& t& ardhurave nefo nga interesat E8
Kredia neto/Depozitat mesatare L1
likuiditeti Likuide aktive/aktive totale 12 7L
Aktive — pasive me maturitet deri né fre 13
muaij/akfive fotale g& japin fitim
Ndjeshméria Aktive — pasive t& ndjeshme nga norma e interesit me 5*1
e maturitet deri né 3 muaj/aktive totale gé japin fitim
! Aktive — pasive t& ndjeshme nga norma e interesit me * ZS
rrezigeve S*2

B, maturitet deri né 12 muaj/akfive totale & japin fitim
I i Pozicioni i hapur nefo né valuté & huaj S*3
Eurimi: !ogoriﬂe te autorit.
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Tabela 2. Karakteristikat e sektorit bankar, 2007 — 2016

Numri i bankave 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16
Né pronési shtetérore 0 0 0 0 0] 0 0 0 0 0
Me kapital vendas 2 2 2 2 2 2 2 2 3 3
Me kapital & huaj 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14

Ndérmiefésimi financiar  78.6 80.5 82.0 858 894 0959 991 101.4 101.3 105.1
-aktive t& bankave/ PBB 759 767 775 809 847 896 905 Q1.7 913 949

-aktive € fiera/ PBB 27 38 45 49 47 63 86 9.7 10 10.2
Kredia/ PBB 40.0 43.6 419 42,1 40.6 405
Depozitat/ GDP 63.6 584 586 640 683 710 724 730 729 742
IHH (né %) 165 151 143 142 143 145 138 141 149 153
RQ4 (né %) 63.1 602 614 628 639 654 649 666 693 687

Burimi: Banka e Shqipérisé, Raporti i Stabilitetit Financiar (2016).

Tabela 3. Testi i njésisé sé rrénjés né panel.

ACAELS [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0018] [0.0000]  [0.0000]
APBB [0.0000] [0.0000] [0.0000] [1.0000] [0.0000]  [0.0000]
ARSP [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [1.0000]  [0.0000]
ISF [0.0071] [0.0000] [0.0899] [0.0000] [0.0000] [0.0001]
ABORXHI [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]  [0.0000]
IcB [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]  [0.0000]
AMADHESIA [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]  [0.0000]
EFIKASITET] [0.0000] [0.0000] [0.9649] [0.0000] [0.0000]  [0.8965]
LEVA [0.0000[ [0.0007] [0.0001] [0.0000] [0.0006] [0.0010]
ADK [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]  [0.0000]
ADEPOSITA [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]  [0.0000]
AKREDIA [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]  [0.0000]
AKMP [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]  [0.0000]
KAPITALI [0.0424] [0.0537] [0.3042] [0.0000] [0.0000]  [0.1607]
OHBALANCE [0.0002] [0.0149] [0.9760] [0.0000] [0.0001]  [0.9669]
KM [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]  [0.0000]
REER [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]  [0.0000]
[ | ] ]

PIBMO

[0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]  [0.0000]

ogaritje te autorit.
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CIP Katalogimi né botim BK Tirang

Shijaku, Gerti

A ndikon rreziku primar sovran mbi stabilitefin
bankar? : evidenca nga sekiori bankar shqiptar /
Certi Shijaku. — Tirané : Banka e Shqgipérisg, 2018
48 f.: 15x21 cm. — (Material studimi)
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