SISTEMI FINANCIAR SHQIPTAR NE TRANZICION:
PROGRES APO BRISHTESI?

Abstrakt

Né kété kumtesé analizohen zhvillimet né sistemin bankar si pjesa mé e
rendésishme e sistemit toné financiar té para né kontekstin dhe lidhjen me
zhvillimet makroekonomike duke véné theksin né dy momente krize dhe
turbullirash té kétij sistemi né vitet 1997 dhe 2002. Ndérsa kriza e paré financiare
ishte njé krizé e shkaktuar nga skemat piramidale dhe jo shumé e lidhur me
sistemin bankar momenti i dyté pérfagéson njé shqetésim té pastér té sistemit
bankar i cili shénoi njé prag krize bankare.

Né kété kumtesé, ne analizojmé tiparet kryesore té sistemit bankar dhe faktorét e
ndryshém gé géndrojné né themel té zhvillimeve té sektorit bankar duke arritur
konkluzionin se megjithé progresin e dukshém, sistemi bankar mbetet i brishté
dhe i ekspozuar ndaj krizave dhe shqgetésimeve serioze gé mund té shndérrohen
né kriza bankare. Analiza e krizés financiare té shkaktuar nga skemat piramidale
dhe pasojat gé ajo solli vecanérisht né formimin e pritjeve té publikut shérben si
bazé pér shpjegimin edhe té tronditjeve té fundit né sistemin bankar.

Zhvillimi i sistemit bankar dhe rritja e besimit té publikut ndaj tij lidhet jo vetém
me zhvillimin dhe shéndoshjen e tij népérmjet privatizimit té& bankave shteétrore,
nxitjes sé konkurrencés, pérsosjes sé sistemit té pagesave dhe forcimit té
mbikéqyrjes, por edhe té zhivillimit té ekonomisé reale dhe stabilitetit poltik té
vendit.
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1. HYRIE

Né procesin e transformimit té njé vendi me ekonomi té centralizuar né njé vend
me ekonomi té mbéshtetur né tregun e liré, krahas problemeve madhore si
pérballimi i inflacionit dhe sigurimi i ritmeve té géndrueshme té rritjes ekonomike,
gé pérbéjné kushte bazé té njé transformimi té suksesshém, njé vend gendror z&
transformimi dhe reforma e sistemit financiar dhe veganérisht né sektorin bankar.
Duke gené sé tregu financiar dhe instutucionet e tjera financiare jobanka zéné
njé peshé fare té vogél, prej 5pér qgind té té gjithé sistemit bankar né vitin 2001
(Ibrahimi, Salko, 2001) do té pérgendrohemi né analizén e sektorit bankar.

Né kéta 12 vjet tranzicioni éshté shénuar njé progres i dukshém jo vetém né
drejtim té géndrueshmérisé makroekonomike por edhe né zbatimin té reformave
té thella strukturore pérfshiré dhe reformén e sektorit bankar. Pavarésisht nga
kushtet e pafavorshme té nisjes t& ekonomisé shqgiptare dhe té sektorit bankar’
(Hadéri, Ibrahimi, 1996), sistemi bankar shqiptar éshté zhvilluar hap pas hapi
duke u zgjeruar me banka té reja private, népérmijet privatizimit dhe ristrukturimit
té bankave shtetérore, népérmijet shtrirjes sé rrjetit bankar, pérsosjes sé
legjislacionit dhe sistemit té pagesave, pérsosjes sé tekonologjisé dhe shérbimeve
bankare, rritjes sé nivelit té kreditimit, rritjes sé nivelit té frytshmérisé dhe shtimit
té shérbimeve té tjera bankare.

Megijithé progresin e ekonomisé shqiptare’ dhe té sektorit bankar, ky i fundit
éshté ende i ekspozuar ndaj krizave dhe karakterizohet nga luhatja e besimit té
publikut ndaj tij, nga niveli jo i pérshtatshém i sistemit té pagesave, nga
konkurrenca e pamjaftueshme dhe dominimi i sistemit nga njé banké e vetme?,
nga mungesa e njé tregu bankar té zhvilluar, nga mungesa e njé kuadri ligjor
plotésisht eficient etj.. Déshmia mé e garté e brishtésisé sé sistemit bankar jané
kriza financiare e vitit 1997, e shkaktuar nga rénia e skemave piramidale dhe
kriza e depozitave bankare né fillim té vitit 2002.*

Kumtesa joné do té pérgendrohet pikérisht né analizén e kétyre momenteve
kulmore negative duke synuar t'iu pérgjigjet pytjeve gé nxjerr né pah zhvillimi i
sistemit bankar né vitet e tranzicionit. Tranzicioni shgiptar déshmon se

' Trashégima nga sistemi i centralizuar ku paraja shérbente thjesht si njési llogarie dhe luante njé rol té kufizuar si mjet
kémbimi pérbén njé nga shkaqget e rwndésishme té prapambetjes relative té sektorit banakar né tranzicion

2 Ekonomia shqiptare ka déshmuar se konsolidimi makroekonomik &shté ende i brisht€, me ¢balancime t& jashtme dhe
fiskale, me té ardhura pér frymé nga mé té ulétat né Europ&, me varféri relativisht té larté dhe me institucione relativisht té
dobéta. Konsolidimi makroekonomik mund té prishet aq shpejt sa vendoset (viti 1997), bilanci tregtar éshté i gbalancuar,
deficiti buxhetor dhe borxhi né nivele té konsiderueshme, tregu financiar vazhdon té jeté né nivel té ulét zhvillimi etj. (Kule,
Hadwri 2001).

3 Né prill té vitit 2002 Banka e Kursimeve zinte 59.2 pwr gind té sistemit bankar.

“Né 20 vitet e fundit, mjaft vende té botés jané prekur nga kriza financiare t& ndryshme ku evidentohen kriza né vendet
nordike gjateé fillimit té viteve ‘90-té& dhe mé voné, né fund té viteve ‘90-t&, kriza aziatike (Kore dhe Tailandé). Né kété
periudhé&, vend té veganté zwné krizat gé goditén ekonomité né tranzicion si Bullgaria né vitet '96-97 qé pérjetoi njé ndér
krizat mé té thella té vendeve né tranzicion, Lituania mé herét, né vitet '94-95 dhe Mongolia né vitin 1996 gé pérjetoi krizé
té ngjashme me ato té€ vendeve té tjera né zhvillim.
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pérkundrejt njé zhvillimi relativisht té€ géndrueshém ekonomik, i matur né termat
e rritjes ekonomike dhe inflacionit, sistemi bankar shfaq edhe dobési dhe mbetet i
ekspozuar ndaj goditjeve. Madje krizat financiare jané shfaqur né momente té
tilla gé shpeshheré jané quajtur edhe “paradoksi shqiptar”. Kriza financiare qé
shogéroi rénien e piramidave shpértheu kur Shqipéria shfagte njé performancé
impresive makroekonomike (IMF, Eorld Bank) dhe konsiderohej e suksesshme né
zbatimin e reformave ndérsa térhegja e depozitave filloi né momentin kur sistemi
bankar ishte né nivele performance mé té mira se kurré ndonjéheré mé paré.

Né kéto kushte shtrohet pyetja se cilét jané kéta faktoré gé kushtézojné
brishtésiné e sistemit bankar? Pagéndrueshméria buron nga natyra e sistemit apo
nga faktoré jashté tij? Cilat jané ndikimet mé afatgjata té krizés piramidale gé u
ndikua relativisht pak dhe ndikoi né té njéjtén masé né sektorin bankar né
momentin e shpérthimit dhe zgjidhjes sé saj? Pse “paradoksi shqgiptar” u ripérsérit
me pothuajse krizén e likuditetit, e cila shpértheu né njé kohé kur sistemi bankar
kishte performancén e tij mé té miré gjaté viteve té tranzicionit? Si u menaxhuan
kéto kriza dhe cili ishte roli i Bankés sé Shqipérisé né krizén e likuditeteve?

2. ZHVILIMET NE SEKTORIN BANKAR ‘91 — "96.
2.1. Trashégima socialiste e sistemit bankar.

Tranzicioni e gjeti Shqipériné si vendin mé té varfér t& Europés ( tabelé 1°), si njé
vend komunist me tipare té ngjashme me vendet tjera socialiste dhe veganérisht
me ato té Europés Juglindore por edhe me vecori té theksuara gé e dallojné até
nga vendet e tjera ishkomuniste.® Shqipéria ishte i vetmi vend europian i bllokut
komunist gé nuk ndérmori asnjé reformé té réndésishme ekonomike dhe poltike
si decentralizimi i vendimmarrjes, rritja e rolit té tregut dhe demokratizimi i
vendit, vendi gé gjaté 45 vjetéve zbatoi né ményré rigoroze ideologjiné marksiste
dhe praktikat staliniste. Shqipéria hyri né tranzicion si vendi mé pak i pérgatitur
nga piképamja ekonomike, politike, sociale dhe kulturore pér té realizuar reforma
rrénjésore drejt ekonomisé sé tregut. ( Kule, Hadéri 2001).

Sistemi bankar gjaté socializmit ishte njé sistem i centralizuar plotésisht dhe deri
né vitin 1976 pérbéhej nga njé banké e vetme, Banka e Shtetit Shqiptar, gé
shérbente né té njéjtén kohé si autoritet monetar dhe si kredituese e ekonomisé.
Ndérkohé roli i saj si ndérmjetés financiar ishte mjaft i kufizuar, pasi si politika
monetare ashtu dhe shpérndarja e kredisé drejtoheshin sipas njé plani té

5 Bashkéngjitur materialit, do té gjeni tabelat e referuara.

®Modeli shqiptar u karkterizua nga eleminimi i té gjitha formave té pronés private népérmjet shtetézimit té ploté té
industrisé dhe kolektivizimit t& bujgésisé; nga mbéshtetja e ploté né planifikim dhe drejtimin e gentralizuar duke mos lené
pothuajse asnjé rol pér pérndarjen e burimeve nga tregu; nga zbatimi ekstrem i parimit t& mbéshtétjes né forcat e veta
dhe té pavarsisé ekonomike; nga njé mungesé pothuajse e ploté e tradités demokratike dhe nga zbatimi ekstrem i parimit
té luftés sé klasave i cili i ruan pasojat edhe né vitet e tranzicionit Pér njé trajtim mé té hollésishm shih IMF (1992), Pashko
(1994), Mugo 1997, Haderi et al.(1999), Kule, Haderi, 2001 .
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centralizuar. Banka shérbente thjesht si institucion rregjistrues i transaksioneve
midis ndérmarrjeve prodhuese. Pérvec Bankés sé Shtetit Shqiptar funksiononte
edhe Drejtoria e Pérgjithshme Arkave té Kursimit dhe té Sigurimeve gé kryente
grumbullimin e kursimeve té popullsisé si dhe merrej me sigurimin e pasurisg,
kryesisht t& asaj kooperativiste’. N& vitin 1977 u krijua Banka Bujgésore si njé
banké e vecanté népérmjet shképutjes sé njé seksioni té Bankés sé Shtetit
Shqgiptar gé mbulonte ofertén pér fonde té sektorit bujgésor. Né vitin 1990,
Departamenti i Marrédhénieve me Jashté té Bankés sé Shtetit Shqiptar shérbeu si
bazé pér themelimin e Bankés Tregtare Shqiptare e cila kryente funksionin e
financimit dhe té nxitjes sé eksporteve dhe té pagesave me jashté. (Cani, 1995.)

Né ményré té pérmbledhur sistemi bankar socialist né pragun e tranzicionit
karakterizohej nhga mangési serioze pér njé sistem bankar t&€ ekonomisé sé tregut
té liré si (i) roli i tij si ndérmjetés financiar ishte mjaft i kufizuar, sepse bankat
shérbenin thjesht si institucion rregjistrues i transaksioneve midis ndérrmarjeve
prodhuese; (ii) né kéto kushte mungonte vlerésimi i kredisé dhe pér rrjedhojé
edhe menaxhimi i riskut; (iii) kursi i kémbimit llogaritej por jo risku i tij (iv)
sistemi i kontabilitetit kishte si funksion kryesor regjistrimin dhe monitorimin e
plotésimit té objektivave té planit té pérgjithshém dhe né kété kuptim ai
ndryshonte rrénjésisht nga praktikat ndérkombétare té kontabilitetit, ndryshim gé
shfagej né ményré té vecanté né sektorin bankar; (v) mungesa e pérvojés
bankare pér aktivitetet e njé ekonomie tregu pérbén njé faktor tjetér negativ dhe
drejtuesit e bankave nuk kishin pérvojé ndérkombétare.

Periudha e pragtranzicionit u shogérua me rénie té ndjeshme PBB me 13% né
vitin 90 dhe 27.7% né vitin 91, rénie gé kishte filluar té ndjehej gé né mesin e
viteve ‘80. Llogaria korente u pérkegésua ndjeshém si rezultat i rénies drastike té
eksporteve dhe rritjes sé ndjeshme té importeve vecanérisht pér mallrat e
konsumit. Deficiti tregtar arriti nivelin 150 milioné usd né vitin 90 dhe 308 milioné
usd né vitin 91.

Deficiti buxhetor, qé né vitet e fundit té regjimit komunist u financua me
depozitat né Bankén e Shtetit, me fillimin e tranzicionit shfagi njé rritje té
menjéhershme pér shkak té kolapsit té sistemit té mbledhjes sé té ardhurave dhe
shpenzimeve té detyruara shtetérore pér pagat dhe pér subvencionet e
ndérmarrjeve shtetérore me humbje. Deficiti buxhetor né vitet '90-92 arriti
respektivisht 15, 31, dhe 44 % e PBB. Ekspansioni monetar doli jashté kontrollit
sepse banka emetoi para pa asnjé kufizim, pér shkak té presionit geveritar pér té
kredituar ndérmarrjet me humbje. Kjo ndikoi ndjeshém né rritjen e huave té
kégija né kéto banka, pas fillimit té& reformave né vitin '92. Normat e interesit pér

’ Drejtoria e Arkave té Kursimit dhe Sigurimeve nuk pérfagsonte njé banké sepse ajo nuk jepte kredi dhe mjetet monetare
té depozituara nga popullata pérdoreshin nga buxheti.
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kredité ishin mjaft té ulta, 3%, dhe 5-8% né vitet '90, ‘91 dhe deri né mes té vitit
‘92, ndérsa gjobat pér kredité e pakthyra nuk u aplikuan mé. Pér rrjedhojé,
paraja gjithsej u rrit me njé normé vjetore mjaft té larté prej 21%, 152% dhe
180% respektivisht né vitet ‘90, ‘91 dhe mesi vitit '92. (IMF Economic Revieé 5,
1995.)

2.3. Reformat e tranzicionit dhe ndryshimet strukturore té sistemit
bankar '91-97.

Si pjesé e reformés ekonomike té filluar né vitin 1992, reforma e sistemit bankar
filloi si reformé institucionale me ndryshimin e bazés ligjore. Kuvendi, né prill té
vitit 1992, miratoi ligjin “Pér Bankén e Shqipérisé”, si dhe ligjin “Pér sistemin
bankar né Republikén e Shqipérisé”. Kéto ligje shénuan kalimin e sistemit bankar
nga njénivelor né njé sistem bankar prej dy nivelesh. Mbi bazén e kétyre ligjeve
iu hap rruga procesit té licencimit t& bankave té reja private dhe rregullimit té
sistemit bankar nga banka gendrore.

Banka e Shqipérisé u krijua si banké e nivelit té paré, banka gendrore e vendit,
ndérkohé qé tri banka té tjera shtetérore: Banka e Kursimeve, Banka Kombétare
Tregtare dhe Banka Tregtare Agrare, pérbénin nivelin e dyté té sistemit bankar.
Banka e Kursimeve ishte pasardhése e Institutit t& Kursimit me njé status té ri si
njé banké universale. Banka Kombétare Tregtare ishte njé shkrirje e aktivitetit
tregtar té brendshém té Bankés sé Shtetit Shqgiptar me Bankén Tregtare
Shqiptare.

Gjithashtu, né vitin 1992 u licencuan dy banka me kapital té pérbashkét (té huaj
dhe té Qeverisé Shgiptare): Banka Italo-Shqgiptare dhe Banka Arabo-Shqiptare
Islamike. Né vitin 1993 u krijua Banka Dardania nga Qeveria e Kosovés dhe né
vitin 1996 u licencuan dy banka me kapital grek: Banka e Tiranés dhe Dega e
Bankés Kombétare té Greqisé.

Karakteristiké e zhvillimit té€ sektorit bankar né kéto vite éshté dominimi i bankave
me kapital shtetéror, megjithése vihet re njé rritje e lehté e peshés sé grupit G2
dhe G3 nga njeri vit né tjetrin. Né tabelén 3 jepet pesha e secilit grup né sistemin
bankar sipas pronésisé sé kapitalit®.

Pavarésisht nga njohurité e pakta mbi bankingun, té trashéguara nga ekonomia e
centralizuar, vihet re prirja e rritjes sé aktivitetit bankar megjithése me ritme té
ngadalta. (tabelé 4) Né vitin 1994, né vend operonin 6 banka me njé total
aktivesh prej 146.2 miliardé lekésh, qé pérbénin 79% té PBB-sé té atij viti ku
peshén kryesore e zinte Banka Kombétare Tregtare (77% té aktiveve té sistemit).

8 Grupimi i bankave né bazé té pronésisé sé kapitalit &shté kriteri gé do té pérdoret deri né fund t& materialit. Késhtu, né
G1 béjné pjesé bankat me kapital shtetéror, G2 bankat me kapital t& pérbashkét dhe G3 bankat private.
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Né vitin 1995 kemi rénie té totalit té aktiveve té sistemit né 80.8 miliardé leké
(ose 35% té PBB-se). Né kété rénie ndikoi Banka Kombétare Tregtare, mjetet
kryesore (aktive té tjera té bankés) té sé cilés u reduktuan né 6 miliardé leké né
vitin 1995, nga 90.7 miliardé leké gé& rezultonin né vitin 1994°, ndérkohé qé
bankat e tjera shfaqin rritje té aktivitetit té tyre krahasuar me njé vit mé paré.

Né vitin 1996 totali i aktiveve té sistemit bankar arrin né 128.8 miliardé leké ose
46% té PBB-sé. Rritja e aktiveve té sitemit bankar prej 48 miliardé lekésh i pérket
kryesisht Bankés Kombétare Tregtare (me 41 miliardé leké), pasi bankat e tjera
shfagin rritje té lehta. Kjo rritje e aktiveve té BKT-sé &shté rezultat i rritjes sé
llogarive rrijedhése dhe depozitave pa afat nga firmat piramidale™®.

Gjaté késaj periudhe u béné njé séré pérpjekjesh pér ristrukturimin dhe
pérgatitien e bazés ligjore pér privatizimin e bankave, pérpjekje té cilat
pérgjithésisht nuk rezultuan efektive.'!

2.3. Probleme dhe véshtirési té sistemit bankar né vitet e para té
tranzicionit.

Krahas zhvillimeve pozitive, por té brishta, sektori bankar u shoqérua edhe me
mjaft mangési dhe zhvillime negative, té cilat mégjithése pranohet gé nuk ishin
shkaku kryesor i krizés sé vitit 97 ( Jarvis 2001, Cani and Vika, 2002) ndihmuan
né shfagjen dhe thellésiné e saj. S& pari, niveli i ndérmjetésimit financiar ishte i
kufizuar. Bankat shtetérore qé dominonin me rreth 90 % tregun e depozitave,
kryenin funksione té kufizuara té ndérmjetésit financiar, ndérsa bankat e reja
private ishin té kufizuara né numér, tepér té ngadalta dhe té painteresuara pér
térhegjen e depozitave né leké duke u pérgendruar kryesisht né kreditimin e
tregtisé. Niveli i depozitave nuk varej shumé nga normat reale té interesit sepse
banka gendrore vendoste norma té tilla interesi qé siguronin nivele pozitive té
normave reale. Niveli mjaft i ulét i kreditimit t& ekonomisé pérbén njé mangési
tjetér té sistemit bankar gé shpreh dhe shkallén e ulét té€ ndérmjetésimit.

Njé mangési tjetér e theksuar e sektorit bankar né kété kohé ishte niveli i ulét i
sistemit té pagesave. Késhtu pér shembull, né fundin e vitit 1996 realizimi i
pagesave pér transaksione népérmjet llogarive né degé té ndryshme té té njéjtés
banké kérkonte mesatarisht 5 — 6 dité, ndérsa pér transaksione ndérmjet bankave
té ndryshme kérkonte mbi 15 dité. (Cani 1995, Jarvis 2001) Pér kéto arsye paraja
jashté bankave né duar té publikut ishte né nivele shumé té larta. (tabelé 1.)

9 Ky reduktim éshté pér shkak té& pastrimit t& disa llogarive té vjetra nga bilanci i késaj banke.

1% Firmat rentiere, si u quajtén né até kohé, hapén llogari rrjedhése dhe depozita pa afat prané BKT-sé né vitin 1996, pér
rreth 38 miliardé leké.

11 pgr njé trajtim mé té hollésishém shih Cani “Restructuring of the Banks in Albania” né Restructuring Eastern Europe, The
microeconomics of the Transition Process edited by Soumitra Sharma, Edward Elgar 1995.
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Mungesa e njé sistemi rregullues dhe mbikéqyrés té pérshtatshém si dhe
mungesa e kulturés dhe tradités pér kthimin e huasé, ndikuan né rritjen e nivelit
té huave té kégija. Vitet e para té tranzicionit u shogéruan me njé rénie té
aktivitetit ekonomik pér shkak té dobésive té ndérmarrjeve shtetérore, sidomos
né degét e industris€ me teknologji té vjetér dhe me kérkesé né rénie, degé gé
pérfagésonin konsumatoré té réndésishém té bankave shtetérore. Vazhdimi i
kreditimit té kétyre ndérmarrjeve me prodhim té ulét, shumé heré edhe me
ndérhyrjen e qeverisé, ndikoi ndjeshém né rritjen e huave té kégija né kéto
banka. Ndikimi politik né vendimet e huadhénies u rrit me pérkegésimin e situatés
fiskale, pér shkak té shkatérrimit t& burimeve tradicionale té té ardhurave té
buxhetit dhe rritjes sé borxhit né vitet e para té tranzicionit. Kredia e pakthyer né
afat u rrit nga 14% e stokut té kredisé né vitin '93 né rreth 60% né vitin 1997.
(Cani 1995, Ibrahimi dhe Salko, 2001)

Roli i bankave si ndérmjetés financiar midis huadhénésve dhe huamarrésve né
kété periudhé ishté i kufizuar edhe pér shkak té mungesés sé njé mekanizmi té
duhur té falimentimit dhe té likuidimit, prandaj bankat shtetérore ishin pak té
motivuara pér té gené té kujdesshme né normat e interesit qé u ofronin
depozituesve si dhe né ndjekjen e huave jashté standardit. (IMF 2002)

Né periudhén e ekonomisé sé centralizuar, sistemi i kontabilitetit kishte si
funksion kryesor regjistrimin dhe monitorimin e plotésimit té objektivave té planit
té pérgjithshém dhe né kété kuptim ai ndryshonte rrénjésisht nga praktikat
ndérkombétare té kontabilitetit, ndryshim gé shfagej né ményré té vecanté né
sektorin bankar. Né kété sektor mungonte kontabiliteti i té drejtave té
konstatuara, trajtimi i pérshtatshém kontabél i huave té pakthyera né kohé, gjé
gé nuk pasqgyronte menjéheré dhe qarté pérkeqésimin e pozicionit té bankés.

Pérvoja mbikéqyrése e bankés gendrore ishte shumé e kufizuar si pér shkak té
mungesés sé késaj pérvoje né kushtet e njé ekonomie tregu ashtu edhe pér
shkak té autoritetit té kufizuar mbikéqyrés dhe té ngadalésisé né vendosjen e
kétij autoriteti. Nga ana tjetér, drejtuesit e bankave shtetérore dhe private nuk
ishin té interesuar gé roli mbikéqyrés té rritej, ndérkohé gé edhe punonjésit e
mbikéqyrjes sé bankés gendrore ishin té pamotivuar, para s€ gjithash
materialisht, pér t'u ndeshur me drejtuesit e kétyre bankave. Madje né rastet kur
ky sistem mbikqyrés ishte né nivelin e duhur dhe pércaktonte shkeljet e
rregullave, kéto nuk shogéroheshin me vendosjen e penaliteteve té parashikuara.
Né themel té kétyre dukurive géndronte dhe fugia politike dhe ekonomike e
drejtuesve té bankés, qé shumé heré ishin njeréz me pushtet gé pérfagésonin
interesat e partisé né fuqi. Né vitet e para té tranzicionit, kur veté ligji dhe zbatimi
i tij ishte i dobét, frika e kétyre individéve nga ligji ishte minimale.
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Nga ana tjetér, mungesa e kérkesave ndaj kapitalit minimal dhe mungesa e
rregulloreve té pérshtatshme té klasifikimit té huave nga humbjet si dhe té veté
rregullave té provigjonimit, shtrembéronte pozicionin real té€ bankave né sistemin
e raportimit.

Kuadri ligjor i papérshtatshém né vitet e para té tranzicionit pérbén njé dobési
tjetér té zhvillimit té sistemit bankar. Kjo shprehet si né fuginé e bankés gendrore
pér té€ vendosur rregulla mbikgyrése né licencim, né mungesén e ligjit té
falimentimit, né zbatimin e dobét té tij nga gjykatat, né mungesén e ligjit té
kolateralit ashtu edhe né moszbatimin e ligjeve kur ato ekzistonin.

Mungesa e pérvojés bankare pér aktivitetet e njé ekonomie tregu pérbén njé
faktor tjetér negativ. Shumé nga drejtuesit e bankave nuk kishin pérvojé
ndérkombétare dhe vinin nga sektoré té tjeré shtetéroré, madje edhe nga sektoré
pa pérvojé financiare. Véshtirésité né drejtimin e bankés dhe ndérrimin e
funksionaréve té larté politiké shumé heré u shogérua me zévendésimin e
drejtuesve té bankés, gé né disa raste ata garkullonin nga njé banké né tjetrén.
Kjo krijonte mundésiné gé drejtuesit e rinj ta shkarkonin pérgjegjésiné tek
drejtuesit e méparshém, duke mos mbajtur pérgjegjési pér problemet gé kishin
shkaktuar veté né bankat e tjera.

Nga ana tjetér, edhe bankat e huaja gé filluan gradualisht té futeshin né tregun
bankar, pér shumé kohé u pérgendruan né aktivitete pa rrezige dhe duke
punésuar dhe personelin mé té kualifikuar. Né kété ményré ato ngushtuan né
njéfaré mase mundésité fitimprurése pér bankat vendase duke ruajtur njé ecuri té
miré edhe né periudha té pagéndrueshme si ajo e viteve 1992-1997. (IMF 2002)

3. SKEMAT PIRAMIDALE DHE KRIZA FINANCIARE E VITIT 1997.
3.1. Kuadri makroekonomik dhe kriza financiare.

Zhvillimet né sektorin real gjaté periudhés '92 —'96 karakterizohen nga njé rritje e
ndjeshme ekonomike prej 9% né vit, njé rénie e inflacionit né nivel mesatar prej
17,5% dhe nga njé pérmirésim i ndjeshém i llogaris€ korente dhe i deficitit
buxhetor té cilat ngelen gjithésesi né nivele mjaft té larta. Progresi né stabilizimin
makroekonomik e ka bazén né hartimin dhe zbatimin e politikave té shtrénguara
monetare dhe fiskale dhe né privatizimin me ritme té shpejta né bujgési, né tregti
me pakicé dhe shumicé, né ndérmarrjet e mesme dhe té vogla, té cilat gjalléruan
rritien ekonomike. '* Njé hap i ndjeshdm u shénua né pavarésiné e Bankés
Qendrore me ligjin e ri té vitit 1996, gé pérforcon ruajtjen e stabilitetit té

12 Gjaté késaj périudhe privatizimi i tokés bujgésore arriti né 93% né fund té vitit 1993, reforma e sistemit tatimor
progresoi me futjen né vitin 1996 té tatimit té vlerés sé shtuar-TVSH, filloi funksionimin tregu i bonove té thesarit dhe i
privatizimit masiv me bono, ndérkohé gé shumica e ndérmarrjeve té vogla u privatizua.
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¢gmimeve si objektiv themelor té Bank&s sé& Shqipérisé. Gijithésesi, politika
monetare e ndjekur mbéshtetej né kontrollin e rritjes sé parasé népérmjet
instrumenteve direkte si tavanet e kredisé dhe kontrolli I normave té interesit pér
depozitat.

Pérkundrejt faktit té rritjes ekonomike me 9.1% né vitin 1996, ky vit me zhvillimet
e veta negative politike dhe ekonomike si zgjedhjet e kontestuara, gé u parapriné
nga shpenzimet e médha buxhetore pér géllime elektorale, rritjen e pabazuar té
pagave, shtyrjen e futjes s&€ TVSH- sé né paketén fiskale, zgjerimin galopant té
skemave piramidale, jo vetém qé i kontribuoi krizés sé thellé té vitit 1997 por, né
shumé tregues makroekonomiké, kriza u shfaq garté gé né fund té vitit 1996 me
trefishimin e inflacionit né 17.4% né krahasim me fundvitin ‘95 dhe rritjen e
deficitit buxhetor né 12.9%. (Kule, Hadéri, 2001) Mbas fitores sé zgjedhjeve nga
partia né pushtet dhe kontestimit té gjeré ndérkombétar té tyre, partia né fuqi e
kishte shumé mé té véshtiré pér té marré vendimet e duhura té réndésishme
sepse ato binin ndesh me autoritetin e saj té brishté.

Niveli ulét i zhvillimit té sistemit bankar dhe sidomos zhvillmet makroekonomike
negative té vitit 1996 kontribuan né shpérthimin e krizés sé vitit 1997, por edhe u
ndikuan nga veprimi i faktoréve té tjeré té réndésishém qé cuan né zhvillimin dhe
rénien e skemave piramidale si tregu informal i kredisé, kuadri i pamjaftueshém
ligjor dhe faktorét poltiké.

3.2. Tregu joformal i kredisé dhe skemat piramidale. Pérse?

Prapambetja e zhvillimit té sektorit bankar dhe mangésité té tij ushqyen dhe u
kushtézuan nga lindja dhe zhvillimi i tregut informal té kredisé gé né fillimet e
tranzicionit. Ky treg gé lindi si rezultat i tolerancés sé autoriteteve shtetérore dhe i
mungesés sé kuadrit ligjor rregullator pérbéhej si nga kambistét e palicencuar té
tregut valutor ashtu edhe nga kompanité qé merrnin depozita dhe jepnin me to
hua, té cilat ishin joligjore megenése nuk ishin té licencuara pér marrje
depozitash. Sistemi bankar me ineficiencén e tij si ndérmjetés financiar krijoi
hapésirat pér piramidat gé té thithnin kursimet né rritje, veganérisht kursimet e
emigrantéve®®. Normat e interesit & ofronin kéto kompani pér depozitat ishin
tepér té larta dhe léviznin nga 6 — 8 % né muaj, por gjithésesi nén nivelin e
normave té kredisé pér té cilat té dhénat mungojné. Rritja e madhe kétyre
normave té interesit né vitin 1996 edhe pér shkak té hegjes sé sanksioneve ndaj
ishJugosllavisé, nxorén jashté loje normat e interesit t&€ ofruara nga sistemi
bankar dhe, pér rriedhojé, efektiviteti i politikés monetare u bé inekzistent.

13 Kéto kursime né kété periudhé vlerésohen né rreth 300 milioné dollaré né vit. Sistemi i kredisé joformale pérbéhej
kryesisht nga hua private gé emigrantét u jepnin migve dhe familjes, hua gé pérgjithésisht arrinin né 30 mijé usd dhe nuk
shogéroheshin me kolateral, por shogéroheshin me norma shumé té larta interesi.
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Normat e larta té interesit guan né prurje t&€ médha depozitash né sportelet e
kétyre firmave ndérkohé gé investimi i tyre né prodhim dhe né letra me vleré
ishte minimal krahasuar me shumén e mbledhur. Nga ana tjetér, u shfaq dukuria
e riinvestimit té principalit bashké me interesat nga kilientét. Pamundésia e
administrimit té depozitave nga ana e firmave béri gé kéto té fundit ti
depozitonin ato né llogari rriedhése né bankat tregtare, duke ju krijuar atyre
rezerva té tepérta né sasira té médha, té cilat shkonin drejtpérsédrejti né blerje
bonosh thesari, né pérgjigje té kérkesave té médha té buxhetit pér likuiditet.

Fillimisht ky treg informal krediti vlerésohej si pozitiv nga autoritetet shqiptare,
sepse né kushtet e mangésive té sistemit formal bankar, gjykohej se, kompanité
gé vepronin né kété treg realizonin njé ndérmjetésim financiar duke nxitur
investime fitimprurése dhe rritjen ekonomike.

Krahas firmave té kreditit informal, gé né fillimet e tranzicionit filluan té vepronin
edhe firma gé merrnin hua me norma té larta interesi, gé “investonin” brenda
tyre pa iu dhéné kredi té tjeréve. Kéto u kthyen me kalimin e kohés né firma
piramidale. Kéto firma gé ofronin interesa 4 =5 % né muaj deri né fund té vitit
1995 i pérdorén paraté né njé ményré té paqarté. Né disa raste ato i investonin
né aktivitete prodhuese ndérsa né disa raste besohet se financonin aktivitete
kriminale si kontrabanda, emigracioni ilegal, droga, prostitucioni dhe trafiku i
arméve.'*

Megjithé dallimet midis tyre, dallime qé véshtiré se mund té evidentoheshin, né té
dyja rastet si burime pér kéto firma shérbyen kursimet e brendshme dhe dérgesat
e emigrantéve gé kapnin shifra té konsiderueshme. Kur shtrirja e tregut joformal
arriti pérmasa té médha, organizmat ndérkombétaré filluan té shprehnin
shqgetésim pér natyrén e tyre.

Mungesa e kuadrit té pérshtatshém ligjor pérbén njé nga shkaget kryesore té
zhvillimit té skemave piramidale dhe té krizés financiare té vitit 1997. Shoqérité
gé vepronin né tregun joformal mbéshteteshin né kodin civil gé u lejonte atyre
huamarrjen né bazé shogérie, por pa gené té detyruara té€ mbikéqyreshin nga njé
autoritet i cili ishte i domosdoshém pér institucionet qé pranojné depozita dhe
japin hua.

Megjithése né vitin 1996 me ligjin e ri té sistemit bankar u pércaktua qarté se té
gjitha subjektet gé pranonin depozita té ndryshme duhet té licencoheshin dhe té
mbikéqgyreshin nga Banka e Shqipérisé, pérséri kéto shogéri nuk iu nénshtruan

% Nisur nga natyra tyre ishte véshtiré t& pércaktohej saktésisht aftésia paguese e tyre, pra fakti nése ato fitonin mé shumé
nga aktivitetet ilegale se sa u paguanin depozituesve. Disa prej tyre mund té kené gené té tilla gé né momentin e krijimit,
ndérsa disa té tjera u béné firma piramidale gjaté vitit 1996.

15 pgr shembull, né fund t& vitit 1995 misioni i FMN pér problemet e sektorit financiar studioi mundésité e pérmirésimit té
sistemit formal financiar népérmjet integrimit t& elementeve pozitive té tregut informal.
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licencimit dhe mbikéqyrjes. Kérkesés sé Bankés sé Shqipérisé pér té licencuar dhe
mbikéqgyrur kéto firma iu kundérvuné edhe disa zyrtaré té lart€, gé mbronin
piképamjen se ligji i ri i sistemit bankar nuk éshté i vlefshém pér shogérité
huamarrése, ndérkohé gé organet shtetérore géndruan indiferente ose akoma mé
keq edhe mbéshtetén zhvillimin e kétyre shogérive.

Faktori politik gé konsiston né mbéshtetjen gqé geveria iu dha firmave piramidale
pérbén njé shkak tjetér té zhvillimit té tyre. Kjo mbéshtetje buronte nga lidhjet gé
kishin zyrtaré té réndésishén me kéto firma, nga financimi qé ato i bénin partisé
né pushtet, sic ishin zgjedhjet e vitit 1996 dhe shprehej né forma nga mé té
ndryshmet duke u angazhuar né aktivitete promovuese té kétyre firmave, duke
béré deklarata né favor té tyre dhe duke ua konsideruar aktivitetin si té pastér
dhe té dobishém. Mbéshtetja shfaget edhe né faktin gé atyre nuk u kérkohej gé
té paguanin detyrimet fiskale ose kurré nuk u hetuan pér shmangie fiskale.

Faktorét politik gé vepruan né vitin 1996 nxitén edhe bumin e kétyre shogérive
duke pérgatitur né té njéjtén kohé rénien dhe krizén. Ishin kéto zhvillime, té cilat
u lidhén dhe me zgjedhjet e kontestuara, me vendimet politike qé pérkegésuan
treguesit makroekonomiké si¢ ishin rritjet né pagat dhe té shpenzimeve
buxhetore né funksion té fitimit té mandatit geverisés, té cilat u kthyen né
bumerang mbas kontestimit té zgjedhjeve té majit té vitit 1996.

Nevoja pér té vértetuar drejtésiné e kétyre zgjedhjeve nuk e lejoi geveriné gé té
vepronte ndaj skemave piramidale duke menduar pér zgjedhjet lokale té tetorit si
test gé vértetonte drejtésiné e zgjedhjeve té maijit. Megjithé presionin né rritje,
veganérisht té organizmave ndérkombétaré, geveria géndroi pasive madje shumé
heré doli hapur né mbrojtje té kétyre skemave duke i quajtur ato “skemat
piramidale mé té pastra né Europé&” duke déshmuar se problemi ishte mé i gjeré
se mbéshtetja poltike, pasi ishte paaftési geverisése pér té menaxhuar situatén
né kohé.'® Rénia e skemave piramidale né fillim t& vitit 1997 coi né njé krizé té
gjithanshme, e cila filloi si krizé financiare. Vendi kaloi né njé anarki totale.
Qeveria humbi kontrollin e véndit, revoltat u kthyen né njé kryengritje té
armatosur, sistemi financiar u godit réndé. (Jarvis, 2001)

3.3. Pritjet e publikut dhe roli i tyre gjaté krizés.
Analiza e shkageve té krizés financiare té vitit 1997 e cila u shfaq si krizé e

firmave piramidale ka né themel analizén e pritjeve dhe té informacionit pér
tregun financiar si dhe té karakteristikave té ambjentit ekonomik. Me té drejté

16 Qeverisja jo e mire, e cila shprehet né nivelin e larté t& korrupsionit dhe né dobésité institucionale dhe té tregjeve si dhe
prapambetje e reformave strukturore, veganérisht né sektorin bankar, pérbé&jné faktoré té tjeré mjaft té réndésishém qé
ndihmuan krizén. Sipas EBRD (tabelé 5) indeksi i reformés né sektorin bankar né vitin 1996 ishte 2.0, ndérsa indeksi i
poltikave té konkurrencés dhe i reformés sé institucioneve financiare jobankare ishte 1.7.
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lind pyetja: cilét jané ata faktoré gé nxisin pritje jorealiste lidhur me norma
shumé té larta kthimi gé mund té sjellé investimi né aktive financiare gé ofrohen
nga skemat piramidale?

Pér té kuptuar se pse njé masé e madhe njerézish investoi né kéto firma qgé
ofrojné interesa kaq té larté duhet analizuar sesi ata vlerésojné fitimin dhe
rrezikun. Pérvoja qé buron nga natyra dhe historia e sistemit ekonomik shérben si
bazé pér té formuar metodén e kétij vlerésimi. Sipas késaj logjike shumica e
eksperiencave apo e informacionit t&€ méparshém sugjeron se norma kaq té larta
kthimi mund té vijné vetém né dém té té tjeréve dhe se herét a voné kéto firma,
gé ofrojné norma té tilla, falimentojné duke sjellé humbjen e ploté té investimit.
Formimi i késaj ményre sjelljeje sigurisht kérkon kohé dhe eksperiencé dhe éshté
normale pér agjentét ekonomiké me histori né ekonominé e tregut, por jo pér
vendet socialiste ku veprojné faktoré té tjeré.

Sé pari, mungesa e tradités dhe e pérvojés nga regjimi komunist reduktonte
perceptimin e rrezikut nga popullata pér shogérité gé ofronin norma shumé té
larta interesi pér depozitat. Mungesa e njohurive pér rrezikun tek depozituesit
ndikoi né joshjen e tyre népérmjet normave té larta té interesit, pavarésisht nga
rreziku i subjektit. Ky ishte njé nga faktorét gqé lehtésoi krijimin e veprimtarive
joformale jashté sistemit bankar té cilat, né dallim nga shumé vende té tjera, né
Shqipéri cuan né njé krizé té gjithanshme politike dhe ekonomike me pasoja tepér
té rénda.

Sé dyti, mungesa e ¢do pérvoje té falimentimit né periudhén e paré té tranzicionit
kishte formuar pritjet e nj& mbrojtjeje té nénkuptuar té geverisé pér depozituesit.
Trashégimia socialiste lidhur me ofrimin nga ana e shtetit jo vetém té té
ardhurave, por edhe té té gjitha garancive té tjera si puna, pensioni, arsimimi,
shéndetésia ruajné besimin tek individét se shteti éshté pérgjegjés dhe i
pérgjegjshém edhe pér vendime gé merren né ményré individuale né njé ekonomi
tregu. Ky besim i individéve tek shteti dhe pérkrahja qé shteti i dha kétyre
shogérive formoi pritjen se kéto fitime té larta jané reale. Nga ana tjetér, edhe po
ge sé shqiptarét do té kishin dyshime pér natyrén e skemave piramidale pritja e
mbéshtetur mbi kété trashégimi ishte se shteti do t'i kompesonte ata po ge se
skemat do té falimentonin. (Elbirt 1997)

Sé treti, né kéto vende vecanérisht né vitet e para té tranzicionit, njerézit besojné
sé tregu dhe kapitalizmi ofrojné mundési té tilla. Ky besim i gabuar shérben si
bazé e krijimit t&€ skemave piramidale, qé né literaturén ekonomike konsiderohen
si t& mbéshtetura “né pérshtypjen e gabuar apo né shmangien e njé besimi té
nénkuptuar apo té pércaktuar” si dhe né piképamjen e gabuar pér vendet
kapitaliste si vende ku “rrugét jané té shtuara me flori dhe té gjithé jané té
pasur”. Ekzistojné shumé tregues té kétyre faktoréve iluzivé gé shprehen né
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historité, té cilat shpjegojné fitimet e larta té skemave gjaté kohés gé ato
lulézojné.

3.4. Pasojat e krizés dhe zgjidhja e saj. Mésime.

Efektet ekonomike té firmave piramidale jané té gjera, megjithése me
informacionin statistikor disponibél éshté véshtiré gé té€ maten me saktési. Kriza e
thellé ekonomike dhe politike e cila shpértheu si rezultat i pérmbysjes sé skemave
piramidale por g€, né fakt, kishte filluar t& shfagej gé né vitin 1996 dhe kishte njé
bazé mé té gjeré, coi né rénie té prodhimit né masén 7%, né rritje té inflacionit
né masén 42 pér gind dhe né kegésim té llogarisé korente dhe té deficitit fiskal.
Né mesin e vitit 1997 leku u néngmua pothuajse 100 pér gind, ndérkohé gé
politika monetare u vu drejtpérdrejt né shérbim té sigurimit té likuiditeteve pér
buxhetin e shtetit. '8

Pa u ndalur né detaje pér implikimet e tjera makroekonomike, ajo qé duhet
theksuar éshté se kjo krizé ndikoi ndjeshém né humbjen e besimit publik né
sistemin bankar, gjé gé ¢coi né njé hemorragji té pandalshme té parasé, ndérkohé
gé rénia e depozitave pa afat dhe né valuté ishte e pashmangshme. Skemat
piramidale patén ndikime té ndryshme mbi treguesit monetaré dhe sektorin
bankar para dhe pas krizés. Para kolapsit té skemave, veganérisht né vitin 96, sig
paraqitet né tabelén ..., vihet re njé rritje e parasé gjithsej si rezultat i rritjes sé
depozitave, té cilat gjaté 7 muajve té kétij viti u rritén me 37.3 miliardé leké. E
gjithé kjo rritje né depozita erdhi nga shoqérité piramidale dhe pér rrjedhojé
raporti para — depozita pésoi njé rénie té forté nga 68% né gershor né 43% né
néntor té vitit 1996. Ndérkohé depozitat e tjera ndryshonin shumé pak. Nga ana
tjetér, rritja e madhe e depozitave nuk u shogérua me ekspansion monetar sepse
aktiviteti huadhénés i bankave kufizohej edhe nga Banka Qendrore. Né kété
ményré, bankat rezultuan me rezerva té tepérta té cilat u pérdorén pér blerje té
bonove té thesarit por jo né rritje té kredisé sé sektorit privat.

Mbas krizés, efektet né treguesit monetar ishin té kundérta por gé pér fat patén
efekte té kufizuara né ekonominé reale dhe né sektorin bankar. Fillimisht, né vitin
1997, si¢ del nga tabela... kemi njé rénie masive té depozitave né sektorin privat.
Sekuestrimi dhe shpérndarja graduale e mjeteve financiare té firmave piramidale
si edhe térhegja e tyre nga operatorét coi né njé rritje pothuajse dyfish té raportit
para-depozité, e cila tregon se njerézit preferojné t'i mbajné parat e tyre né cash.

17 pér shembull, normat jashtwzakonisht té latra té interesit né kompanité piramidale né Shqipéri shpjegoheshin me histori
té tilla si fitime té larta gé vinin nga njé hotel né Kaliforni, nga shfrytézimi i minierave gé nuk ekzistonin apo nga
parashikime gé mbéshteteshin né falle.

18 p&r njé trajtim té& hollésishém shih Chris Jarvis "The Rise and Fall of the Pyramid Schemes in Albania’; IMF Staff Papers,
Volume 47, Number 1, 2000.
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Qeveria e re, pas mesit té vitit 1997, zbatoi njé program postkrizé té& mbéshtetur
edhe nga donatorét ndérkombétaré si edhe thelloi mé tej reformat strukturore,
vecanérisht né fushén e privatizimit té ndérmarrjeve t&€ mesme dhe té médha si
edhe té atyre strategjike. Pér té reduktuar deficitin fiskal duke rritur té ardhurat e
buxhetit, gé rané ndjeshém si rezultat i krizés sé thell€, geveria rriti ndjeshém
VAT-in né 20% duke ushtruar, pér momentin, presion pér rritjen e gmimeve, i cili
gjithésesi nuk u vértetua shumé. Pjesé e réndésishme e programit ishte mbyllja,
administrimi, transparenca dhe likuidimi i shogérive piramidale.'® Njé nga faktorét
mé té réndésishém qé pakésoi pasojat negative té krizés dhe ndikoi né
ristabilizimin e shpejté ishte vendimi kurajoz i marré nga té gjitha qgeverité
Pér té mos démshpérblyer kreditorét nga buxheti i shtetit

Banka gendore né mast e marra pér ménjanimin e efekteve té krizés né sektorin
bankar dhe pér stabilizimin e treguesve makroekonomiké pezulloi dhénien e
kredive pér banka gé kishin nivelin e huave té kéqija mbi 20% dhe rriti normat
minimale té interesit vjetor pér depozitat gati né 30%. Kéto masa frenuan
dhénien e huave riskoze dhe pérmirésuan portofolin e bankave dhe béné gé niveli
i depozitave té rritet pérséri. Kjo rritje qé pasgyronte edhe njé rritje té besimit
ndaj bankave siguroi mundésiné gé bankat té kené likuiditet té& mjaftueshém, i cili
u pérdor kryesisht pér blerje té€ bonove té thesarit dhe njé pjesé e vogél pér té
rritur krediné né sektorin privat.

Njé ndér masat e réndésishme pér zgjidhjen e krizés ishte thellimi i reformés
strukturore né sistemin bankar. Dobésité e theksuara té kétij sistemi, té cilat u
shfagén edhe né rritjen e normés sé kredive té kégija e cila né banka té vecanta
si Banka Tregtare Agrare arriti né 90% u shogérua me masa gé synonin forcimin
e tyre. Banka Tregtare Agrare u likuidua, Banka Kombétare Tregtare u privatizua
ndérkohé gé Banka e Kursimeve u fut né proces té pérgatitjes sé privatizimit duke
punuar né njé marréveshje administrimi né asistencén e késhilltaréve té huaj. Pér
té thelluar procesin e ristrukturimit té€ bankave u revokua licenca Bankés Tregtare
Agrare dhe njé pjesé e aktiveve té késaj banke u transferuan né Bankén e
Kursimeve, ndérsa aktivet me probleme u transferuan né Bankén Kombétare
Tregtare dhe né Agjenciné e Trajtimit té Kredive (agjenci ge u krijua pér trajtimin
e kredive té kégija té bankave me kapital shtetéror). Masat e marra pér forcimin e
sistemit bankar konsistonin né pérmirésimet ligjore, té cilat synonin forcimin e
rolit mbikéqyrés té Bankés Qendrore, parandalimin e lindjes sé sektorit informal
té kreditimit dhe pérmirésimin e sistemit t€ pagesave dhe té infrastrukturés
bankare.

19 p&r njé trajtim té& hollésishém shih Chris Jarvis "The Rise and Fall of the Pyramid Schemes in Albania’; IMF Staff Papers,
Volume 47, Number 1, 2000.
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Si pérfundim, kriza piramidale ishte njé krizé qé u ndihmua nga dobésité e
sistemit bankar, por gé nuk lindi nga bankat dhe asnjé banké nuk u pérfshi né
aktivitetet piramidale apo té mbéshteste ato, si¢c ndodhi me segmente té tjera té
geverisjes. Pérkundrazi Banka Qendrore ishte i vetmi zé paralajmérues pér
rrezikun e tyre.

Dobésité né geverisje, paftésia pér té menaxhuar situatén e krijuar nga toleranca
dhe suporti shtetéror, mungesa e kuadrit ligior dhe pritiet e gabuara té publikut
gé kishin njé bazé té trashéguar, por edhe mbéshteteshin mbi informacionin e
gabuar dhe té kufizuar pér shogérité kapitaliste, té gjitha kéto pérbéjné shtratin
ku u ushqgyen dhe u rritén skemat piramidale gé ishin me pasoja té gjithanshme
pér shogériné shqiptare.

4. ZHVILLIMET NE SEKTORIN BANKAR, "97-'02, DHE KRIZA E DEPOZITAVE
4.1. Kuadri makroekonomik.

Gjaté késaj periudhe u rivendos me shpejtési stabilizimi makroekonomik dhe
reformat strukturore shénuan progres lidhur me thellimin dhe pérfundimin e
privatizimit t€ ndérmarrjeve té vogla dhe té mesme dhe me hartimin e strategjisé
sé privatizimit té ndérmarrjeve té médha dhe té shérbimeve publike. Politikat
monetare e fiskale té ndjekura dhe thellimi reformave, cuan né njé rritje
mesatare vjetore té PPB prej 7.4% dhe né uljen té inflacionit né nivelin 3.5% né
vitin 2001. Me gjithé tendencén renése té deficitit buxhetor dhe té llogarisé
korente ato mbetén né nivele negative relativisht té larta, pérkatésisht 8.5% dhe
7.4 % té PPB-sé né vitin 2001. Politikat stabilizuese té ndjekura pas vitit ‘98
fillimisht pasuan rritjen e normave té interesit dhe, pas reagimit té shpejté dhe té
drejté té publikut, shumé shpejt cuan né njé ulje t& ndjeshme té inflacionit né
nivelin 8.7%, né fundin e vitit 98.

Me uljen e theksuar té inflacionit deri né 3.2 %, madje né nivele negative né vitin
‘99, kemi njé zbutje té politikés monetare duke ulur ndjeshém normat e interesit.
Gjaté késaj periudhe, instrumentet e politikés monetare evoluan sepse roli i kufirit
té kreditit ra ndjeshém derisa né vitin 99 u shua si instrument duke pérdorur
vetém normén e interesit té depozitave pér bankat me kapital shtetéror, té cilat
shumé shpejt u zévendésuan vetém me instrumentet e tregut, ku instrumenti
kryesor éshté norma e interesit té marréveshjeve té riblerjes (Kule, Hadéri, 2001).

4.2. Zhvillime dhe probelme té sistemit bankar, '97-02.

Né kété periudhé, kané shénuar progres té réndésishém edhe reformat e sektorit
financiar gé lidhen me privatizimin e bankave shtetérore dhe me hyrjet e bankave
té reja private, té cilat kané ndikuar né thellimin e ndérmjetésimit financiar dhe
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né rritjen e cilésisé sé shérbimeve bankare. Vitet ‘97 — 02 karakterizohen nga njé
vémendje dhe angazhim mé i madh né thellimin e ristrukturimit dhe té reformés
né sistemin bankar.

Karakteristiké e paré e kétyre zhvillimeve ishte rritia e numrit t€ bankave
népérmjet bankave té reja private, té cilat aktualisht kapin shifrén 14. Né& vitin
1997 u licencua njé banké tjetér me kapital térésisht té€ huaj, Banka
Ndérkombétare Tregtare, ndérkohé gé né vitin 1998 u licencua Banka Amerikane
e Shqipérisé dhe Dega e Tiranés e Bankés Alpha Credit. Né vitin 1999 filluan
aktivitetin edhe tre banka té tjera, Banka e Paré e Investimeve, Banka
Ndértregtare’®dhe Banka Fefad, ndérsa né vitin 2002 u licencua Banka Shqiptare
e Kreditit, banké e huaj private me kapital kuvajtian. Dominimi i bankave té huaja
private, ku aktualisht vetém Banka e Kursimeve mbetet me kapital shtetéror
pérbén njé vegori tjetér té sistemit bankar shqiptar.?! Aktualisht, Shqipéria ka 4.5
banka pér njé milion banoré ndérkohé gé Bullgaria ka thuajse té njéjtin tregues,
Rumania ka 1.5 banka pér njé milon banoré, Hungaria 3 banka dhe Kroacia 10
banka.

Karakteristiké tjetér e réndésishme né kété periudhé éshté ulja e dominimit té
bankave me kapital shtetéror, si népérmjet likuidimit té Bankés Tregtare Agrare
dhe privatizimit té& Bankés Kombétare Tregtare, ashtu edhe népérmjet hyrjes sé
bankave té reja private. Tabela e méposhtme jep qarté kété prirje lidhur me
peshén e aktiveve té grupbankave sipas viteve: Grupi paré ku pérfshihen bankat
me kapital shtetéror, i cili mbas privatizimit té Bankés Kombétare Tregtare né
vitin '99, pérbéhet vetém nga Banka e Kursimeve, ka ardhur duke réné
gradualisht nga 89.9% té totalit té aktiveve té sistemit bankar né vitin ‘97 né 59.2
% né vitin 2001. Ndérkohé qgé grupi 3 ku futen bankat me kapital térésisht privat
ka pésuar rritje té vazhdueshme nga 3.6% né vitin 97 né 35 % né vitin 2001. E
njéjta prirje shfaget edhe né peshén & zéné depozitat sipas grupeve té
klasifikura, G 1 ka ardhur né rénie ndérkohé qé G3 éshté rritur.?

Aktiviteti bankar ka ardhur duke u zgjeruar bashké me zgjerimin e bankave né
treg, duke u rritur si aktivet ashtu edhe depozitat e bankave. Totali i aktiveve té
sistemit vitin ‘98 shénon njé rritje prej 39 miliardé lekésh nga viti 1997% duke
arritur né 206 miliardé leké ose 44.7% té PBB-sé. Né& vitin ‘99 aktivet e sektorit
bankar rriten né 250 miliardé leké ose rreth 49.3% té PBB-sé. Kjo rritje vjen si

2 Me ndryshimin e emrit té saj, tashmé kjo banké emértohet “Banka Tregtare e Gregisé, Al”.

2 BK ndodhet né procesin e privatizimit dhe u éshté ofruar té huajve pér blerje.

2 pesha e G 1 ka réné nga 93% né vitin ‘97 né 68 % né shtator 2002. (shih tabela 7).

2 T& dhénat pér vitin 1998 jané né pérshtatje me sistemin e ri kontabél, me hyrjen e tij né fugi né fund t& vitit 1998.
Késhtu, krahasimi me vitin 1997 nuk mund té konsiderohet plotésisht i sakté, por pérderisa pasqyrimet né total té zérave té
bilancit midis dy sistemeve ndryshojné lehtas, krahasimi éshté realizuar. Ndryshim i konsiderueshem midis dy sistemeve
ekziston né metodén e klasifikimit t& kredive dhe pér kété arsye né momentin e analizimit té cilésisé sé portofolit té
kredive, periudha e nisjes do té jeté viti 1998.

16

Shkélgim Cani Banka e Shqipérisé né dekadén e dyté té tranzicionit
Sulo Hadéri




nga Banka e Kursimeve, ashtu edhe nga hyrja né treg e tri bankave®* té tjera me
kapital té huaj. Né vitin 2000, megjithése nuk shtohet ndonjé banké e re, banka
té vecanta kané pérjetuar ndryshime sinjifikuese. Totali i aktiveve té sistemit,
megjithé pakésimet e ndodhura né Bankén Kombétare Tregtare, evidenton rritje
prej 21 miliardé lekésh®® nga viti 1999, duke rezultuar 271 miliardé leké né fund
té vitit 2000, ose 50.2% e PBB-sé.). Né fundvitin 2001, totali i aktiveve té sistemit
rezulton 318 miliardé leké ose rreth 54% e PBB-sé. N& kété rritje prej 47 miliardé
lekésh nga viti 2000, ka ndikuar kryesisht grupi i bankave G3 me rreth 33 miliardé
leké dhe grupi Gl1. Nga ana tjetér, niveli i depozitave ka shénuar rritje té
vazhdueshme nga 178.2 miliardé leké né vitin 98 né 282 miliardé né vitin 2001.

Niveli i ndérmjetésimit financiar éshté thelluar mé tej duke pasqyruar prirjen
pozitive té zhvillimeve né sektorin bankar. Raporti i depozitave totale ndaj PPB —
Sé, gé éshté njé nga treguesit kryesoré té nivelit dhe thellésisé sé ndérmjetésimit
financiar, ka ardhur duke u rritur gjaté gjithé periudhés sé tranzicionit dhe
veganérisht mbas vitit 1998, duke shénuar nivelin 47.9 % né vitin 2001. Té
njéjtén prirje shfag edhe raporti i depozitave me afat ndaj PPB-s&, si treguesi mé
sinjifikativ i ndérmjetésimit, i cili éshté rritur ndjeshém nga 12.8% né vitin 1994,
né 29.3% né vitin 1998 dhe 38% né vitin 2001. Kjo prirje pérforcohet edhe nga
njé tregues mé i gjeré i ndérmjetésimit, raporti para gjithsej ndaj PPB-sé i cili ka
ardhur duke u rritur dhe aktualisht kap nivelin 66.7% (tabelé 1).

Njé karakteristiké tjerér e zhvillimeve pozitive né sektorin bankar é&shté
pérmirésimi i tregut té kreditit. Dy jané prirjet mé pozitive qé vihen re né kété
treg: e para rritja e vazhdueshme e kreditimit té sektorit privat dhe e dyta ulja e
kredis€ me probleme ndaj totalit té kredisé (NPL) e cila né gershor té vitit 2002
arrin nivelin 7.4% dhe po té pérjashtosh Bankén e Kursimeve, e cila z& pjesén
kryesore né kété raport, prirja del mé e qarté, ky raport ka Iévizur nga 10.8% né
vitin 1998 né 6.9% né vitin 2000.

Pérmirésimi i vazhdueshém i mbikéqyrjes bankare si népérmjet pémirésimeve
ligjore ashtu edhe hartimit dhe pérsosjes sé€ rregulloreve né fushén e licencimit,
mbikéqyrjes dhe rregullimit pérbén njé dukuri tjetér pozitive té késaj periudhe.
Aktualisht, Banka e Shqipérisé pérdor njé sistem bashkékohor té vlerésimit té
bankave té nivelit té dyté (CAMELS), sistem i cili zbatohet mbi bazén e
strukturave pérkatése té burimeve njerézore dhe té bazés ligjore.

Megjithaté, né zhvillimet e késaj periudhe shfagen edhe njé séré mangésishé gé
pérbéjné sfida pér t'u zgjidhur. S& pari, dominimi i tregut bankar ku njé banké e

24 Sikurse &shté pérmendur dhe mé paré, né vitin 1999 fillojné aktivitetin e tyre, Banka Fefad, Banka Tregtare e Gregisé
dhe Banka e Paré e Investimeve.

% Depozitat si sitem bankar, jané rritur 20.4 miliardé leké nga viti 1999, si dhe kapitali aksioner (si sistem bankar)
evidenton rritje prej 9.1 miliardé lekésh, krahasuar po me fundvitin 1999.
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vetme z&€ rreth 55% té sistemit bankar, ndérsa dy bankat kryesore zinin rreth
70% né fund té vitit 2001. Kjo situaté kufizon ndjeshém konkurrencén né
sistemin bankar duke sjellé pasoja si pér politikén monetare té Bankés sé
Shqipérisé dhe té administrimit té& borxhit té brendshém ashtu edhe né zhvillimin
e sektorit bankar dhe né rritjen e efektivitetit té tij.*

Konkurrenca e ulét e sistemit shprehet edhe né nivelin e shérbimeve si nga
parametrat e atij ekzistues apo si¢ quhet “klasik” ashtu edhe nga futja e
shérbimeve té reja mé eficiente si investimet bankare, etj. Shérbimet bankare
jané té lidhura né njéfaré mase dhe me pérsosjen e sistemit t&€ pagesave, i cili
ndodhet né procesin e ndryshimeve té médha sidomos me futjen e sistemit
RTGS.

Pavarésisht faktit gé bankat jané institucionet mé té rregulluara né vend dhe
pérmirésimit té€ vazhdueshém té kuadrit mbikéqyrés nga Banka e Shqipérisé gé
nga viti ‘97,%” ku nga zhvillimet mé té fundit &shté ngritja e Agjencisé sé Sigurimit
té Depozitave, sistemi bankar vlerésohet té keté ecur mé shpejt se kuadri
rregullator i bankés.?(Treichel, 2001).

Megjithé rritjen e nivelit té kreditimit té€ ekonomisé ai mbetet né nivele relativisht
té ulta dhe mjaft poshté atyre té vendeve té pérparuara. Késhtu, raporti i kredisé
pér sektorin privat ndaj PPB-sé megjithése éshté rritur, éshté vetém 4.6% né vitin
2001. Ndérsa kjo kredi ndaj kredisé gjithsej z& vetém 14.1% né vitin 2001. Kjo
del garté po té shikojmé strukturén e aktiveve ku bonot e thesarit zéné njé peshé
té réndésishme né sistemin bankar me mbi 51.7% té aktiveve té tij. Ndérkohé,
vetém Banka e Kursimeve zé 71% né vitin 2001. Megjithaté, bankat private
shfaqin prirjen pér t& géné mé agresive si né krediné pér ekonominé ashtu edhe
né bonot e thesarit.

4.3. Gjendja e sistemit bankar né prag té krizés sé depozitave.

Vlerésimi i sistemit bankar né fund té viti 2002 i matur né treguesit e
performancés sé tij (tabelé 6.) tregon qé “shéndeti’ i tij ka ardhur duke u
pérmirésuar né té gjithé kéta tregues. Kjo duket garté po té shikojmé mé né
detaje cilésiné e aktiveve té sistemit bankar dhe té bankave té vecanta,
mjaftueshmériné e kapitalit, treguesit e likuiditetit dhe fitimet e sitemit bankar.

% pgr njé trajtim mé t& hollésishém shih Baleta et al., “Dominimi i Tregut Bankar Shqiptar”, Banka e Shqipérisé, Material
Diskutimi, Nr. 3/(4)/00, 2000.

¥ Sg fundi mé 29 mars 2002 Parlamenti Shqiptar miratoi ligjin “Pér sigurimin e depozitave”.

2 Sipas Treichel, 2001, diversifikimi i aktiviteteve bankare kérkon fugizimin e teknikave moderne t& administrimit t& riskut
nga bankat tregtare.
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Cilésia e aktiveve té sistemit bankar mund té analizohet duke u pérgendruar né
rrezikun e investimeve né letra me vleré® dhe té rrezikut té kredisé. Investime né
letrat me vleré gjenden né portofolin e vetém disa bankave, té cilat nuk jané té
detyruara té raportojné né Bankén e Shqipérisé lidhur me rating-un e tyre.
Ndérkohé, éshté Banka e Shqipérisé gé i ekzaminon né vend bankat e sistemit
duke evidentuar cilésiné e aktiveve té tyre, e cila né periudhén e fundvitit 2001
rezulton e larté sepse ato pérfagésojné kryesisht letra me vleré té qgeverive té
zonés A. ¥ Cilésia sé portofolit t& kredive &shté treguesi mé i réndésishém e cili
matet me njé varg treguesish.>!. N& llogaritjen e kétyre treguesve pérveg sistemit
né térési duhet té llogariten edhe pér sistemin pa BK si banka e vetme me kapital
shtetéror dhe me disa vegori gé vijné nga fakti sé njé pjesé e miré e kredisé me
probleme jané llogari té mbartura nga ish Banka e Shtetit Shqiptar dhe Banka
Tregtare Agrare dhe sé mbas vendosjes sé normés prej 20% si kufi pér dhénien e
kredive, teprica e kredisé pér kété banké u ul ndjeshém duke pérkeqésuar
treguesin statistikisht.*?

Ecuria e kétij treguesi, ku kredia me probleme zinte njé nivel té larté ndaj tepricés
sé kredisé deri né vitin 2001, kur u bé dhe pastrimi i huave té kégija bashké me
provigjonet pér shkak té pérgatitjes sé Banké&s sé Kursimeve pér privatizim,
shpreh njé shkallé té larté rreziku i cili éshté i mbuluar me njé nivel té larté
provigjonimi, e cila ul realisht kété rrezik. (tabelé 5) Megjithése krahasuar me
standardet, niveli i kétij treguesi mbetet i larté, 6.9 % né vitin 2001, mungesa e
aftésisé paguese pér sistemin nuk pérbénte shqetésim pér shkak té nivelit té ulét
té kredive né totalin e aktiveve (tabelé 1),

Pjesé e rrezikut té kreditit ndaj té cilit ekspozohet sistemi bankar éshté pesha e
kredisé né valuté ndaj totalit té kredisé. Kredia né valuté i ekspozon bankat ndaj
rrezikut té kreditit, kur kjo lidhet me kredimarrés qé disponojné té ardhura né
leké, sepse njé pérkeqésim i kursit té kémbimit, domethéné njé néngmim i lekut,
do té dobésonte aftésiné paguese té kredimarrésve gjé g€ do té ndikonte né
rritien e kredive me probleme né portofolet e bankave.>* Kredia né valuté, né

» pgrjashtuar bonot e thesarit.
30 Ndérkohé, nése ky portofol i letrave me vleré klasifikohet “i tregtueshém dhe njékohésisht plotéson kushtin tjetér, mbi
5% té bilancit, atéheré bankat jané té detyruara té plotésojné rregulloren e “Risgeve té Tregut”, népérmjet sé cilés del
garté se sa té ekspozuara jané bankat ndaj kétyre rrezigeve.
31 Sj matés i efektivitetit t& menaxhimit t& kétij portofoli, &shté raporti i kredive me probleme ndaj tepricés sé kredisé (pér
bruto). Ndérkohé, si matés i ekspozimit té sistemit bankar ndaj rrezikut té kreditit, éshté raporti i kredive me probleme neto
ndaj tepricés sé kredisé€ neto. Analiza e bazuar né treguesin neto (t& zhveshur nga provigjonet) evidenton madhésiné neto
té rrezikut ndaj té cilit ekspozohet sistemi bankar.
32 Né tepricén e kredisé me probleme té vitit ‘88 prej 12.9 miliardé lekésh, Banka e Kursimeve z& shumén prej 10.9 miliardé
lekésh ose 84.8% e tepricés sé kredisé me probleme té sistemit. Késhtu, raporti i kredive me probleme ndaj tepricés sé
kredisé (bruto) rezulton 35.4% pér téré sistemin, ndérkohé gé né Banken e Kursimeve ky tregues llogaritet 59.7%. Po té
pérjashtojmé Bankén e Kursimeve, treguesi i mésipérm rezulton 10.8 %.

Madje po té shikojmé dy bankat g€ pésuan té€rheqjen e depozitave gjaté panikut, Bankén e Kursimeve dhe
Bankén Kombétare Tregtare, huat€ e tyre zinin mé pak se 0.5 t€ aktiveve totale.
3 Pé&r njé vlerésim mé té sakté té raportit té kredive me probleme korreluar me ecuriné e kursit t& kémbimit, éshté né faza
fillestare puna pér krijimin e njé ekuacioni regresioni, ku raporti i kredive me probleme konsiderohet variabél i varur dhe
kursi i kémbimit variabél i pavarur. Flitet pér njé puné né faza fillestare, sepse nevojitet njé seri kohore e tij me mé shumé
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fundvitin 2001 pérbén 81.7% té totalit té tepricés sé kredisé, por ndérkohé kredia
me probleme né valuté ndaj totalit té kredisé né valuté zé 7.9%.

Né fundvitin 2001, raporti i kredis€ me probleme ndaj tepricés sé kredisé (neto)
éshté 4% (i cili konsiderohet ende né nivele té ulta). Si pérfundim i analizés sé
Cilésisé sé aktiveve té sistemit bankar mund té thuhet se bankat, megjithése jané
té kufizuara né investimet e huaja né tregje ndérkombétare, né tregun vendas
jané duke zgjeruar aktivitetin e tyre kredidhénés nga njé periudhé né tjetrén,
duke ruaijttur njé nivel té kénagshém té cilésisé sé portofoleve té tyre.

Kapitali aksioner pérbén fondet e veta té bankés, nivelet e shéndosha té té cilit
sigurojné besimin tek publiku pér stabilitetin e bankave dhe sistemin bankar né
térési, mbéshtesin aktivitetin e bankave, sigurojné mbéshtétje t& géndrueshme
pér humbjet e trashéguara dhe té humbjeve té paparashikuara si dhe i japin
mundési bankave né pérmbushjen né vazhdimési té& kérkesave pér kredi.>®
Kapitali bankar ndikon si amortizues pér shqgetésimet e bankave lidhur me
aftésiné paguese duke parandaluar falimentimin e tyre. Le té analizojmé dy
treguesit kryesore té nivelit té kapitalit bankar: levén financiare dhe raportin e
mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Leva financiare gé tregon strukturén e fondeve té njé institucioni jepet si raport i
kapitalit aksioner té€ banké&s ndaj totalit té aktiveve. Ky tregues pér sistemin
bankar rezulton 6.3% né fund té vitit 2001, ndérkohé gé né sektorin bankar si
nivel standard konsiderohet intervali 5-9%. (BSH)

Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit pércakton aftésité e bankés pér té
pérballuar humbjet e mundshme té saj. Llogaritja e kétij treguesi bazohet né
metodologjiné e vendosur sipas Marréveshjes sé Komitetit té Bazelit mbi
Mbikéqyrjen Bankare né vitin 1998,% sipas té cilés né vendin toné ky raport éshté
vendosur té jeté 12 % nga autoriteti mbikéqyrés.

Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit, llogaritur né ményré agregate pér téré
sistemin bankar rezulton 35.3%>’ né fund té vitit 2001, i cili éshté mjaft mé i larté
sé norma minimale. Ecuria e kétij treguesi pér sistemin tregon qarté tendenca né
rénie e tij, e cila gjithésesi tejkalon ndjeshém normén minimale dhe nuk supozon
aftési mé té pakta té bankave pér té pérballuar humbjet e mundshme, por flet

sé 30 té dhéna qé mungojné aktualisht sepse klasifikimi i kredisé nga bankat béhet njé heré né tre muaj dhe sistemi i ri
kontabél ka hyré né fugi né fundvitin 1998.

% Sipas Cani dhe Vika 2002, zvogélimi i mjaftueshmérisé sé kapitalit pérbén njé karakteristikat gé shogérojné krizat
financiare né shumé raste té studiuara.

3% Kashtu, sipas késaj kornize t& matjes sé rrezikut, bankat duhet t& pércaktojné aktivet e tyre né njérén prej 4 kategorive
(nga 0% deri né 100% risk) né bazé té riskut té kreditit t& huamarrésit dhe kapitali rregullator i bankés nuk duhet té bjeré
nén 12% té totalit té kétyre aktiveve té ponderuara me rrezikun.

37 Ndérkohé, né nivel individual gdo banke e sistemit evidenton raport té larté pér kété tregues. Bankat me vlera mé té ulta
(kuptohet mbi normé) jané ato me aktivet dhe gé flasin pér rritje t& konkurrencés.
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pér shtrirje gjithnjé e mé shumé té sistemit bankar né aktivitete mété rrezikshme
té tilla si kredidhénia. Si pérfundim mund té thuhet se bankat e sistemit, duke
gené né fazén e rritjes dhe duke ndérmarré pak aktivitete riskoze nga ana e tyre,
karakerizohen nga norma té larta té mjaftueshmérisé té kapitalit, gjé qé nuk i
shérben aspak lindjes sé njé krize financiare, madje lené hapésiré pér zhvillime té
métejshme.

Rentabiliteti i matur me treguesit e tij, ROA dhe ROE, pérfagéson njé tregues
tjetér té rendésishém gé shérben pér té vlerésuar ecuriné historike té bankés dhe
mbi kété bazé, aftésiné e saj pér té paguar detyrimet e ardhshme ndaj
depozituesve té saj. Pas njé periudhe humbjeje deri né vitin '99, vitet e fundit
sistemi bankar rezulton me fitim,*® respektivisht 5.4 dhe 4.3 miliardé leké né vitet
‘00 dhe *01.

ROA (kthyeshméria nga aktivet), gé éshté njé tregues i eficiencés menaxheriale
dhe tregon sé sa kompetente kané gené bankat né konvertimin e aktiveve té tyre
né té ardhura neto, rezulton 1.15 % né bazé vjetore, ndérsa ROE (kthyeshméria
nga kapitali i vet) 18.6 %.

Likuditeti pérbén njé tregues tjetér me réndési pér analizén e shéndetit té sistemit
bankar sepse lidhet drejtpérdejt me aftésiné paguese té bankés dhe me rrezikun
pér falimentim. Analiza e treguesve té likuiditetit®® né fund té vitit 2001 tregon se
né pragun e krizés gjendja e likuditetit né sistemin bankar ishte relativisht e
shéndoshé, e cila shprehet né nivelin e kétyre treguesve, ku aktivet likuide zinin
rreth 90% té aktiveve totale dhe mé shumé sé gjysma e tyre ishin bono thesari,
ndérsa raporti i aktiveve likuide ndaj pasiveve totale afatshkurtra ishte mbi 98%.
Mé i pérmirésuar paragitet ky tregues né bankén ku filloi dhe pati intesitetin mé
té larté paniku bankar, Banka e Kursimeve, né té cilén té gjitha aktivet e saj ishin
likuide.

Si pérfundim, mund té thuhet se pragu i krizés nuk mund té vlerésohej aspak i
tillé nga ekonomistét dhe autoritetet mbikéqyrése po té mbéshtetemi né praktikat
e studiuara dhe treguesit gé sinjalizojné pér krizén. Treguesit makroekonomiké
dhe treguesit e perfomancés bankare ishin né nivele té tilla gé nuk flisnin pér njé
krizé né horizont, pérveg......

4.4. Humbja e besimit té publikut, kriza e depozitave dhe Banka e
Shqipérisé.

3 Me pérjashtim t& Bankés Italo-Shqiptare dhe Bankés Kombétare t& Gregise té cilat rezultojné me humbje, né fund t&
késaj periudhe, bankat e tjera té sistemit evidentojné rezultate financiare pozitive.

¥ Treguesit e likuiditetit jané t& ndryshém si raporti i aktiveve likude ndaj totalit t& aktiveve, aktive likuide ndaj pasiveve
afatshkurtra, teprica e kredisé€ neto ndaj depozitave mesatare, hendeku i maturimit deri né njé muaj.
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Sistemi bankar u pérball me panikun e depozitave né muajin mars té vitit 2002 gé
pérbén ngjarjen mé té réndé pér sektorin financiar shqiptar pas vitit ‘97 dhe, ajo
gé éshté mé e réndésishme njé ngjarje té pastér té sektorit bankar. Analiza e
shkageve gé cuan sistemin bankar né njé panik bankar dhe né pragun e njé krize
financiare tregon jo vetém brishtésiné e sistemit bankar qé buron nga natyra e
brendshme e tjj si sistem gé mbéshtetet né besimin e publikut por edhe
brishtésiné e sistemit bankar shqiptar té tranzicionit gé mbéshtétet né njé besim
té brishté té publikut.

Historia e shifrave gé pasqyron fillimin dhe intesitetin e panikut jepet né tabelén
pérmbledhése (tabelé 8), e cila paraget rrjedhén dalése té depozitave pér
sistemin dhe bankat gé u prekén nga ajo. Paniku filloi dhe u zgjerua kryesisht né
Bankén e Kursimeve e cila ndodhej né prag té privatizimit dhe zinte pjesén mé té
madhe té sistemit bankar dhe mé pak né Bankén Kombétare Tregtare si banka e
dyté e vendit pér nga madhésia. .

Rrjedhjet e depozitave nga kéto dy banka arritén né 12 miliardé leké, né mars
dhe 9.4 miliardé leké né prill, ndérkohé gé Banka e Kursimeve zinte 96.3% té
tyre, e cila solli edhe peshén e uljes sé késaj banke né sistemin bankar nga 59.2
% né fund té vitit ‘01 né 56.6% né prill ‘*02. (BSH)

Pértej historisé sé shifrave dhe té ambijentit pozitiv té sistemit bankar paniku u bé
fakt dhe si i tillé ai ka shkaget e veta, té cilat duhen kérkuar né rrethana té tjera
té késaj periudhe dhe né faktorét qé formojné pritjet e publikut dhe besimin e tij
ndaj sistemit bankar. Mungesa e informacionit dhe asimetria e tij kané njé ndikim
té konsiderueshém né formimin e pritjeve jo té sakta té publikut. Nuk éshté
rastési gé térhegja e depozitave filloi dhe u zgjerua sé pari né zonat rurale ku
njohurité pér sistemin bankar dhe vlerésimin e tij si dhe informacioni pér to éshté
shumé i kufizuar.

Publiku shqiptar fitoi njé pérvojé né vitin 1997, pérvojé qgé i kushtoi atij jo pak, e
cila e béri até mé té ndjeshém ndaj rrezikut t&€ humbjes sé depozitave. Megjithaté
pas krizés sé vitit 1997 publiku iu drejtua bankave , vecanérisht bankave me
kapital shtetéror pér té depozituar kursimet e veta (tabelé 6, 7). Kjo dukuri
mbéshtetet né faktin e pérmendur mé sipér se bankat nuk u pérfshiné direkt né
skemat piramidale dhe ndikimi i kétyre té fundit mbi to ishte shumé i vogél gjé qé
ndihmoi rritjen e besimit té€ publikut ndaj tyre dhe né faktin gé depozitat né
bankat shtetérore nénkuptonin njé sigurim implicit té tyre nga ana e shtetit si
pronar.”

“* Kjo banké, e cila u privatizua né vitin 1999 ka t& ngjaré qé té konsiderohej akoma si shtetérore nga njé pjesé e publikut
té painformuar veganérisht né zonat rurale, ku filloi edhe paniku dhe pati intensitetin mé té madh.

“ Lékundja e besimit té trashéguar ndaj shtetit mbas falimentimit t& skemave piramidale pér shkak t& mbéshtetjes gé iu
dha shteti atyre, nuk u shtri né bankat shtetérore ndofta pér faktin gé shteti deklaroi preré dhe faktikisht e mbaijti
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Né kété kontekst gérshetimi i dy ngjarjeve si¢ ishte ofrimi i Bankés Kursimeve pér
privatizim dhe miratimi i ligjit té sigurimit té depozitave né kété kohé, té
mpleksura dhe me faktoré politiké tronditén besimin e publikut ndaj bankave
duke cuar né térhegje masive depozitash. Privatizimi i Banké&s Kursimeve, né njé
kohé kur geverisja karakterizohej nga probleme serioze dhe mungesé e stabilitetit
dhe, nga ana tjetér, argumenti i opozités se privatizimi dhe dhénia e bankave té
huajve do té cénonte siguriné e depozitave, si njé mjet i luftés politike, e
shogéruar dhe me rénien e besimit té sigurimit implicid pér shkak té diskutimeve
pér madhésiné e nivelit té depozitave gqé do té siguroheshin me ligj, nxiti
formimin e pritjeve jo té sakta pér kéto banka duke guar né panik.

Si pérfundim, pér shkak té trashégimisé nga sistemi socialist, té zhvillimeve
negative té periudhés sé tranzicionit, té edukimit té pamjaftueshém té publikut
pér sistemin bankar, té€ informacionit asimetrik dhe t€ mungesés sé tij té
zhvillimeve [luhatése politike, té brishtésisé té zhvillimit té téré ekonomisé
shqiptare pérfshiré edhe ekonominé reale, pritjet e publikut dhe mbi kété bazé
niveli [ besimit mbi sistemin bankar mbeten té brishta. Né kéto kushte,
pérkundrejt zhvillimeve pozitive dhe treguesve pozitiv né rritje té performancés sé
sistemit bankar, ai éshté i ekspozuar ndaj rrezigeve dhe krizave t€ mundshme
dhe si i tillé edhe ai mbetet i brishté.

Nga ana tjetér, kriza e depozitave pati pasoja edhe mbi ekonominé reale, sepse
ulja e depozitave u shogéruar me rritjen e parasé jashté bankave duke rritur
presionet inflacioniste dhe me krijimin e problemeve té likuiditetit pér bankat e
nivelit té dyté. Né kéto kushte, Banka e Shqipérisé me pérgjegjésiné e autoritetit
monetar dhe mbikéqyrés, népérmijet instrumenteve né dispozicion ndérhyri duke
ndikuar né shuarjen e krizés dhe ménjanimin e pasojave té saj. Ndérhyrja e
Bankés sé Shgqipérisé e shogéruar dhe me veprimin e faktoréve té tjeré,
vecanérisht atyre ndérkombétaré, rezultoi mjaft efektive sepse aktualisht paniku
konsiderohet i kapércyer dhe niveli depozitave né fund té muajit shtator ishte 4.8
miliardé leké mé shumé se niveli i parashikuar né programin monetar. (BSH)

BSH né rolin e hartuesit dhe té zbatuesit té politikés monetare dhe té mbikéqyrsit
e regullatorit té sistemit bankar, mori vendimin e réndésishém té hegjes doré
pérkohésisht nga objektivi kryesor duke u pérgendruar né ruajtjen e nivelit té
likuiditetit né sistemin bankar, né funksionin e saj si huadhénés i mjetit té fundit
Pér kété géllim u hog doré nga repot dhe depozitat njéditore gé shérbenin pér
térhegjen e likuiditetit nga sistemi bankar duke pérdorur gjerésisht instrumentin e
reverse repo dhe lehtésira té tjera si kredia lombard dhe kredité njéditore
népérmijet té cilave injektohej likuiditet né treg. Pér té mbuluar nevojat e geverisé

géndrimin gé té mos kompensonte depozituesit pér humbjet nga skemat piramidale duke i konsideruar investimin né to si
Géshtje té individéve me firmat private.
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pér likuditete u pérdor, pér njé kohé té shkurtér, kredia direkte duke mos prekur
kufijté e pércaktuar nga ligji.

Njé masé tjetér né funksion té nxitjes sé publikut pér té frenuar térhegjen e
likuiditeteve ishte rritja e normave té interesit té repove deri né 1.5%, rritje gé
nxiste bankat té rrisnin normat e interesit té depozitave dhe normat e tjera té
interesit. Ndérkohé Banka e Shqipérisé géndroi e gatshme pér té ndérhyré né
tregun valutor gé té ndikonte né stabilitetin e kursit valutor, i cili ishte nén
presionin e néngmimit nga rritja e kérkesés pér valuté.

Banka e Shqipérisé vendosi njé bashképunim té pérditshém me bankat pér
ndjekjen e situatés si dhe ndérmori njé fushaté edukuese né bashképunim me
botén akademike, personalitete té njohura té fushés, OJQ-t€, politikané, etj., té
cilat patén ndikimin e vet né frenimin e panikut. Njé ndikim té konsiderueshém né
kété drejtim pati edhe mbéshtetja e faktorit ndérkombétar.

Si rezultat i késaj ndérhyrje té Bankés sé Shqipérisé dhe i veprimit té faktoréve té
tjeré paniku u kapércye. Niveli i depozitave u rivendos, inflacioni megjithése u rrit
né krahasim me objektivin e njé viti mé paré, po shfag shenja uljeje dhé
shpresohet té arrihet objektivi né fund té vitit. Kursi pati luhatje té lehta duke
pasqyruar edhe besimin e tregut tek Banka e Shqipérisé.

5. KONKLUZIONE.

Sistemi financiar gjaté dekadés sé tranzicionit megjithé progresin e dukshém
mbeti né njé gjendje té brishté. Pyetjes sé shtruar né titull, progres apo brishtési
do t'i pérgjigjeshim: progres i brishté. Ky progres i brishté e ka bazén jo vetém né
zhvillimet e brendshme té sistemit bankar, nga trashégimia e kege, ngadalésia e
reformave, kriza piramidale, vénia e theksit né zhvillimet makroekonomike, por
edhe né veté brishtésiné e konomisé shqiptare né nivel mikro e makroekonomik.

Brishtésia e zhvillimit té sistemit bankar shfaget né dy momentet mé té véshtira
pér té si kriza financiare e shkaktuar nga kolapsi i skemave piramidale dhe kriza e
depozitave. Kriza piramidale ishte njé krizé qé u ndihmua nga dobésité e sistemit
bankar, por gé nuk lindi nga bankat dhe asnjé banké nuk u pérfshi né aktivitetet
piramidale apo té€ mbéshteste ato, sic ndodhi me segmente té tjera té qgeverisjes.
Pérkundrazi, Banka e Shqipérisé ishte i vetmi z& paralajmérues pér rrezikun e
tyre. Dobésité né geverisje, paftésia pér té menaxhuar situatén e krijuar nga
toleranca dhe suporti shtetéror, mungesa e kuadrit ligjor dhe pritjet e gabuara té
publikut gé kishin njé bazé té trashéguar dhe informacionin e gabuar dhe té
kufizuar pér shoqérité kapitaliste, pérbéjné shtratin ku u ushgyen dhe u rritén
skemat piramidale gé ishin me pasoja té gjithanshme pér shogériné shqiptare.
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Ndérkohé paniku i depozitave kishte né bazé pritjet e formuara nga kriza
piramidale, por lindi né njé situaté mé té shénoshé dhe té zhvilluar té sistemit
bankar duke pasgyruar sa faktin e njohur gé sistemi bankar éshté tepér i
ndjeshém ndaj besimit té€ publikut, ashtu edhe faktorét gé vepruan né até
periudhé si ofrimi i Bankés Kursimeve pér privatizim, miratimi i ligjit té sigurimit té
depozitave dhe faktorét politiké té cilét tronditén besimin e publikut ndaj bankave
duke guar né térhegje masive depozitash.

Si pérfundim, pér shkak té trashégimisé nga sistemi socialist, té zhvillimeve
negative té periudhés sé tranzicionit, t& edukimit t& pamjaftueshém té publikut
pér sistemin bankar, té informacionit asimetrik dhe té mungesés sé tij, té
zhvillimeve luhatése politike, té brishtésisé té zhvillimit té€ téré ekonomisé
shqiptare pérfshiré edhe ekonominé reale, pritjet e publikut dhe mbi kété bazé
niveli i besimit mbi sistemin bankar mbeten té brishta.

Mésimet gé dalin nga kjo analizé jané se zhvillimi ekonomisé reale, thellimi i
reformés né sitemin bankar géndrojné né themel té krijimit té njé sistemi
financiar té shéndoshé, konkurrues dhe té afté qé t'i pérgjigjet nevojave té
ekonomisé né térési dhe zhvillimit té sektorit privat né vecanti. Né kété kuadér,
ristrukturimi dhe fuqizimi i tregut financiar dhe nxitja e pérmirésimit té
shérbimeve bankare pérbé&jné dy drejtime bazé té fuqizimit té sistemit bankar, té
cilat kérkojné pérfundimin sa mé té shpejté té privatizimit té€ Bankés sé Kursimeve
si banka mé e madhe né vend dhe me njé pozité dominuese né tregun bankar,
forcimin e sistemit té mbikéqyrjes dhe rregullimit té sistemit bankar né pérputhje
me standardet ndérkombétare, promovimin e konkurrencés midis bankave,
pérmirésimin e sistemit té pagesave népérmjet instalimit té sistemit Real Time
Gross Settlement (RTGS), krijimin e Zyrés sé Informacionit té Kredisé dhe
promovimin e zgjerimit té skemave té kursim-kreditit dhe rrjetit té sistemit bankar
né territorin e vendit.
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T
SHTOICE: TABELAT
Tabela1 Tregues te zgjedhur ekonomike
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 shtator'02
PBB nominale (mio leke) 50,697 125,334 184,393 229,793 280,998 | 341,716 | 460,631 | 506,205 | 539,210 | 590,237 639,489
PBB reale 11,235 12,309 13,331 15,106 16,478 15,324 16,547 17,748 19,126 20,367 21283
PBB per fryme ne USD 211 381.5 610.8 737.8 808.9 684.0 906.5 1,080.9 | 1,094.4 1,332.6
Rritjia e PBB nominale (ne %) 147.2 471 24.6 22.3 21.6 34.8 9.9 6.5 9.5 8.3
Rritja e PBB reale (ne %) -7.2 9.6 8.3 133 9.1 -7 8 7.3 7.8 6.5 4.50
Ndryshimi vjetor i ICK-se, ne % (inflacioni) 236.6 30.9 15.8 6 17.4 42.1 8.7 -1 4.2 3.5
Oferta e parase (M3) (mio leke) 28,771 50,355 70,774.9 | 107,449.1 | 154,552.5 | 198,547.0|239,526.0| 292,871.0] 328,101.0| 393,552.0 406,415
Rritja e ofertes se parase (ne %) 109.7 40.6 51.8 43.8 28.5 20.6 223 12 19.9 3.27
Oferta e parase / PBB 56.8 40.2 38.4 46.8 55.0 58.1 52.0 57.9 60.8 66.7 63.6
Paraja jashte bankave (mio leke) 9897.0 17990.0 [ 27627.0 41906.0 47814.0 | 72726.0 | 68323.0 | 81336.0 | 99236.0 | 119085.0 129,767
Paraja jashte bankave / M3 34.4 35.7 39.0 39.0 30.9 36.6 28.5 27.8 30.2 30.3 31.9
Te ardhurat e emigranteve (mio USD) 325.8 377.9 384.6 499.6 266.9 452.3 368.1 530.8 614.9 448
Kredia per ekonomine (mio leke) 9686.0 11440.0 14304.0 | 15835.0 | 16315.0 | 18513.0 | 23241.0 [ 27938.0 35586
Kredia per ekonomine / Kredise gjithsej (ne% 10.0 9.5 9.1 12.6 12.0 11.5 13.3 14.1 16.7
Kredia per ekonomine / PBB 5.3 5.0 5.1 4.6 3.5 3.7 4.3 4.7 5.6
Kredia dhene sektorit privat (ne mio leke) 7201 8347 10890 12995 14,862 16,842 22,190 27,391 35,524
Kredia dhene sektorit privat/ PBB 3.9 3.6 3.9 3.8 3.2 3.3 4.1 4.6 5.6
Depozita totale (ne mio leke) 44,455.70 65440.9] 103935.2] 122891.5| 178269.5| 214363.2| 233086.6| 282943.45 279,626
Depozita totale / PBB 241 28.5 37.0 36.0 38.7 42.3 43.2 47.9 43.7
Depozita me afat / PBB 12.8 15.8 15.2 25.8 29.3 31.9 33.1 38.0 34.4
|Baza monetare (mio leke) 15,043 30,374 42,069 53,876.90 | 61,392.80 | 90,927 89,887 109,307 | 128,779 152,144
Multiplikatori (M3 / bazen monetare) 1.9 1.7 1.7 2.0 25 2.2 2.7 27 25 2.6
Norm interes te tregut te parase(BTH 6M) 121 14.9 22.3 34.5 21.5 15.5 113 9.8
Kursi i kembimit (mesat periudhe,lek/USD) 75.03 102.06 94.68 92.79 104.5 148.93 150.64 137.69 143.71 143.48 139.3
Rezervat nderkombt+arin(ne mio USD)* 371 152 208.6 265.3 322.6 341.7 417.8 520.8 642.5 763.5
Miete valutore neto / bazen monetare (ne %) -87.1 244 32.9 34.5 40 42.9 55.8 56.5 60.1
*Mjete valutore gjithsej (jo neto)
Burimi: BSH
Table 2 Albania-Main Transition Indicators 1991-2000
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
EBRD Index of price 1.0 2.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0
liberalization
EBRD Index of forex 1.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0
and trade liberalization
EBRD Index of small- | 2.0 2.0 3.0 3.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0
scale privatization
EBRD Index of large- 1.0 1.0 1.0 1.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0
scale privatization
EBRD Index of large 1.0 1.0 1.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0
enterprise reform
EBRD Index of 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.7 1.7 1.7 1.7
competition policy
EBRD Index of 1.0 1.0 3 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0
banking sector reform
General government 66 46.7 40.4 36.4 33.4 30.3 29.4 30.7 32.6
expenditure
General government -31 -23.1 | -15.5 | -12.6 | -10.1 | -12.1 -12.6 | -10.4 | -11.3
balance
Privatization revenues | Na 1.1 1.8 3.0 3.1 3.3 3.6 3.6 3.9
Private sector share 5.0 10.0 40.0 50.0 60.0 75.0 75.0 75.0 75.0
in GDP

Source: EBRD Transition Report, 2000

Tabelé 3. Pjesa e bankave sipas klasifikimit né tregun bankar, '94-'02.
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Pesha né % ndaj sistemit bankar sipas viteve Gl G2 G3
1994 97.8 1.9 0.3
1995 95.1 4.2 0.8
1996 93.7 4.7 1.5
1997 89.9 6.5 3.6
1998 85.6 5.1 9.3
1999 81.4 5.8 12.8
2000 64.8% 6.2 29
2001 59.2 5.8 35
Prill 2002 56.6 5.9 37.5

Burimi: Banka e Shqipérisé

Tabelé 4. Struktura e aktiveve té sistemit bankar.

Struktura e aktiveve Totali Totali
Treguesi (ne pérgindje ndaj totalit té aktiveve) | Dhjetor' 00 | Dhjetor '01
1. Veprime me thesarin dhe ndérbankare 88.4 85.7
2. Veorimet me klientét (neto) 6.1 8.6
3. Veprimet me letrat me vleré (neto) 2.9 3.3
4. Mjete té tjera 0.6 0.4
5. Mjete té gendrueshmeE 1.9 1.8
6. Interesa té pérllogarirura (neto) 0.1 0.3
Totali i aktiveve 100.0 100.0

Burimi: Banka e Shqipérisé

Tabelé 5. Tregues té performancés sé sitemit bankar.

Dec. Dec. Dec. Dec. Jun
‘98 ‘99 ‘00 ‘01 ‘02
Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit (%, 0.0 8.2 42.0 356 3.2
sistemi) ) ) ) ) )
A_ktivet_ e ponderuara me riskun(Mil leké&, 24.9 48.6 396 46.4 518
sistemi)
Norma e rritjes sé aktiveve (%, sistemi) - 21.1 8.6 17.6 -1.2
Norma e rritjes sé tepricés sé kredisé (%,
sistemi) - 17.7 55.6 0.22 17.9
Norma e rritje sé depozitave té sistemit (%, ) 19.5 10.6 19.2 456
sistemi) ) ) ) )
Norma e NPL (%, sistemi) 35.5 321 43.1 6.93 7.4

2 Banka e Kursimeve evidenton rénie, nga pesha e saj né sistem prej 67.9% né fundvitin 1999.
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~ ~ . 0
N_orm.'rez. pér humb. nga huaté ndaj NPL(%, 96.3 109.5 95.0 44.1 53.8
sistemi)
. ~ n 0
Norma e kthimit mbas taksave té aktiveve (%, 18 05 21 1.5 0.9
sistemi)
Norma e NPL e sistemit pa BK (%, sistemi) 10.8 9.7 9.4 6.9 7.3
~ . — : 0
Norma rez. pér humbjet nga huaté ndaj NPL(% 82.2 133.7 52.7 4.2 573
pa BK)
Norma e kthimit mbas taksave té aktiveve(% pa
-12.8 1.4 3.3 8.7 6.1

BK)
Tabela 6 Ecuria e depozitave te sistemit bankar
Teprica e depozitave (ne milione leke) 1997 1998 1999 2000 2001 SHTATOR'02
BK 83,404.00 141,395.60 159,996.40 161,506.20 176,980.00 162,301.06
BTA 4,232.20
BKT 25,820.00 22,032.70 22,450.50 22,555.30 28,500.04 28,056.61
BISHI 4,987.30 5,635.00 8,845.75 9,894.72 12,484.90 12,813.39
BASHI 492.10 340.90 673.24 635.32 802.14 1,198.34
BD 447.50 880.60 1,029.70 1,467.03 218.40 153.30
BT 1,561.60 2,726.10 5,768.02 9,580.16 15,013.32 19,730.53
BKG 1,894.40 3,275.10 4,420.06 5,733.22 6,870.00 7,382.78
BNT 52.30 331.00 646.17 934.91 1,007.56 1,112.12
BA 1,081.00 3,054.92 5,637.68 9,287.31 12,143.51
ABA 572.10 5,581.07 10,670.60 17,938.10 23,716.98
FEFAD 1,821.56 3,590.51 6,802.04 8,398.21
BPI 35.32 91.47 169.61 790.68
BTG 40.45 789.56 1,744.48 1,828.22
SISTEMI 122,891.50 178,269.50 214,363.24 233,086.62 277,817.90 279,625.71
Burimi: BSH
Tabela 7 Pjesa e bankave sipas klasifikimit né tregun bankar per depozitat, '97-02

Pesha e depozitave te G1 ndaj totalit te sistemif] 92.32 91.67 85.11 78.97 73.96 68.08
Pesha e depozitave te G2 ndaj totalit te sistemif| 4.46 3.35 4.44 4.52 4.78 5.01
Pesha e depozitave te G3 ndaj totalit te sistemit| 3.22 4.97 10.45 16.52 21.26 26.91

100.00 100.00 100.00 100.00 100.0 100.00

Burimi: BSH
Tabela 8 Ecuria e depozitave gjate panikut
Teprica e depozitave (milione leke) Dhjetor 2001| Janar 2002| Shkurt 2002 Mars 2002 | Prill 2002 Maj 2002 | Qershor 2002|Korrik 2002| Gusht 2002| Shtator 2002
Banka e Kursimeve 176,980 180,590 180,407 167,425 157,925 156,700 157,525 158,097 | 159,886 | 162,301.1
Banka Alfa 9,287.31| 9,558.95 9,744.32 9,648.56 9,586.27 10,098 10,188 0,275 11,760 12,144
Banka Amerikane e Shgiperise 17,938. 19,369.5 19,4184 20,089.4 21,005.0 21,6711 21,878.9 | 22,2853 23.411.2 23,717.0
Banka Arabo-Shqiptare Islamike 02. 855.5 43.8 866.9 844.7 951.0 1,079.32 | 1.402.05[ 1210.33 1,198.34
Banka Dardania 18.4 169.9 3.5 269.9 187.6 185.8 3214 154.5 334.3) 153.3
Banka FEFAD 6,802.0 7,018.2 7,204.9 7,284.9 7,587.6 7,531.6 7,580.5 7,614.4 7,930.0 8,398.2
Banka e Pare e Investimeve 169.6 952.2 938.7 658.7 211.8 209.0 222.9 210.2 652.8 790.7
Banka Italo-Shgiptare 12,4849 | 12,597.2 12,437.7 12,449.5 12,180.9 12,810.6 12,439.3 | 12,510.0 | 12,8315 12,8134
Banka Kombetare e Gregise 6,870.0 6,946.7 6,943.9 6,934.0 6,915.0 6,982.6 6,976.0 6,965.8 7,077.9 7,382.8
Banka Kombetare Tregtare 28,500.0 | 28,139.0 28,517.0 26,124.5 25,985.1 25,856.3 26,077.5 | 26,561.4 | 27,320.7 28,056.6
Banka Nderkombetare Tregtare 1,007.6 1,045.2 951.9 1,055.3 1,031.0 995.5 989.1 1,057.0 1,089.1 1,112.1
Banka Tregtare e Gregise 1,744.5 1,584.7 1,818.9 1,741.9 1,705.9 1,658.1 1,836.9 1,749.6 1,731.1 1,828.2
Banka Tirana 15,013.3 [ 15,735.5 16,1341 16,152.1 16,707.8 17,661.4 17,966.9 | 19,426.8 | 20,125.0 19,730.5
Sistemi bankar 277,817.93] 284,562 285,545 270,700| 261,873 263,311 265,082]  268,309] 275,361 279,626
Sistemi bankar pa BK dhe BKT 72,337.86 | 75833.462| 76620.0982| 77151.1549] 77963.4699| 80754.5152| 81479.68367| 83650.721] 88153.692] 89268.0377
Teprica e depozitave (milione leke) Dhjetor 2001 Janar 2002| Shkurt 2002| Mars 2002 | Prill 2002 Maj 2002 | Qershor 2002|Korrik 2002| Gusht 2002| Shtator 2002
Banka e Kursimeve 176,980.0 | 180,589.6 | 180,407.5 | 167,424.6 | 157,924.5| 156,700.1 157,524.8 | 158,097.1 | 159,886.1 | 162,301.1
Banka Kombetare Tregtare 28,500.0 | 28,139.0 28,517.0 26,1245 25,985.1 25,856.3 26,077.5| 26,5614 27,320.7 28,056.6
Sistemi bankar 277,817.9 | 284,562.0 | 285,544.6 | 270,700.3 | 261,873.1| 263,310.9 265,082.0 | 268,309.2 | 275,360.5 | 279,625.7

i i bankar pa BK dhe BKT 72,3379 758335 76,620.1 77,151.2 77,963.5 80,754.5 81,479.7 | 83650.7| 88,153.7 89,268.0
Burimi: BSH
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