Komente mbi:

1. Trajtimi i politikés monetare — Eksperienca Greke

2. Céshtje té vecanta té politikés monetare — Eksperienca Turke

3. Trajtimi i politikés monetare — Eksperienca Kroate

4. Trajtimi i politikés monetare — Eksperienca e Bosnjé -
Herzegovinés

5. Trajtimi i politikés monetare — Eksperienca Shqiptare
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Duke e marré t& miréqené se realiteti Eshté vlerésuesi mé i drejté i efektivitetit t& politikés
monetare t€ ndjekur nga vendet pjes€émarrése né€ kété konferencé, uné po 1€ ménjané
mendimet e mija pér t€, duke organizuar komentet € mija si mé poshté:

1. Mésimet e nxjerra nga zbatimi i politikés monetare.
2. Kuadri i mundshém i politiké€s monetare né t€ ardhmen.

Meésimet e nxjerra nga zbatimi i politikés monetare

a_

Qeveria, népérmjet programeve ose marréveshjeve me institucione
financiare ndérkombétare, duhet t€ shpallé objektivat e saj publikisht.
Kéto programe duhet té shérbejné né t€ ardhmen si referencé pér
vlerésimin e aktivitetit t€ saj ekonomik.

Arritja e mir€kuptimit dhe e mbéshtetjes sé€ publikut me géllim shmangien
e humbjes s€ besimit.

N¢ rast t€ lindjes s€ nevojés pér ndryshime né politikén e ndjekur, kéto
ndryshime duhet t€ jené transparente pér publikun dhe pér tregjet duke
pasur parasysh njékohésisht domosdoshmériné e konsistencés me politikat
e méparshme.

Duke pasur parasysh se pjesa mé e madhe e vendeve té rajonit
pjesémarrése né kété konferencé, klasifikohen si ekonomi né tranzicion,
duhet t€ jemi t€ ndérgjegjshém qé ekziston nevoja pér reforma strukturore
si n€ sektorin real dhe né até financiar.



Mbajtja nén kontroll e deficitit buxhetor dhe mos tolerimi 1 tij sidomos
népérmjet vendimit pér té lehtésuar politikén monetare.

Ndértimi dhe ruajtja e pavarésis€ s¢ bank&s gendrore.

Respektimi i rregullave t€ lojés dhe pé&rmbushja e vazhdueshme e
synimeve, do t€ ndihmonte né€ krijimin dhe né rritjen e besueshmérise. Kjo
né t€ nj&jté€n kohé€ do té krijonte kushtet pér t&€ shmangur ndonjé sulm
spekulativ.

Puno pér t€ krijuar nj€ sistem bankar t€ shéndetshém népérmjet zbatimit
me pérpikméri t€ rregulloreve, t€ ndjekjes nga afér t€ zhvillimeve né
aktivitetin kreditues, t€ monitorimit dhe pse jo shmangies s€ pozicioneve
té hapura né bilancin e bankave ose né bilancet e klientéve t€ tyre.
Ndjekja me kujdes e prurjeve té valutés duke hartuar politika t€ cilat duhet
té trajtojné€ jo vetém hyrjen e valutés, por dhe rastet e ndalimit t& kétyre
prurjeve apo té daljes s€ valutés.

Kuadri i mundshém i politikés monetare né t€ ardhmen

Duke supozuar se objektivi kryesor i1 politikés monetare do t€ mbetet stabiliteti i gmimeve
si dhe g€ ky objektiv nuk do té zgjerohet apo z€vendésohet nga objektiva té tjeré si:
nxitja e rritjes s€ prodhimit, t€ punésimit dhe t&€ konkurrencés, mé lejoni té them fillimisht
se cilat mund t€ jené dy strategjité kryesore t€ adoptuara nga banka gendrore:

l.

Politika indirekte e bazuar n€ objektivat e ndérmjetém si: rritja e agregatéve

monetaré, norma e interesit apo kursi i kémbimit. K&tu presupozohet se ka njé
lidhje té parashikueshme ndérmjet objektivit t€ ndérmjetém dhe inflacionit té
ardhshém duke iu referuar teorisé sasiore té parasé.

Politika direkte e bazuar mbi objektivin final t€ inflacionit. Zakonisht caktohet njé

objektiv pér ecuriné e inflacionit né t& ardhmen, me géllim lejimin e njé kohe
vonese midis ndryshimeve té politik€s monetare dhe ndikimit t€ tyre né normén e
inflacionit. Né kété rast politika ndryshon duke u bazuar n€ variblat e ndérmjetém
té kérkes€s dhe ofertés né ekonomi. N€ kété rast ne mund té€ kemi tre skenaré:

>

“Strict Constuctionist” - norma e interesit duhet t’i pérgjigjet kursit té
kémbimit vetém kur ndikon inflacionin aktual ose até t€ parashikuar
(pérndryshe do t€ krijojé konfuzion né publik pér sa i pérket objektivit
final).

“Flexible inflation target” — kursi i kémbimit mund té jet€ njé objektiv
logjik (i politikés monetare) pérkrah inflacionit (né kété rast ndiget
politika monetare né€ funksion t€ kursit t&€ kémbimit vet€ém pasi inflacioni
mbetet n€ kufijté e objektivit).

“Singaporian View” —  ndjeshméria e inflacionit ndaj ¢mimeve té
importuara (pass through) ¢€shté mjafueshém lart dhe stabilizimi 1
inflacionit kérkon administrimin té kujdesshém té kursit t€ kémbimit.



Pasi bémé nj€ pérshkrim té shkurtér té€ politikave monetare si dhe duke iu kujtuar kuadrin
monetar t€ ndjekur nga vendet pjesémarrése: Gregia — pa politik€ monetare, Turqgia para
krize ka ndjekur politiké pér zhvilerésimin e kontrolluar t€ kursit € kémbimit ndérsa tani
ka objektiv € deklaruar agregatét monetar dhe si objektiv t€ nénkuptuar ka inflacionin,
Kroacia ka deklaruar regjim monetaré ndérsa si objektiv t€ nénkuptuar ka kursin e
kémbimit, Bosnjé-Herzegovina ka si poltik€ “currency board”, Shqip€ria ka si objektiv t&
nénkuptuar inflacionin e synuar ndérsa objektiv (€ shpallur regjimin monetaré, uné€ mund
té them dicka rreth kuadrit t¢ mundshém t€ politikés monetare né t€ ardhmen pér kéto
vende:

Greqia do mbetet si¢ €shté aktualisht.

Turqia modelin e “Strict Constuctionist”.

Kroacia modelin “Singaporian View”.

Bosnjé - Herzegovina modelin*“Singaporian View”.
Shqipéria modelin e “Flexible inflation target”.



